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Prezentul document (“Prospectul”) reprezintd un prospect de baz3 in sensul art. 8 din Regulamentul
(UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind prospectul care
trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la
tranzactionare pe 0 piatd reglementatd, si de abrogare a Directivei 2003/71/CE_("Regulamentul
privind Prospectul”) si a fost aprobat prin Decizia nr. _S S I'Z 1£9.06.2p28 a
Autoritétii de Supraveghere Finandiaré din Romania ("ASF"), care este autoritatea romand competent3
in sensul prevdzut de Regulamentul privind Prospectul, in conformitate cu Legea nr. 24/2017 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, republicatd, cu modificdrile si completérile
ulterioare ("Legea 24/2017"), Regulamentul nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piatd emis de catre ASF ("Regulamentul 5/2018") si Regulamentul Delegat (UE)
2019/980 al Comisiei din 14 martie 2019 de completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste formatul, continutul, verificarea si aprobarea
prospectului care trebuie publicat Tn cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de
valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementatd si de abrogare a Regulamentului (CE) nr,
809/2004 al Comisiei ("Regulamentul delegat 980/2019"),

in cadrul programului de ofert3 descris in prezentul prospect (“Programul”), Simtel Team S.A.,
societate pe actiuni administratd in sistem unitar, infiintatd in conformitate cu legislatia romand, cu
sediul social situat in Romania, Bucuresti, Sector 6, Splaiul Independentei 319L, Clédirea Bruxelles {Corp
B), inregistratd la Registrul Comerfului Bucuresti sub nr. J2010000564406, (EUID):
ROONRC.J12010000564406, cod unic de inregistrare 26414626 ("Emitentul” sau “Societatea™) poate
emite in mod repetat obligatiuni corporative nominative, Tn formd dematerializats si neconvertlblle,
negarantate cu sau féré discount, denommate in euro sifsau lei s1/sau in orice altd monedé

momentul oferirii spre subscriere a Transel luand n caIcuI condltule de piatd exnstente .
prezentate in cadrul conditiilor finale apllcablle (.Conditiile Finale™), a cdror formd este prestabilita in
cadrul prezentului Prospect. Una sau mai multe Transe cu caracteristici similare, care se deosebesc prin
detalii limitate, precum data emisiunii, rata dobanzii sifsau tipul dobanzii pot forma o serie (,Serie”) de
Obligatiuni. Dobanda platibild de Emitent va fi fix3 sau variabild, in functie de optiunea exprimatd in
Conditiile Finale.

Emitentul a obtiunut acordul de principiu al Bursei de Valori Bucuresti (,BVB") privind admiterea la
tranzactionare a Obligatiunilor emise in cadrul Programului pe piata reglementat administrat3 de BVB.
Aceastd piatd administratd de BVB reprezintd o piatd reglementatd din cadrul Spatiului Economic
European (,,SEE"), in sensul Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai
2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei
2011/61/UE (,MiFID II"). Nu se intentioneazd depunerea vreunei cereri de admitere la tranzactionare
a Obligatiunilor emise Tn cadrul Programului pe orice alta piatd reglementata.

O investitie in Obligatiuni presupune un grad ridicat de risc si incertitudini. Potentialii
investitori ar trebui s3 citeascd intregul document si, in special, sd consulte sectiunea
«Factorl de Risc” inainte de a face o investitie in Obligatiuni.

PREZENTUL PROSPECT A FOST APROBAT DE ASF PRIN DECIZIA NR. 5 5 J? DIN 4 g.oéM

APROBAREA PROSPECTULUI $I ADMITERE LA TRANZACTIONARE NU ARE VALOARE DE
GARANTIE SI NICI NU REPREZINTA O ALTA FORMA DE APRECIERE A ASF CU PRIVIRE LA
OPORTUNITATEA, AVANTAJELE SAU DEZAVANTAJELE, PROFITUL ORI RISCURILE PE CARE
LE-AR PUTEA IMPLICA TRANZACTIILE CE URMEAZA SA FIE fNCHEIATE DUPA ACCEPTAREA
OFERTEI, CARE FACE OBIECTUL DECIZIEI DE APROBARE; DECIZIA DE APROBARE
CERTIFICA NUMAI REGULARITATEA PROSPECTULUI IN PRIVINTA EXIGENTELOR LEGII $1
ALE NORMELOR ADOPTATE IN APLICAREA ACESTEIA.
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PARTEA 1

DESCRIEREA GENERALA A PROGRAMULUI DE OFERTA

Prezentul Program este destinat emisiunii de Obligatiuni, in baza cdruia Emitentul poate, la
momente diferite In timp, sd emitd Obligatiuni in conformitate cu legislatia in vigoare la
momentul emisiunii si sub rezerva prevederilor prezentului Prospect.

Valoarea nominala totald a Obligatiunilor care urmeaza sa fie emise in Transe nu va depdsi 30
milioane EUR (sau echivalentul in orice alta monedd a 30 milioane EUR), cu o valoare nominald
unitara ce va fi mentionata in Conditiile Finale relevante. Obligatiunile vor fi liber transferabile,
fiind supuse exclusiv restrictiilor de vanzare prevazute in prezentul Prospect si in Conditiile
Finale aplicabile.

Emitentului din data de 24 aprilie 2025.

Structura Obligatiunilor emise in cadrul Programului

Obligatiunile ce vor putea fi emise in cadrul prezentului Program vor put;
urmatoarele structuri:
a) Obligatiuni denominate in RON sau EUR cu dobanda fixa;
b) Obligatiuni denominate in RON sau EUR cu dobanda variabild;
¢) Obligatiuni denominate in RON sau EUR corelate cu obiective de sustenabilitate cu
dobénda fixa sau dobanda variabild.

O descriere detaliatad a structurii mentionate mai sus poate fi gasitd in sectiunea " Termenii si
Conditiife aplicabile tuturor Transelor emise in cadrul Programulul' precum si in Conditiile
Finale relevante.

Plasarea si distributia

Obligatiunile emise in cadrul Programului vor putea fi distribuite tn cadrul unor plasamente
private sau al unor oferte publice, in fiecare caz de catre un singur intermediar sau de cdtre
un sindicat format din mai multi intermediari. Metoda de plasare si distributie pentru fiecare
Transa va fi mentionata in Conditiile Finale relevante.

Categoriile indicative de investitori citre care vor fi distribuite Obligatiunile

Obligatiunile emise in cadrul Programului vor fi oferite cétre publicul din Roménia (investitori
de retail), si/sau investitori calificati, astfel cum sunt definiti in art. 2 lit. €) din Regulamentul
privind Prospectul, astfel cum va fi specificat in Conditiile Finale aplicabile fiecdrei Transe.

Transe/Serii

Obfigatiunile din cadrul Programului vor fi emise in transe {fiecare, o “Transd"}. Fiecare
Transa va contine QObligatiuni avand caracteristici identice. Una sau mai multe Transe cu
Obligatiuni identice din toate punctele de vedere dar avand date de emisiune diferite, primele
date de platd a dobanzii diferite, tipuri diferite de dobanda si rata dobanzii diferitd, specificate
in Conditiile Finale relevante, pot forma o serie de transe (fiecare, o "Serie”). Sunt posibile



redeschideri ale Seriilor existente respective. Termenii si conditiile specifice fiecdrei Transe vor
fi stabiliti in Conditiile Finale relevante.,

Denominarea Obligatiunilor

Obligatiunile emise in cadrul Programului pot fi emise in EUR sau RON, sub rezerva respectrii
tuturor cerintelor legale sau de reglementare aplicabile.

Scadenta Obligatiunilor emise in cadrul Programului

Obligatiunile emise in cadrul oricdrei Transe vor avea o scadentd ce nu va depdsi 10 (zece)
ani. Scadenta specifica a Obligatiunilor va fi mentionata in Conditiile Finale relevante.

Agentul de Platd si Agentul de Calcul

Agentul de Calcul initial in legdturd cu Obligatiunile din cadrul Programului este Emitentul;
definitia ,Agent de Calcul” include orice agent de calcul succesor, numit din cénd in cand de
Emitent si altul decat Emitentul.

Agentul de Plata in legatura cu Obligatiunife din cadrul Programului va fi o institutie financiard
desemnatd de Emitent care are incheiat un contract cu Emitentul si cu Depozitarul Central, in
vederea efectudrii platilor prin intermediul Depozitarului Central si al participantilor la 5|stemul
acestuia gi prin intermediul caruia Detindtorii de Obligatiuni isi pot exercita y g
financiare. Denumirea si adresa Agentului de Platd vor fi specificate in cadrul Copdftiilor Finaf&::

relevante. J g 3
: ASF 3
Pretul de emisiune al Obligatiunilor in cadrul Programului APROBAT 5‘

nominal unitara (in mésura permisd de legea aplicabil3 la momentul em|5|unu) sau
fatd de valoarea nominala unitara. Pretul de emisiune al Obligatiunilor va fi mentionat in
Conditiile Finale relevante.

Pretul de emisiune al Obligatiunilor emise in cadrul Programului va fi determinat in baza
ordinelor de cumpérare primite de Intermediar(i) de la investitori in perioada de ofertd in
cauzd. Conditiile Finale vor mentiona metoda de determinare a pretului de emisiune si modul
de diseminare a acestuia cdtre investitori si va indica, de asemenea, valoarea oricdror taxe
sau cheltuieli percepute in mod specific investitorului, dacd va fi cazul.

Conditiile si calendarul emisiunii de Obligatiuni

Termenii si conditiile specifice aplicabile Transelor de Obligatiuni emise in cadrul Programului
vor fi mentionate in Conditiile Finale aplicabile fiecarei Transe.

Admiterea la tranzactionare a Obligatiunilor emise in cadrul Programului

Se intentioneaza ca Obligatiunile emise in cadrul fiecirei Transe sa fie admise la tranzactionare
pe piata reglementatd administratd de BVB. Emitentul a obtinut un acord de principiu din
partea BVB pentru intregul Program, in vederea admiterii la tranzactionare a Obligatiunilor
care vor fi emise in cadrul acestuia.



REZUMATUL PROSPECTULUI

Sectiunea A — Introducere si avertismente

A.1. Introducere

1.1 Denumirea valorilor mobiliare si numarul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN)

Emitentul are un capital subscris si vdrsat de 1.583.730 RON, divizat in 7.918.650 actiuni ordinare, nominative,
dematerializate, de valoare egald, cu o valoare nominald de 0,2 RON fiecare. Cod ISIN: RONLG8JKKYH3,

1.2 Identitatea si datele de contact ale Emitentului, inclusiv identificatorul entititii sale juridice
(..LEI")

Emitentul este Simtel Team S.A., emitentul obligatiunilor care fac obiectul prezentului Prospect, cu sediul in
Romania, Bucuresti, Sector 6, L Splaiul Independentei 319L, ClédireaBruxelles (Corp B), cont. F_elatn cu investitorii
+40 754 908 742, adresa de e-mail investors@simtel.ro, website: www.simtel.ro, inregis Comertului
Bucuresti sub nr. 12010000564406, (EUID): ROONRC.12010000564406, cod unic de il

Cod LEI: 787200Y8KQOGGEFS6A60.

A.2. Avertismente si informatii privind utilizarea ulterioard a Prospectului \o F\"R'

\-.

Acest rezumat trebuie ditit ca o introducere la Prospect, inainte de a fi luatd decizia de%qwhgatiuni si
trebuie s se bazeze pe analiza de cdtre investitor a mtreguluu Prospect. Dupd caz, investitorul“ar putea pierde o
parte sau intregul capital investit in Obfigatiuni. in situatia in care se introduce o acbune in fata unei instante cu
privire la informatiile continute in Prospect, investitorul reclamant ar putea fi obligat, in temeiul legislatiei nationale,
s4 suporte costurile aferente traducerii Prospectului inainte de initierea procedurii judiciare. Raspunderea civild va
reveni exclusiv persoanelor care au redactat rezumatul, inclusiv traducerea acestuia, dar numai in cazul in care
rezumatul este inseldtor, inexact sau contradictoriu in raport cu celelalte parti ale Prospectului sau in cazul in care
nu oferd, atunci cand este coroborat cu celelalte parti ale Prospectului, informatii esentiale pentru a ajuta investitorii
58 ia decizia de a investi in obligatiuni.

Sectiunea B — Informatii esentiale privind emitentul

B.1. Cine este emitentul valorilor mobiliare?

a) Domiciliul si forma juridica, codul LEI, legea in temeiul cidreia functioneazd si tara in care a fost
constituit

Emitentul este Simtel Team S.A., emitentul obligatiunilor care fac obiectul prezentului Prospect, cu sediul in
Romaénia, Bucuresti, Sector 6, Splaiul Independentei 319L, Clddirea Bruxelles {Corp B), inregistrat la Registrul
Comertului Bucuresti sub nr. J2010000564406, (EUID): ROONRC.]J2010000564406, cod unic de inregistrare
26414626. Cod LEI: 787200Y8KQOGGEFS6A60.

b) Activitati principale

SIMTEL este o companie de inginerie si tehnologie care activeazd in domeniile energiei regenerabile,
telecomunicatiilor si automatizarii industriale, cu componente de cercetare si dezvoltare Tn roboti industriali si
eficientd energeticd. Principalele servicii furnizate de SIMTEL, structurate pe linii de afaceri, sunt: proiectarea,
constructia si intretinerea centralelor fotovoltaice, servicii de integrare pentru operatorii de telecomunicatii mobile
st automatizarea proceselor industriale prin automatizare, actionari electrice si roboti.

in conformitate cu actul constitutiv al Emitentului, activitatea principald se desfisoard sub codul CAEN 4222 -
"Lucrarf de constructii ale proiectelor utilitare pentru electricitate si telecomunicalii’s

¢) principalii actionari, inclusiv daci este detinut sau controlat direct sau indirect §i de citre cine




La data Prospectului, Emitentul este controlat direct de cei 3 fondatori ai SIMTEL, domnul Iulian Nedea detindnd
21,3564% din capitalul social (1.691.135 actiuni), domnul Sergiu-Eugen Bazarciuc 21,1068% din capitalul social
{1.671.375 actiuni) si domnul Radu-Laurentiu Vildu 21,0816% din capitalul social {1.669.375 actiuni).

Emitentul nu detine actiuni proprii.

PAVAL HOLDING S.R.L. detine 7,5724% din capitalul social (599.629 actiuni).

Alti actionari detin un numar de 2.287.136 actiuni reprezentdnd 28,8828% din capitalul social al Emitentului, fard
a depdsi pragul de 5% din capitalul social.

d) Identitatea administratorilor cheie

Societatea este administrat¥ in sistem unitar. In prezent, consiliul de administratie al Emitentului este format din
urmatorii membri:

Data expirarii
Nume si prenume Pozitia mandatului
Iulian Nedea presedinte 25.04.2027 B AT
Sergiu Bazarciuc membru 25.04.2027 e N
Radu Viliu membru 25.04.2027 '\;1\
Adrian Netea membru 25,04,2027 L |
Mihai Tudor membru 25.04.2027 g:’;

/

Conducerea Emitentului este delegatd directorului general sau "CEQ" al Emitentului,
Mandatul sdu de CEO expira la data de 31.05.2027.
e) Identitatea auditorului statutar

Auditorul financiar al Emitentului este BAKER TILLY KLITOU AND PARTNERS S.R.L., cu sediul in Soseaua Pipera nr.
42, Globalworth Plaza, etajul 7, biroul nr. 2, Sector 2, Bucuresti, inregistratd la Registrul Comertului sub nr.
340/5434/2003, autorizatia nr. 384/26.05.2003, emisd de Camera Auditorilor Financiari din Romania, cu codul unic
de identificare 15381680, inregistratd in Registrul Public al Auditorilor Financiari cu numarul FA384 ("BTK").

B.2. Care sunt principalele informatii financiare referitoare la emitent?

a) Informatii financiare selectate

mnul Mihaj,,ﬁadu Tudor.

'

Situatia consolidata a profitului sau a pierderii

Situatia consolidata a profitului sau a pierderii pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2024 si 31
decembrie 2023, astfel cum este extrasa din situatiile financiare anuale;

Pentru exercitiul financiar incheiat la

31 decembrie 2024 (auditat) 31 decembrie 2023 (auditat)

Cifra de afaceri 354.347.514 297.824.449
Profit/pierdere din exploatare 48,206.239 35.058.306
Profit atribuibil céitre: 36.824.538 27.106.685
- proprietarii grupului 33.681.741 26.046.818

- interese care nu 3.142.797 1.059.867

controleaza

Profitul net al perioadei 36.824.538 27.106,685

Sursd: Situatii financiare anuale

Situatia consolidatd a profitului sau a pierderii pentru perioadele incheiate la 31 martie 2025 si 31 martie 2024,
astfel cum este extrasa din situatiile financiare interimare:

Pentru perioada incheiati

31 martie 2025 (revizuit) 31 martie 2024 (neauditat)
Cifra de afaceri 78.779.215 45.954.726
Profit/pierdere din exploatare 7.500.994 6.517.178




Profit atribuibil cétre: 5.440.392 4,770.030

- proprietarii grupului 4,049,714 4.873.699

- interese care nu 1.390.677 (103.669)
controleazd

Profitul net al perioadei 5.440.392 4.770.030

Sursa: Situalif financiare interimare
Situatia consolidat3 a pozitiei financiare

Situatia consolidatd a pozitiei financiare la 31 decembrie 2024 si 31 decembrie 2023, astfel cum este extrasd din
situatiile financiare anuale:

31 decembrie 2024 (audiiat) 31 decembrie 2023 (auditat)

Total active 342.744.551 198.947.,703
Total capitaluri proprii 117.490.191 _ :7,9;637 274
Total datorii 225.254.360 /*/ 119, 31@«;,@9

Sursd: Situatil finandlare anuale

Situatia consolidatd a pozitiei financiare la 31 martie 2025 si 31 decembrie 2024, extrasd

sltuatiile ﬁnam!are
interimare: : p

31 martie 2025 (revizuit) 31 decembrie 20i4 (auditat)
Total active B 355.105.210 342.744.551
Total capitaluri proprii 123.448.902 117.490.191
Total datorii 231,656,308 225.254.360

Sursa: Situalif financiare interimare

in perioada cuprinsi intre 31 martie 2025 si data prezentului Prospect, nu a existat nicio modificare negativa
semnificativd a perspectivelor, pozitiei financiare sau comerciale a Emitentului, cu exceptia modificdrilor legislative
si de reglementare relevante pentru activitatile emitentului, prezentate in Prospect.

Situatia consolidatd a fluxurilor de

numerar
Pentru exercitiul financiar incheiat la

31 decembrie 2024 (auditat) 31 decembrie 2023 (suditat)
Fluxul de numerar din activitatile de 96,453,348 2.426.187
exploatare :
Fluxul net de numerar utilizat in {96.399.479) (22.354.825)
activitdti de investitii .
Fluxul net de numerar din activitati de 14.329.087 24,223,394
finantare ~
Cresterea/(sciderea) netd a 14.382.956 4,294,755
numerarului si a echivalentului
numerarului " _
Numerar si echivalente de numerar la 1 15.891.059 11,596,303
ianuarie
Numerar §i echivalente de numerar 30.274.015 15.891.059
la sfargit de perioadd

Sursd: Situalii financiare anuale.




Situatia consolidata a fluxurilor de

numerar
Pentru perioada financiard incheiatd
31 martie 2025 (revizuit) 31 martie 2024 (neauditat)
Fluxul de numerar din activitatile de (12.513.832) 9.653.355*
exploatare
Fluxul net de numerar utilizat n (28.252.378) (11.064.095)
activitati de investitii
flfluxul net de numerar din activitdti de 27.821.192 1.014.371
inantare
Cresterea/(sciderea) netd a (12.945.018) (396.369)*
numerarului si a echivalentului
numerarului
Numerar si echivalente de numerar la 1 30.274.015 15.891.059 *
ianuarie
Numerar $i echivalente de numerar 17.328,997 15.494.690
‘la sfarsit de
perioadd

Sursa: Situatif financiare intetimare.
* A fost efectuata o reclasificare de 154,159 RON intre ,Alte creante” si ,,Elemente de nurkgrar”

N Ly~
SLEIY

b) Descrierea succinti a oricdror rezerve din raportul de audit referitoare la inft}lma\tiil_e',ﬁﬁ’anciare
istorice

Niciunul dintre rapoartele financiare ale Emitentului referitoare la informatiile istorice aferente anilor prezentati in
prezentul Prospect nu a facut obiectul unor rezerve in rapoartele de audit aferente. Niciuna dintre situatiile
financiare ale Emitentului referitoare la informatiile isterice pentru anii prezentati in prezentul Prospectus nu a facut
obiectul unor rezerve in rapoartele de audit respective.

B.3. Care sunt principalele riscuri specifice Emitentului?

e Riscuri legate de dinamica pietei;

e Risc privind aspectele concurentiale;

e SIMTEL poate intdmpina dificultdti sau poate esua in punerea in aplicare a strategiei sale in ceea ce priveste
dezvoltarea/constructia/exploatarea de noi proiecte de energie regenerabild, expunandu-se la riscuri specifice,
inclusiv la cresterea costurilor asociate;

o  Riscul fluctuatiilor preturilor si al disponibilititii materiilor prime, componentelor si serviciilor;

SIMTEL depinde de serviciile furnizate de operatorul de transport si de sistem, de operatorii de retea si de

operatorii pietelor organizate de energie electricd unde SIMTEL este Inregistrat;

Riscul legat de sciderea pretului energiei electrice;

Risc asociat cu scdderea fluxului de proiecte;

Riscuri legate de scalarea afacerii;

in cazul in care Emitentul nu reuseste s8 angajeze, s integreze, sd formeze, sd pdstreze si sd motiveze

personalul calificat si conducerea superioard a societétii, activitatea sa ar putea avea de suferit;

Achizitiile, asocierile si aliantele strategice pot avea un efect negativ asupra activitatii Emitentului;

e Riscuri legate de drepturile de proprietate intelectuald;

* & & & L

RISCURI JURIDICE, DE REGLEMENTARE SI DE LITIGII

e Modificérile legislatiei sau interpretérilor fiscale, precum si deciziile nefavorabile ale autoritétilor fiscale, ar putea




avea un efect negativ semnificativ asupra rezultatelor operatiunilor si fluxurilor de numerar ale Emitentului;
RISCURI LEGATE DE INVESTITIILE IN ROMANIA

e Instabilitatea politicd si militard din regiune poate avea consecinte negative asupra activitatii Emitentului;
Tendinta ascendentd a ratei inflatiei ar putea avea consecinte negative semnificative asupra performantei
financiare a Emitentului;

e O potentiald deteriorare a conditiilor economice, politice si sociale generale din Romania ar putea avea efecte
negative asupra activitatii Emitentului;

Sectiunea C - Informatii esentiale privind valorile mobiliare

C.1. Care sunt principalele caracteristici ale valorilor mobiliare?

a) Tipul, clasa si codul ISIN

Obligatiunile emise in cadrul Programului vor fi nominative, neconvertibile, negarantate si dematerializate.

b) moneda lor, valoarea nominald unitard, numarul de titluri emise gi durata de valabilitate a
acestora

Obligatiunile emise in cadrul Programului pot fi denominate in EURO sau RON.

Numérul de Obligatiuni emise in cadrul fiecarei Transe, valoarea nominald unitar3 si durata
vor fi specificate in Conditiile Finale relevante.

<) drepturile aferente valorilor mobiliare

acumulate pani la data ramburs3rii si de dreptul Detin&torilor de Obligatiuni de a se intruni intr-o adunare generald
a Detindtorilor de Obligatiuni,

d) prioritatea relativd a valorilor mobiliare in structura de capital a Emitentului in caz de insolventi,
inclusiv

Obligatiunile vor avea acelasi rang de prioritate cu orice alte datorii negarantate si nesubordonate ale Societdtii,
indiferent dacd sunt obligatii prezente sau viitoare (inclusiv, dar férd a se limita la, orice alte emisiuni viitoare de
obligatiuni negarantate ale Societdtii). In caz de faliment al Societdtii, creantele privind Obligatiunile vor fi supuse
ordinii obligatorii de distribuire stabilite de legea romana pentru ordinea de preferintd Th anumite cazuri de
executare silitd si in lichidarea falimentului pentru creantele chirografare si, prin urmare, capacitatea Detinatorilor
de Obligatiuni de a obtine recuperarea impotriva Emitentului pentru oricare dintre creantele lor poate fi limitata.

e) orice restrictii privind libera transferabilitate a valorilor mobiliare

La admiterea la tranzactionare a Obligatiunilor pe Bursa de Valori Bucuresti, Obligatiunile vor fi liber transferabile,
in conformitate cu legile si reglementdrile aplicabile din Romania. Anumite restrictii de transfer se pot aplica in
functie de jurisdictia fiecdrui investitor.

€.2. Unde vor fi tranzactionate valorile mobiliare?

Se intentioneaza ca Obligatiunile emise Tn cadrul fiecdrei Transe sa fie admise la tranzactionare pe piata
reglementatd administratd de BVB. Emitentul a obtinut de la BVB un acord de principiu pentru intregul Program, in
vederea admiterii la tranzactionare a Obligatiunilor care vor fi emise Tn cadrut acestuia.

C.3. Exista o garantie atagata valorilor mobiliare?

Emitentul precizeaza cd, in prezent, obligatiunile ce urmeaza a fi emise n cadrul Programului nu vor fi garantate.
Cu toate acestea, In eventualitatea in care Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor (AGEA) va decide
ulterior, emitentul isi rezervd dreptul de a emite, partial sau integral, obligatiuni garantate, in conformitate cu
prevederile legale aplicabile, inclusiv Legea nr. 233/2022 privind obligatiunile garantate, precum si reglementdrile
emise de autoritatile competente. Orice astfel de emisiune de obligatiuni garantate va fi supusé aprobérilor
necesare si conditiilor impuse de cadrul legislativ si de reglementarile Bursei de Valori Bucuresti.

10




C.4. Care sunt principalele riscuri specifice valorilor mobiliare?

Mai jos sunt prezentate cateva dintre principalele riscuri specifice valorilor mobiliare:

e Existd riscuri legate de valoarea de piatd a Obligatiunilor;

¢ Inflatia poate reduce valoarea, in termeni de putere de cumpdrare a platii viitoare a principalului si a dobanzii;
S-ar putea ca Obligatiunile sd nu fie tranzactionate activ;

Obligatiunile negarantate sunt subordonate majoritétii datoriilor Societétii;

Obligatiunife pot fi suspendate sau retrase de la tranzactionarea pe Bursa de Valori Bucuresti.

Sectiunea D - Informatii-cheie privind oferta publicd de valori mobiliare si admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementata

D.1. In ce conditii si in ce calendar pot investi in acest titlu?

a) Calendar

Calendarul de emisiune aplicabil fiecdrei Transe de Obligatiuni emise in cadrul Programului va fi mentionate in
Conditiile Finale aplicabile Transei in cauza.

b) piata pe care se intentioneazd admiterea la tranzactionare

Emitentul intentioneaza sa listeze Obligatiunile pe Piata Reglementatd a Bursei de Valori Bucuresti.

D.2. De ce este elaborat acest Prospect? / TN
Scopul elabordrii prezentului Prospect constd in intentia Societétii de a diversifica sursele de figanitare ca alterriativa
la imprumuturile bancare. h Z

a) Utilizarea si valoarea netd estimatd a incasarilor: \,) -:}

Fondurile nete obtinute de societate in urma emisiunii de Obligatiuni, vor fi utilizate in scopuri génerale de ﬂr?g?are
a activitatii i proiectelor Societdtii, inclusiv dezvoltarea de proiecte de energie regenerabild, cun™ar fi parcuri sélare,
capacitdti de stocare si fuziuni si achizitii pentru linii de afaceri EPC complementare. =t

b) Indicarea faptului dacs oferta face obiectul unui acord de subscriere pe baz3 de angajament
ferm, mentionand orice parte neacoperit3

Nu se aplica.

c) Interese care au un impact asupra ofertei

Societatea nu a identificat existenta unor conflicte de interese in legdturd cu Obligatiunile emise in cadrul
Programului. Administratorii si/sau afiliatii acestora au furnizat si pot furniza in viitor servicii financiare, de investitii,
de marketing sau alte tipuri de servicii Societdtii sau filialelor sale, actionarilor sau administratorilor acestora, servicii
in schimbul cdrora au primit sau vor primi remuneratie, far3 ca aceast3 situatie s& fie de naturd s3 genereze conflicte
de interese in legdturd cu Obligatiunile emise in cadru! Programului.
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PARTEA I1

SECTIUNEA 1: PERSOANE RESPONSABILE, INFORMATII FURNIZATE
DE TERTI SI RAPOARTE ALE EXPERTILOR. RESTRICTII DE VANZARE

1.1.

1.2.

Persoane responsabile

Emitent: Simtel Team S.A. este emitentul Obligatiunilor prezentate in acest Prospect, cu sediul
in Romania, Bucuresti, Sector 6, 319L Splaiul Independentei, Clddirea Bruxelles {Corp B),
contact relatii investitori +40 754 908 742, adresa de e-mail investors@simtel.ro, website:
www.simtel.ro, nr. de inregistrare la Registrul Comertului 2010000564406, cod unic de
inregistrare RO 26414626 si isi asumd responsabilitatea pentru informatiile continute in
prezentul Prospect.

Persoanele responsabile in numele Emitentului pentru informatiile continute n prezentul
Prospect sunt membrii Consiliului de administratie, respectiv:

¢ [ulian Nedea - membru neexecutiv si presedinte al Consiliului de Administrqtiﬁ{ ATET

e  Sergiu Bazarciuc - membru neexecutiv al Consiliului de Administratie;

e  Mihai Tudor - membru executiv al Consiliului de Administratie si Director General.

Aranjorul Obligatiunilor emise in cadrul Programului este Raiffeisen Bank S.A., societate pe
actiuni organizata si functionand conform legifor din Romania, inregistratd in Registrul ASF cu
nr. PJRO1INCR/400009, inregistratd la Registrul Comertului cu nr. 140/44/1991, avand codul
unic de Thregistrare 361820, cu sediul social in Romdania, Bucuresti, Sector 1, Strada Floreasca
nr. 246D, parter ("Aranjor").

Declaratii ale persoanelor responsabile

Pe baza tuturor cunostintelor Emitentului {ludnd mdsuri rezonabile pentru a asigura acest
lucru), informatiile continute in prezentul Prospect sunt conforme cu realitatea si nu contin
omisiuni care ar putea afecta semnificativ aceste informatil.

Pe baza tuturor cunostintelor de care dispune Aranjorul (si ludnd toate méasurile rezonabile
pentru a se asigura de acest lucru), informatiile continute in prezentul Prospect, pentru care isi
asuma responsabilitatea in conformitate cu Sectiunea 1.2 de mal sus, sunt conforme cu
realitatea si nu contin omisiuni care ar putea afecta semnificativ aceste informatii.

Informatiile furnizate in prezentul Prospect au fost elaborate de Emitent sau provin din alte
surse indicate in prezentul Prospect.

Emitentul declard cé, dupd cunostintele sale (ludnd m3surile rezonabile pentru a se asigura),
informatiile continute Tn prezentul Prospect sunt adevarate, iar Prospectul nu contine omisiuni
care sé modifice semnificativ continutul acestuia.

Nicio alt persoana fizich sau juridicd, cu exceptia Emitentului, nu a fost autorizatd sd furnizeze
informatil sau documente, altele decdt cele cuprinse Tn prezentul Prospect si Tn informatiile
incluse prin trimitere in prezentul document. Orice informatii sau documente furnizate in afara
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1.3.

14.

prezentului Prospect nu trebuie considerate ca fiind autorizate de Emitent sau de Aranjor, care
nu isi asumd nicio rdspundere in acest sens.

Aranjorul a verificat separat informatiile incluse in Prospect si, in masura permisa de legislatia
aplicabild, nu isi asuma nicio rédspundere pentru continutul acestui Prospect sau pentru alte
declaratii fécute prin intermediul acestui Prospect in legédtura cu Emitentul si/sau Obligatiunile.

Prezentul Prospect este elaborat exclusiv Tn scopul Programului de Obligatiuni si nu se referd la
si nu poate fi utilizat ca bazé pentru justificarea unei investitii in nicio emisiune de Qbligatiuni
a Emitentului emise in cadrul Programului sau in orice ofert3 ulterioars lansatd de Emitent. Nici
Emitentul, nici Aranjorul nu fac nicio declaratie unui Investitor in Obligatiuni cu privire la
legalitatea unei investitii in Obligatiuni facutd de Investitorul in cauzid pe baza legislatiei
aplicabile care reglementeaza investitia sau pe baza unei legislatii similare.

Investitorii trebuie sa ia decizii pe baza propriel lor analize a situatiei Emitentului, ludnd in
considerare riscurile descrise in prezentul Prospect. Estim&rile si planurile Emitentului
prezentate in prezentul Prospect sunt furnizate cu bund credintd si pot fi considerate
angajamente ale Emitentului.

Continutul prezentului Prospect are doar scop informativ si nu poate fi interpretat si considerat
o opinie juridica, financiard sau fiscald. Nicio informatie furnizat3 in prezent{l Prospge}rg poate
fi interpretat ca o recomandare de a investi sau ca un sfat juridi; fiscal, financigx sau
profesional, :

Fiecare investitor trebuie s& se consulte cu propriii consilieri juridici, finageiari, fiscali sau_':r u alti
consilieri sau contabili in ceea ce priveste aspectele juridice, fiscale, comerciale, financiare sau
aspectele referitoare la subscrierea, procurarea, pastrarea sau transferul Obligatiunilor.
Emitentul, Aranjorul, intermediarii, afiliatii si consilierii acestora nu fsi asumd nicio
responsabilitate cu privire la aceste aspecte.

Anumite sume incluse in prezentul Prospect au fost rotunjite. Prin urmare, sumele indicate
pentru aceeasi categorie de informatii furnizate in tabele diferite pot fi usor diferite, iar sumele
indicate ca total in anumite tabele pot sd nu fie media aritmetic3 a sumelor precedente,

Orice reproducere sau distribuire a acestui Prospect, integral sau partial, si orice divulgare a
continutulwi sdu, precum si orice utilizare a informatiilor furnizate in acest document in alte
scopuri decat cele prezentate mai sus sunt interzise.

Declaratii / rapoarte ale expertilor
Nu se aplicd, cu exceptia rapoartelor de audit prezentate in Prospect.
Informatii furnizate de terti

Informatiile privind tendintele macroeconomice, pozitia pe piatd si alte date sectoriale legate
de activitatea Grupului, incluse in prezentul Prospect, au fost extrase din surse oficiale si
publicatii sectoriale, date compilate de organizatii profesionale si analisti, informatii din alte
surse externe si cunostintele Emitentului despre piatd, Sursele acestor informatii, date si
statistici includ publicatii industriale independente, studii de piatd, sondaje interne, rapoarte si
estimari gi alte informatii disponibile publicului. Aceste informatii pot suferi modificri si nu pot
fi verificate cu deplind certitudine din cauza limitérilor privind disponibilitatea si acuratetea
datelor brute, precum si a altor limitari si incertitudini inerente oricarui studiu statistic.
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1.5.

Desi Emitentul considerd cd informatiile obtinute de la terti si incluse in prezentul document
sunt exacte, aceste informatii nu au fost verificate independent si nici Emitentul, nici Aranjorul
nu fac nicio declaratie si nu oferd nicio garantie cu privire la exactitatea sau exhaustivitatea
acestor informatii incluse in prezentul Prospect. Emitentul confirma cd informatiile provenite de
la terti si incluse Tn prezentul Prospect au fost reproduse cu exactitate si ¢3, dupd cunostintele
sale si in madsura in care se poate evalua pe baza datelor publicate de acesti terti, nu au fost
omise fapte care ar face informatiile reproduse inexacte sau inseldtoare.

in cazul in care in prezentul Prospect sunt incluse informatii din surse externe, sursa acestora
a fost identificatd. TS

Restrictii de vanzare
NOTA ADRESATA INVESTITORILOR STRAINI

o

Obligatiunile emise in cadrul Programului nu vor fi inregistrate potrivit Ledi I?rivind‘V)lo/rile
Mobiliare din 1933 din Statele Unite ale Americii (,Legea privind Valorile Mabiliare”).
Obligatiunile nu pot fi oferite sau vandute in Statele Unite ale Americii, altfel decat in temeiul
unei scutiri de la, sau in cadrul unei tranzactii care nu face obiectul, cerintelor de Inregistrare
din Legea privind Valorile Mobiliare si din orice altd reglementare privind valorile mobiliare al
oricdrui stat al Statelor Unite ale Ameridii. Nicio actiune nu a fost intreprinsd pentru a permite
o ofertd publici avand drept obiect Obligatiunile in conformitate cu legislatia privind valorile
mobiliare din orice jurisdictie (alta decat Romania), inclusiv, dar fard a se limita la, Australia,
Canada sau Japonia. Acest Prospect nu constituie o ofertd sau propunere de ofertd de a
cumpdra orice Obligatiuni cétre orice persoand in orice jurisdictie in care o asemenea ofertd
sau propunere ar fi ilegald.

Obligatiunile emise in cadrul Programului nu vor fi inregistrate in conformitate cu legile privind
valorile mobiliare din Australia, Canada sau Japonia. Cu anumite exceptii, Obligatiunile emise
in cadrul Programului nu pot fi oferite sau vandute in orice jurisdictie sau cétre sau pe seama
sau in beneficiul oricdrei persoane rezidente sau avand cetdtenia Australiei, Canadei sau
Japoniei, Obligatiunile emise In cadrul Programului nu au fost recomandate de catre nicio
comisie federald sau statald din Statele Unite ale Americii sau o altd autoritate de reglementare,
In plus, autorittile sus-mentionate nu au confirmat corectitudinea sau caracterul conform al
acestui Prospect. Orice declaratie in sens contrar reprezinta o infractiune in Statele Unite ale
Americii.

Distribuirea acestui Prospect si oferta si vanzarea de Obligatiuni in anumite jurisdictii poate fi
restrictionatd de lege. Nicio actiune nu a fost si nu va fi intreprinsd de citre Emitent sau de
cétre Aranjor pentru a permite o ofertd publicé a Obligatiunilor in conformitate cu legile privind
valorile mobiliare din alte jurisdictii. Exceptand in Romaénia, nicio actiune nu a fost si nu va fi
intreprinsd pentru a permite detinerea sau distribuirea acestui Prospect (sau a oricarui ait
material de ofertd sau comunicat cu caracter publicitar cu privire a Obligatiuni) in orice
jurisdictie unde este necesard intreprinderea unei acliuni in acest sens sau unde este
restrictionatd de lege o asemenea actiune. Prin urmare, nici acest Prospect si niciun comunicat
cu caracter publicitar si niciun alt material de ofertd nu poate fi distribuit sau publicat in orice
jurisdictie decat in circumstante care ar duce la conformarea cu orice legi sau regulamente
aplicabile. Persoanele in posesia cdrora intrd acest Prospect trebuie sd se informeze cu privire
la si s& respecte aceste restrictii. Orice nerespectare a acestor restrictii poate avea drept rezultat
incdlcarea legilor aplicabile Th aceste jurisdictii.
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NOTA ADRESATA INVESTITORILOR DIN SEE

Acest Prospect a fost intocmit in considerarea faptului c3 toate ofertele de Obligatiuni vor fi
efectuate in baza acestui Prospect si a Conditiilor Finale relevante, f8r8 a da nastere vreunei
obligatii de a pregati un alt prospect de ofertd. Prin urmare, orice persoand care deruleazé sau
intentioneaza sa deruleze o ofertd de Obligatiuni sau care solicitd admiterea la tranzactionare
a Obligatiunilor pe o piatd reglementatd din SEE trebuie si actioneze ot FiEAL S8 nu dea
nastere niciunei obligatii in sarcina Emitentului, a Aranjorului sau a ori o aite pe*f"éﬁg@e de a
intocmi un asemenea prospect suplimentar pentru o astfel de ofertd sdu ﬁﬁhﬂ;ﬁ admitere
. Ry 43
la tranzactionare. APR &

Nici Emitentul, nici Aranjorul nu au autorizat si nici nu autorizeaza realiRar vreuneLfoerte de
Obligatiuni prin orice intermediari financiari, iar acestia nu au autorizat 'i‘ﬁ@{?ré’({licitare de
admitere la tranzactionare pe o piatd reglementatd a Obligatiunilor, cu exceptia demersurilor
efectuate in vederea admiterii la tranzactionare a Obligatiunilor pe piata reglementatd
administratd de BVB,

o
S
2

Fard a aduce atingere celor de mai sus, in ceea ce priveste fiecare Stat Membru al SEE in care
se aplicd Regulamentul privind Prospectul (fiecare, un “Stat Membru Relevant”), oferta
oricaror Obligatiuni poate fi facutd in respectivul Stat Membru Relevant (i) citre persoane
juridice considerate investitori calificati astfel cum sunt definiti in Regulamentul privind
Prospectul si, respectiv (i} catre alte persoane fizice sau juridice decat investitori calificati, dar
in baza exceptiilor permise de la publicarea unui prospect, inclusiv cele prevazute la articolul 1
alineat (4), literele (a) — {d) din Regulamentul privind Prospectul, dupa cum va stabili Emitentul
in fiecare caz in parte pentru fiecare Transé.

NOTA ADRESATA INVESTITORILOR DIN REGATUL UNIT

Obligatiunile nu sunt destinate a fi oferite, vandute sau puse la dispozitia si nu ar trebui s3 fie
oferite, vandute sau puse la dispozitia niciunui investitor de retail din Regatul Unit (,Regatul
Unit"). In aceste scopuri, un investitor de retail inseamnd o persoand care este unul (sau mai
multi} dintre: (i) un client de retail, astfel cum este definit la articolul 2 punctul 8 din
Regulamentul (UE) nr. 2017/565, astfel cum face parte din dreptul intern in temeiul Legii privind
Uniunea Europeand (Retragerea) din 2018 (L,EUWA™); (ii) un dient in sensul dispozitiilor
Financial Services and Markets Act 2000 (Legea privind serviciile si pietele financiare din 2000
(,FSMA") si al oricdror norme sau regulamente adoptate in temeiul FSMA pentru a pune in
aplicare Directiva (UE) 2016/97, in cazul in care clientul respectiv nu s-ar califica drept client
profesional, astfel cum este definit la articolul 2 alineatul (1) punctul 8 din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014, astfel cum face parte din dreptul intern in Regatul Unit in temeiul EUWA. In
consecintd, nu a fost intocmit niciun document care sd includd informatii cheie prevazut de
Regulamentul (UE) nr. 1286/2014, astfel cum face parte din legislatia internd din Regatul Unit
in temeiul EUWA (,Regulamentul PRIIPs din Regatul Unit") pentru oferirea sau vinzarea
de Obligatiuni sau punerea lor la dispozitia investitorilor de retail din Regatul Unit si, prin
urmare, oferirea sau vanzarea de Obligatiuni sau punerea lor la dispozitia oricarui investitor de
retail din Regatul Unit poate fi ilegala in temeiul Regulamentului PRIIPs din Regatul Unit. Acest
Prospect si continutul sdu sunt confidentiale si nu trebuie distribuite, publicate sau reproduse
(integral sau partial) sau divulgate de cétre destinatari catre orice alté persoand din Regatul
Unit. Orice perscand din Regatul Unit care nu este o persoana relevantd nu ar trebui s3
actioneze sau sd se bazeze pe acest Prospect sau pe oricare parte din continutul lui,
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NOTA ADRESATA INVESTITORILOR DIN ROMANIA

Acest Prospect poate fi distribuit, iar Obligatiunile pot fi oferite spre vénzare sau cumpdrare
cdtre public, in Romania, doar in conformitate cu Legea nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piatd, Legea 297/2004 privind piata de capital (cu
modificérile ulterioare), Regulamentul ASF nr. 5/2018 privind emitentii de_instrumente
financiare si operatiuni de piata (cu modificarile ulterioare}, Regulamentul %jﬁhﬁsﬁjré'é‘ﬁ : .yul Si
cu Regulamentul Delegat 2015/980. 1A /65
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SECTIUNEA 2: AUDITORI STATUTARI

2-1-

2.2.

Numele si adresele auditorilor emitentului pentru perioada acoperitd de
informatiile financiare istorice (impreund cu apartenenta acestora la un
organism profesional)

Auditorul financiar al Emitentului este BAKER TILLY KLITOU AND PARTNERS S.R.L., cu
sediul social in Soseaua Pipera nr. 42, Globalworth Plaza, etajul 7, biroul nr. 2, Sector 2,
Bucuresti, inregistratd la Registrul Comertului sub nr. 140/5434/2003, autorizatia nr.
384/26.05.2003, eliberatd de Camera Auditerilor Financiari din Roménia, avénd codul unic de
inregistrare 15381680, si Tnregistratd in Registrul public al auditorilor financiari sub numdrul
FA384.

Auditorul financiar a auditat situatiile financiare consolidate ale Emltentului péﬁtru‘ exgrcitiile
financiare incheiate la 31 decembrie 2024 si 31 decembrie 2023, in confom}lfate cu S;anéah;iele
internationale de raportare financiaré adoptate de Uniunea Europeand &FRﬁ), iy h‘!OdIf cﬁrlle

ulterioare. %O AP ROBAT
Auditorul financiar BAKER TILLY KLITOU AND PARTNERS S.R.L. si-a dat a 5{9&&59‘1&, ;eire nu

a fost retras, pentru includerea raportului de audit, astfel cum este mentionat in prezentul
Prospect, care insoteste situatiile financiare consolidate la care se referd, precum si pentru
trimiterile la acestea in forma si contextul in care apar. Auditorul a aprobat, de asemenea,
continutul acelor parti ale prezentului Prospect care contin rapoartele sale.

in cazul in care auditorii au demisionat, au fost revocati sau nu au fost
numiti din nou in cursul perioadei acoperite de informatiile financiare
istorice, indicati detaliile dacd acestea sunt esentiale

in conformitate cu Hot4rirea AGOA nr. 2 din data de 29 februarie 2024, incepand cu data de
29 februarie 2024, BAKER TILLY KLITOU AND PARTNERS S.R.L. a fost numit auditor
financiar al SIMTEL pentru un mandat care expird la data de 30 aprilie 2025. Ulterior in

conformitate cu Hotdrarea AGOA nr. 9 din data de 24.04.2025, a fost prelungit mandatul
auditorului financiar pand la data de 30 aprilie 2026.

fn urma numirii, BTK a auditat situatiile financiare pentru exercitiile financiare incheiate la 31
decembrie 2023 si 31 decembrie 2024, urmand sd fie auditate situatiile financiare individuale
sl consolidate aferente exercitiului financiar 01 ianuarie 2025 si 31 decembrie 2025.

fnainte de numirea BTK, in cursul exercitiului financiar 2023, auditorul statutar al emitentului a
fost 3B EXPERT AUDIT S.R.L..
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SECTIUNEA 3: FACTORI DE RISC

Orice investitie in Obligatiuni implicd anumite riscuri, Inainte de a investi in Obligatiury, investitori
potentiali trebuie s& analizeze cu atentie factorii de risc asociati cu orice investitie in Obligatiuni,
activitatea Grupului si Zona n care opereazd Grupul, precum si toate celelalte informaltii continute in
prezentul Prospect, indusiv, in spedial, factorii de risc descrisi mai jos.

Potentialii investitori ar trebui sd tind cont de faptul cd riscurile legate de Grup, de industria in care
opereazd Grupul si cele legate de Obligatiuni, asifel cum sunt prezentate in sectiunea "Rezumat” din
prezentul Prospect, sunt riscurile pe care Emitentul le considerd a fi cele mai importante pentru analiza
efectuatd de un potential investitor in contextul deciziei sale de investitie privind Obligatiunile. Cu toate
acestea, intruct riscurile Ia care este expus Grupul sunt legate de evenimente si depind de circumstante
care se pot materializa sau nu in viitor, potentialii investitori ar trebui 4 ia In considerare nu numai
informatiife privind principalele riscuri descrise in sectiunea intitulatd "Rezumat” din prezentul Prospect,
o si riscurife si incertitudinite descrise mai jos.

Aparitia oricdruia dintre urmatoarele evenimente ar pultea avea un efect negativ semnificativ asupra
activitatii, perspectivelor de afaceri, rezultatelor operafionale si situatiei financiare a Grupului, precum
s/ asupra capacitati Emitentului de a-si indeplini obligatile care decurg din emisiyried de Obligatiuri.
Factorii de risc descrisi mai jos nu reprezintd o listd exhaustivd sau o expﬂcat/e é’ tuturo,{ g;guﬂl rla
care investitorii pot 17 expusi atunci cénd fac o investitie in Obligatiuni si ar trebuﬁsé‘ fle ubilizati doar cu
titlu orfentativ, | f

Riscurile si incertitudinile suplimentare privind Grupul care nu sunt cunoscute in p\ﬁezeg{:»dq catre Grup
sau pe care Grupul le considerd in prezent nesemnificative pot, de asemenea, individual sau cumulativ,
54 aibd un efect negativ semnificativ asupra activitatii, rezultatelor operationale si situatiei financiare &
Grupuli, Dacd un astfel de risc se materializeazd, acesta ar putea avea un impact negativ asupra
capacitdtii Emitentului de a-si indeplini obligatiile de platd care decurg din emisiunea de Obligatiuri,
ceea ce poate duce la o scidere a pretului Obfigatiunilor sau chiar la pierderea investitiel, in tolalitate
sau partial,

O investitie in Obligatiuni implicd riscuri financiare complexe si este adecvald numai pentru investitorii
care (fie singuri, fie cu ajutorul unui consilier financiar sau al unurf alt consifier profesional adecvat) sunt
capabili 5§ evalueze beneficifle si riscurile unel astfel de investifii si care dispun de resurse financiare
suficiente pentru a suporta plerderile potentiale rezultate din investifie. Investitoril trebuie s& analizeze
cu atentie dacd o investitie in Obligatiuni este adecvatd pentru ef, luénd In considerare informatiile din
prezentul Prospect si situatia lor personals.

3.1 RISCURI LEGATE DE ACTIVITATEA SI INDUSTRIA EMITENTULUI
Riscuri legate de dinamica pietei energiei regenerabile

Avand in vedere cd Emitentul Tsi desfasoard activitatea in mod predominant Tn sectorul energiei
solare si in sectorul mai larg al energiei regenerabile, activitatea sa poate fi influentats de diversi
factori care influenteaz3 fezabilitatea tehnologiei solare si cererea de produse si servidii
asociate, inclusiv, dar fard a se limita la: raportul cost-eficientd al energiei solare comparativ cu
sursele conventionale de energie (cérbune, gaz, petrol etc.), existenta programelor de stimulare
(atat la nivel national, cét si european) si dorinta potentialilor clienti/beneficiari de a adopta
energia solard ca alternativd la sursele conventionale de energie.

in plus, in perioada post-pandemics, sectorul energiei regenerabile poate fi afectat in mod
semnificativ de fluctuatiile economice si de piata care afecteaza viabilitatea surselor de energie

18



regenerabild conventionale si alternative, cum ar fi fluctuatiile preturilor la petrol, gaze si alti
combustibili fosili.

Efectul acestor fluctuatii poate fi atenuat sau eliminat, iar sectorul energiei regenerabile poate
fi sustinut de o serie de reglementdri favorabile adoptate la nivel national si european. Cu toate
acestea, in absenta unei astfel de legisatii favorabile, impactul poate fi semnificativ, avand in
vedere dimensiunea si influenta pe piatd a actorilor economici bine stabiliti in productia de
energie conventionald.

Concurenta in sectorul producerii de energie electricd se extinde dincolo de energia solard
pentru a include alte surse de energie regenerabild, iar in viitor, concurenta din partea energiei
eoliene, a biomasei si a energiei geotermale s-ar putea intensifica.

La intervale regulate, piata si industria energiei solare se pot confrunta cu o supraincarcare,
afectand un numdr considerabil de p3rti interesate, inclusiv dezvoltatorii de proiecte solare,
instalatorii de sisteme si distribuitorii de produse. Astfel de circumstante ar putea avea
consecinte negative semnificative asupra activititii, performantei financiare si perspectivetor de
afaceri ale Emitentului.

Riscuri legate de aspectele concurentiale
Emitentul se poate confrunta cu o concurentd sporitd in industriile sale relevanie:

0] Concurenta in domeniul instaldrii echipamentelor fotovoltaice este puternicd, cu
numerosi concurenti de diferite dimensiuni si profiluri. Factori precum politicile
guvernamentale si disponibilitatea materiilor prime pot intensifica concurenta. Desi se
asteapta ca piata instaldrii echipamentelor fotovoltaice sd ajungd la saturatie, acest
lucru ar putea stimula simultan cresterea serviciitor conexe pentru echipamente,
sisteme si parcuri solare.

(i In dezvoltarea de proiecte si parcuri fotovoltaice, numerosi concurenti - de la
dezvoltatori mici la dezvoltatori mari - concureaza pentru oportunitédti de proiecte de
energie regenerabild, sporind concurenta pentru proiecte atractive pe mdsurd ce
numdrul de participanti pe piatd creste.

(iii) Dupéd ianuarie 2024, cand Emitentul a obtinut o licenta de furnizare a energiei electrice
de la Autoritatea Nationald de Reglementare in domeniul Energiei din Romania (ANRE)
prin GES Furnizare S.R.L., Emitentul se confruntd cu o concurentd semnificativa din
partea operatorilor de piatd consacrati (de exemplu, E.ON Energie Romania,
Hidroelectrica, Electrica Furnizare) si a furnizorilor independenti similari, Tn special in
contextul liberalizarii pietei energiei electrice. Aceastd concurentd ar putea exercita
presiuni asupra preturilor si reduce profitabilitatea, avand un impact negativ asupra
performantei financiare a Emitentului. Succesul pe piata fumnizérii de energie electrica
depinde de strategii de marketing eficiente, de capacitatea de a raspunde dinamicii
concurentei, de strategile de stabilire a preturilor, de evolutia preferintelor
consumatorilor si de factorii economici si politici mai largi,

(iv)  Pe mdsuré ce Emitentul isi extinde portofoliul de productie de energie electrica din
surse regenerabile pentru a indeplini obiectivele europene si nationale in materie de
energie regenerabild, este probabil s& se confrunte cu o concurentd intensa din partea
altor producatori.
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In concluzie, concurenta sporitd reprezintd un risc pentru Emitent, putdnd duce la presiuni
asupra preturilor, sciderea vanzdrilor, reducerea veniturilor si a marjelor si pierderea cotei de
piatd. Esecul de a aborda aceste provocari in mod eficient ar putea avea un impact semnificativ
asupra performantei si rezultatelor comerciale ale Grupului.

Emitentul se poate confrunta cu dificultdti sau poate esua in punerea in aplicare a
strategiei sale privind dezvoltarea/constructia/exploatarea de noi proiecte de
energie regenerabild, expunandu-se la riscuri specifice, inclusiv la cresterea
costurilor asociate.

Avand in vedere cadrul de reglementare existent, practicile guvernamentale, competitivitatea
pietei, prospectul de afaceri si alti factori, este probabil ca proiectele planificate de Emitent (in
special cele legate de extinderea portofoliului sdu de productie de energie ptin. parcuri
fotovoltaice) sd necesite perioade lungi de pregédtire si constructie inainte de a deveni
operationale. In aceastd perioadd, Emitentul se poate confrunta cu numeroase riscuri- de
executie, operationale, juridice si de altd naturd, cum ar fi: |

{i) Dificultati sau intarzieri in obtinerea sau reinnoirea licentelor si autorizatiilor necesare
(de exemplu, autorizatii de constructie, autorizatii de mediu, aprobdri de conectare la
retea etc.);

(ii) in cazul in care Emitentul se bazeazi pe contractanti/subcontractanti pentru
proiectarea, constructia si operarea proiectului, riscurile potentiale includ:

1. Dificultiti in gdsirea de contractanti/subcontractanti corespunzatori;

2. Contractantii/subcontractantii nu respectd termenele limitd, specificatiile sau
estimérile de costuri ale proiectului, ceea ce duce la intarzieri ale proiectului si
depésiri financiare;

3. Dependenta de un numar limitat de contractanti/subcontractanti, ceea ce
creste vulnerabilitatea la intreruperile lantului de aprovizionare si la blocajele
operationale;

4. Dispute cu contractantii sau subcontractantii, care pot duce la conflicte juridice,
intreruperi ale proiectului si costuri suplimentare;

5. Calificarea insuficientd a subcontractantilor selectati, cu impact asupra calitatii,
sigurantei si conformitatii proiectului.

(i) intreruperea lucrérilor sau conflicte de munci, lipsa materialelor/echipamentelor de
constructie sau cresterea costurilor;

(iv) Riscuri legate de constructii, in special n ceea ce priveste termenele proiectelor, care
pot conduce la depésiri ale costurifor sau la intdrzieri ale productiei;

(v) Este posibil ca randamentele preconizate pentru proiectele de energie regenerabild s
nu corespunda rezultatelor reale, iar incapacitatea de a tine pasul cu progresele
tehnologice din sectorul energiei regenerabile, care evolueazd rapid, ar putea afecta
marjele de rentabilitate preconizate;

{vi) Cresterea concurentei pe piata energiei regenerabile, determinatd de cadrele de
reglementare si de dinamica pietei in Romdnia si in Uniunea Europeand.
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Pentru a reduce aceste riscuri, Emitentul trebuie sa pund in aplicare un proces riguros de
selectie si monitorizare, sd fsi diversifice baza de contractanti, s3 stabileasca obligatii
contractuale clare cu garantii de performant3 si sd asigure o supraveghere continua pentru a
mentine integritatea proiectului si eficienta operationald.

Negestionarea eficientd a proiectelor intreprinse la nivel de grup poate expune Grupul la
dificultdti semnificative, inclusiv la cresterea timpului necesar gestiondrii si la cresterea
costurilor de executie. In plus, nu exist§ nicio garantie ¢ un proiect viitor va oferi beneficii
suficiente pentru a justifica cheltuielile suportate de Grup.

in plus, in ceea ce priveste strategia Emitentului de achizitionare de terenuri pentru noile sale
proiecte fotovoltaice, Societatea urmeaza o abordare selectivd, vizand proiecte cu potential
ridicat. Achizitia de terenuri este optiunea preferatd; cu toate acestea, in cazul in care acest
lucru nu este fezabil, se convine asupra unei plati recurente sub forma unui contract de
superficie incheiat pentru o perioad3 de lungd durat3.

Dificultdtile potentiale intampinate de Emitent in identificarea terenurilor adecvate pentru
dezvoltarea de proiecte fotovoltaice, precum si orice litigii sau darificdri necesare legate de
titlurile de proprietate asupra terenurilor, sau rezilierea sau anularea unor astfel de acorduri,
pot intarzia semnificativ initierea sau finalizarea proiectelor. Aceste probleme pot conduce, de
asemenea, la costuri suplimentare sau chiar la pierderea proiectului In cazul in care nu este
disponibild nicio alternativd adecvata.

Aparitia unuia sau mai multora dintre acesti factori ar putea duce la: (i} o scddere a calitatii
serviciilor; (ii) o reducere a volumului de energie electrica produsd sau furnizatd; (iii} o scddere
a rentabilitatii, care, la randul sdu, ar putea avea un impact semnificativ-si-negativ asupra
perspectivelor, operatiunilor, pozitiei financiare si rezultatelor comerciale ale grupului.

Riscul de fluctuatie a preturilor si a disponibilitatii materiilor prime, componentelor
i serviciilor

Fluctuatiile preturilor si schimbarile in disponibilitatea materiilor prime, componentelor si
serviciilor reprezintd provocari semnificative pentru Emitent in activitdtile sale operationale.
Achizitionarea acestor materiale este esentiald pentru proiectele de energie regenerabild in care
este implicat Emitentul. Dinamica preturilor si disponibilitatea materiilor prime si a
componentelor sunt influentate de diversi factori, inclusiv de cererea de pe piata locald si
internationald, de tendintele inflationiste si de costurile de combustibil si transport.
Instabilitatea pietei, In special in ceea ce priveste preturile materiilor prime, poate fi exacerbata
de factori externi, cum ar fi tensiunile geopolitice, exemplificate de conflictul actual din Ucraina,
ceea ce duce la o volatilitate sporitd.

in acest context, Emitentul este vulnerabil la fluctuatile aproviziondrii si la problemele
geopolitice din cauza dependentei sale de materiile prime importate, in special din China.
Tensiunile comerciale dintre China si alte tari, inclusiv Uniunea Europeand, ar putea duce la
impunerea de tarife, sanctiuni sau restrictii la import. Aceste masuri ar putea afecta
disponibilitatea si costul materiilor prime necesare pentru proiectele de energie regenerabila.
in plus, existd riscul ca materialele sau componentele importate s¥ nu indeplineascd
intotdeauna standardele de calitate necesare sau sd aibd probleme de compatibilitate tehnicd,
ceea ce ar putea duce la defectiuni, costuri suplimentare de reparare sau inlocuire si intreruperi
in functionarea proiectelor.
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Emitentul monitorizeazd ndeaproape tendintele pietei globale de echipamente si, atunci ¢and
este necesar, implementeazd strategii de protectie pentru a reduce riscurile asociate volatilitatii
preturilor. in general, Emitentul opteazé pentru contracte cu pret fix atunci cand achizitioneaz
componente pentru proiecte care se afld in faza de constructie.

in plus, cererea ridicatd de panouri fotovoltaice evidentiazi o alti zond de vulnerabilitate. In
cazul in care strategiile de protectie puse in aplicare nu sunt eficiente, fluctuatiile preturilor fa
panourile fotovoltaice ar putea avea un impact semnificativ asupra situatiei financiare a
Emitentului.

in plus, dependenta de transportul internationat, in special de anumite surse, expune Emitentu
la riscuri legate de fluctuatia costurilor de transport si de eventualele perturbéri ale retelelor
logistice globale. Astfel de incertitudini, care sunt in afara controlului dire/ct al Emitentului, ar
putea afecta in mod semnificativ operatiunile sale comerciale si performanta financiara.

Riscuri legate de sciderea preturilor la energia electricd

Riscul scaderii preturilor la energia electricd rémane o preocupare pentru Emitent, in special
pentru linia sa de afaceri legatd de furnizarea de energie electrica, precum si pentru proiectarea,
construirea si punerea in functiune a instalatiilor fotovoltaice pentru clienti, care ar putea deveni
neprofitabile in viitor.

Preturile energiei electrice sunt determinate de diversi factori, inclusiv cererea consumatorilor
finali, oferta de energie electrica din activele de productie conectate la retea, capacitatea de
interconectare cu tarile vecine si conditiile de piatd din tarile respective.

Tendintele recente ale pietei au fost nefavorabile, cu o scidere a preturilor la energia electrica.
Preturile de pe piata energiei electrice au cunoscut istoric perioade de volatilitate. De exemplu,
fntre 2020 si 2022, pandemia COVID-19 a dus la o scddere a consumului de energie electricd
si a preturilor, in timp ce razboiul din Ucraina a dus la cresterea preturilor fa energie electrica
din cauza crizei preturilor la gaze, ca urmare a crestetii costurilor gazelor rusesti,

Aceste fluctuatii ale preturilor depind de mai multi factori, inclusiv, dar fard a se limita la: nivelul
cererii, ora din zi, preturile carbonului {certificatele de emisii ale Uniunii Europene - EUA),
disponibilitatea si costul capacitdtii de productie necesare pentru a satisface cererea si structura
pietelor specifice de energie electricd (inclusiv normele care reglementeaza distributia
capacitatii de productie si factorii care afecteaza volumul de energie electricd care poate fi
gestionat de infrastructura de transport disponibild la un moment dat). In plus, modelele de
piatd pot suferi modificdri semnificative in viitor.

Continuarea acestei tendinte descendente creste riscul unor efecte negative mai mari asupra
veniturilor si profiturilor potentiale ale Emitentului. Deteriorarea in continuare a conditiilor de
piatd ar putea avea un impact negativ asupra rezultatelor financiare si a fluxufui de numerar
operational ale Emitentului in viitor.

Preturile la care energia electricd produsd de Emitent este vandutd pe piatd depind partial de
costul relativ, efidenta si cerintele de investitii pentru dezvoltarea si exploatarea surselor de
energie. O scddere a costurilor altor surse de energie electrica, cum ar fi combustibilii fosili sau
energia nucleard, ar putea reduce preturile energiei electrice. in plus, ¢ crestere semnificativa
a noilor capacitati de producere a energiei electrice care devin disponibile ar putea determina
o scidere suplimentard a preturilor energiei electrice. Cresterea simultand a productiei de
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energie solard si eoliand in timpul perioadelor de disponibilitate ridicatd a resurselor poate duce,
de asemenea, la o scddere a preturilor energiei electrice.

Cererea de energie electricd este supusd diferitilor factori externi care nu pot fi controlati de
Grup, inclusiv evolutiile economice si politice din Romania si din lume, care fluctueazd in functie
de ciclurile economice si de cererea consumataorilor,

Tendintele recente ale pietei au fost nefavorabile, preturile energiei electrice fiind in scidere.
Continuarea acestei tendinte creste probabilitatea unor efecte negative mai mari asupra
veniturilor si profiturilor potentiale ale Emitentului. Continuarea deteriordrii pietei ar putea
afecta negativ rezultatele financiare si fluxul de numerar operational al Emitentului in viitor,

Emitentul depinde de serviciile furnizate de operatorul de transport si de sistem, de
operatorii de retea si de operatorii pietelor organizate de energie electrica in care
este inregistrat Emitentul

Pentru activitdtile sale de furnizare si productie, Emitentul se bazeazd pe servicii furnizate de
terti, inclusiv operatorul de transport si de sistem - CNTEE Transelectrica S.A., operatorii
retelelor de distributie si operatorii pietelor organizate de energie electric unde SIMTEL este
inregistrats. In cazul in care aceste entitdti inceteazd s¥ furnizeze sau . furnizeaz
necorespunzator serviciile relevante din orice motiv, Emitentul ar putea fi-expus unor riscuri
operationale si financiare.

De exemply, ca urmare a Intretinerii sau modernizarii retelelor electrice gestionate de operatorii
de retea, existd posibilitatea ca fumnizarea de energie electricd generatd de instalatiile
fotovoltaice exploatate de Emitent sd fie restrictionatd, ceea ce ar putea duce la pierderi.

in plus, capacitatea Emitentului de a-si maximiza capacitatea de generare si de a creste
productia de energie electricd in viitor depinde de capacitatea retelelor de transport si distributie
de a gestiona volume mai mari de energie electrica. Aparitia unor astfel de situatii restrictive ar
putea duce la sciderea volumelor de productie si de vanzare si, in consecintd, la scdderea
veniturilor pentru Emitent.

Conditiile meteorologice influenteazd productia de energie electricd a Grupului si
cererea pentru energia electrici generata

Productia de energie electricd a emitentului si cererea pentru energia electricd generatd de
acesta sunt supuse conditiilor meteorologice, care pot fi in afara controlului Emitentului, in plus,
schimbarile climatice si episoadele de fenomene meteorologice severe ar putea avea un impact
negativ asupra echipamentelor operationale si planificate de productie de energie ale
Emitentului,

Productia de energie electrica a Emitentului depinde in mare masurd de resursele naturale, cum
ar fi radiatia solard, iar acesti factori sunt in afara controlului sdu, variind semnificativ in timp.

Productia de energie electricd a parcului solar al Emitentului si dezvoltarea sau achizitionarea
viitoare de capacitati solare depind de fluctuatiile conditiilor solare. Previziunile pe termen lung
privind aceste conditii sunt supuse incertitudinilor, inclusiv variatiile radiatiei solare, conditiile
atmosferice si erorile in m&surdtorile meteorologice. In plus, chiar daci conditiile solare reale
se aliniaza previziunilor pe termen lung ale emitentului, fluctuatiile naturale ale radiatiilor solare
se pot schimba, cauzand o volatilitate semnificativd pe termen scurt a performantei capacitatilor
solare ale emitentului.
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Consumul de energie electricd este, de asemenea, sezonier si este afectat in principal de
conditile meteorologice. in Romania, consumul de energie electric este n general mai mare
in lurile de iarn¥ si de var4. In consecint¥, cererea atinge de obicei un varf in perioada
noiembrie - februarie si iulie - august, n principal din cauza utilizdrii sistemelor de incdlzire in
timpul iernii si a aerului conditionat in timpul verii.

In cazul in care Emitentul nu reuseste s3 genereze veniturile preconizate in pericadele in care
instalatile sale de productie functioneazd la capacitate maximd, acesta ar putea fi in
imposibilitatea de a compensa pierderile de venituri inregistrate in perioadele in care cererea
de energie electricd este mai scdzuta.

Risc asociat cu o scidere a portofoliului de proiecte

Pentru a-si spori capacitatile de furnizare a energiei electrice si oferta de servicii prin dezvoltarea
si punerea in functiune a unor centrale fotovoltaice suplimentare, Emitentul se bazeazd pe
capacitatea sa de a dezvolta proiecte si de a-si extinde portofoliul de proiecte fotovoltaice.,

Cu toate acestea, existd riscuri de intarzieri si depdsiri ale costurilor In dezvoltarea proiectelor
din cauza unor factori externi care nu pot fi controlati de Emitent. Ca urmare, Emitentul poate
inregistra o contractie a portofoliului sdu de proiecte sifsau costuri nerentabile legate de
proiecte care nu mai pot fi finalizate din cauza incapacitatii lor de a genera randamente
atractive.

in cazul in care anumiti factori evolueaza diferit de ceea ce s-a planificat, acest lucru ar putea
avea un impact negativ asupra extinderii portofoliului de proiecte, precum si asupra rentabilitatii
Emitentului.

Schimbdérile tehnologice rapide pot intensifica concurenta si pot face ca tehnologiile
sau serviciile Emitentului s devind caduce

Emitentul ar putea fi incapabil s se adapteze la noile evolutii tehnologice sau s& le pund in
aplicare in mod rentabil, ori ar putea sa nu le pund in aplicaredeloc.

Pietele pe care opereazd Emitentul sunt caracterizate de progrese tehnologice rapide si
semnificative, de evolutia cererii clientilor si de schimbarea comportamentului consumatorilor,
ceea ce duce la un mediu concurential in continud schimbare. Avand in vedere ritmul rapid al
inovatiei tehnologice in industriile in care activeazd Emitentul, existd riscul ca tehnologia
utilizatd n prezent sa devind depasita.

Pentru a rdmane competitiv, Emitentului i se poate cere s& facd investitii substantiale pentru a-
si moderniza retelele, pentru a obtine licente pentru noi tehnologii si pentru a dezvolta si
implementa solutii inovatoare. Costul acestor investitii ar putea fi semnificativ si nu existd nicio
garantie ¢a serviciile oferite de noile tehnologii vor fi adoptate de dienti la un nivel suficient
pentru a genera un randament acceptabil al investitiilor.

in plus, existd riscul unor complicatii neprevizute in implementarea de noi servicii si tehnologii
si nu existd nicio certitudine cd estimarile initiale ale cheltuielilor de capital pentru astfel de
servicii vor fi exacte, De asemenea, existd riscul ca noile servidii si tehnologii sa nu fie dezvoltate
si/sau implementate in termenele prevazute sau sa se dovedeascd neviabile sau neprofitabile
din punct de vedere comercial.

in cazul in care serviciile furnizate nu reusesc s& ating viabilitatea comercial$, acest lucru ar
putea genera cheltuieli de capital suplimentare sau o rentabilitate redusd. Orice astfel de
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schimbédri ar putea avea un impact negativ semnificativ asupra operatiunilor, perspectivelor,
performantet financiare si pozitiei financiare generale ale Emitentului.

Riscuri legate de extinderea activitatii

In ultimii ani, Emitentul a inregistrat o crestere si o cerere mai mare pentru produsele si
serviciile sale. Ca urmare, numarul angajatilor a crescut semnificativ, iar Emitentul se asteapta
ca aceastd tendintd s3 continue n urmdtorul an. De exemplu, de la sfarsitul anului financiar
2023 pana la sfarsitul anului financiar 2024, numarul consolidat de angajati a crescut de la 119
la 131.

in plus, pe mdsurd ce Societatea s-a extins, numarul clientilor finali a crescut, de asemenea, in
mod semnificativ, iar Emitentul a gestionat un numdr tot mai mare de proiecte de servicii si
implementari de produse/servicii. Cresterea si extinderea activitatii, a serviciilor, a produselor
si a suportului pentru clienti exercitd o presiune semnificativd asupra resurselor manageriale,
operationale si financiare,

Pentru a gestiona eficient cresterea viitoare, Emitentul trebuie 53 continue s3 isi imbunatateascd
si sd isi extindd infrastructura financiard si IT, sa imbunatdteascd sistemele si controalele
operationale si sa isi consolideze capacitdtile administrative si manageriale. Gestionarea
eficientd a fortei de munc3, a capitalului si a proceselor operationale poate deveni si mai dificild,
avand in vedere ca unii dintre angajatii Emitentului continud sa lucreze de la distanta.

Este posibil ca Emitentul s nu reuseascd sa implementeze si s adapteze in mod eficient sau
la timp imbundtatirile aduse sistemelor si proceselor sale. in plus, este posibil ca sistemele si
procesele existente sd nu poatd preveni sau detecta toate erorile, omisiunile sau fraudele,
Emitentul se poate confrunta, de asemenea, cu dificultéti in gestionarea acestor imbunétatiri.

Cresterea viitoare ar spori complexitatea organizatiei Emitentului si ar necesita o coordonare
eficientd la toate nivelurile. Negestionarea eficientd a cresterii viitoare ar putea genera: costuri
mai mari, intreruperi in relatile cu dlientii existenti, cerere redusd, limitdri ale distributiei
serviciilor, implementari de produse la scara mai mica sau efecte negative asupra performantei
comerciale si rezultatelor operationale,

Incapacitatea de a angaja, integra, instrui, retine si motiva personal calificat si
cadre de conducere ar putea avea un impact negativ asupra activititii Emitentului

Succesul viitor al Emitentului depinde, in parte, de capacitatea sa de a continua sa angajeze,
s integreze, sa formeze si sd pdstreze personal inalt calificat. Emitentul depinde in mare
mdsurd de servicile continue ale fortei sale de muncd actuale, in principal din cauza
complexitatii ofertelor sale de servicii si produse.

in plus, orice esec in angajarea, integrarea, formarea si motivarea adecvatd a personalului de
vanzari sau incapacitatea personalului de vanziri i operational recent angajat de a atinge in
mod eficient nivelurile de productivitate vizate ar putea avea un impact negativ asupra cresterii
si asupra operatiunilor Emitentului.

Concurenta pentru personalul supracalificat este adesea intensd, in special in marile centre de
afaceri, unde Emitentul are nevoie de astfel de angajati. Pentru a-si implementa cu succes
strategiile de afaceri, Emitentul trebuie s3 atragd, sa pastreze si sa motiveze angajatii, directorii
si personalul-cheie.
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in special, angajarea de directori calificati, cameni de stiint3, ingineri, personal tehnic si
personal de cercetare si dezvoltare este atat costisitoare, cat si esentiald pentru operatiunile
Emitentului. Concurenta pentru talente determina cresterea costurilor, in special in ceea ce
priveste salariile si compensatiile.

Performantele viitoare ale Emitentului depind, de asemenea, de contributiile si serviciile
continue ale echipei sale de conducere in executarea planului de afaceri, precum si in
identificarea si urmdrirea de noi oportunititi de servicii si inovatii. Pierderea de personal-cheie,
scaderea eficacitdtii conducerii sau gestionarea defectucasa a tranzitiilor Tn ceea ce priveste
conducerea ar putea intarzia sau impiedica semnificativ executarea planului de dezvoltare, ceea
ce ar putea impacta in mod negativ operatiunile, situatia financiara si rezultatele comerciate
ale Emitentului. \

Achizitiile, parteneriatele si aliantele strategice pot avea un impact negativ asupra
activitédtii Emitentului

Emitentul se asteaptd sa continue sd faca achizitii ca parte a strategiei sale de afaceri pe termen
lung privind crearea unui sistem integrat de servicii {ghiseu unic). Achizitiile, tranzactiile si
acordurile strategice recente st viitoare anuntate de Emitent implicd provecdri si riscuri
semnificative, inclusiv posibilitatea ca:

M Emitentul sd se confrunte cu dificultati in punerea in aplicare a strategiei sale de afaceri;
(i) Emitentul s obtind un randament nesatisfacator al investitiei sale;
(iii) noile tranzactii s8 genereze obligatii de conformitate si provocdri suplimentare;

{(iv) pot exista dificultdti in integrarea si mentinerea noilor angajati, sisteme de afaceri si
tehnologii;

v) tranzactiile sa distragd atentia conducerii de la alte operatiuni comerciale; sau
(vi) tranzactiile anuntate sa nu fie finalizate conform planului.

De exemplu, dacd un acord nu anticipeaza schimbarea circumstantelor sau evolutia intereselor
pértilor implicate, aceasta poate duce la incetarea anticipatd sau renegocierea acordului.

Succesul acestor tranzactii si acorduri va depinde in parte de capacitatea Emitentului de a le
valorifica pentru a imbunatati serviciile existente sau pentru a dezvolta altele noi, precum si de
capacitatea societdtilor achizitionate de a respecta politicile si procesele Emitentului, in special
in domenii precum guvernanta datelor, confidentialitatea si securitatea cibernetica.

Este posibil s& fie nevoie de mai mult timp decdt se preconizeazd pentru a realiza toate
beneficiile acestor tranzactii si acorduri - cum ar fi cresterea veniturilor sau imbunatétirea
eficientei - sau benefidiile reale pot fi in cele din urmd mai mici decat cele anticipate initial de
Emitent.

Acesti factori ar putea avea un impact negativ asupra situatiilor financiare consofidate ale
Emitentului.

Un incident de securitate a retelei sau a datelor ar putea permite accesul
neautorizat, ar putea afecta reputatia Emitentului, ar putea crea probleme
suplimentare de raspundere si ar putea avea un impact negativ asupra rezultatelor
financiare
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Intreprinderile sunt expuse in mod constant la 0 gamé largd de atacuri asupra retelelor, care
devin din ce in ce mai frecvente. Pe langd atacurile traditionale ale hackerilor, codurile
malitioase (cum ar fi virusii si viermii), tentativele de phishing si amenintdrile din interior, actori
sofisticati se angajeaza in intruziuni si atacuri (inclusiv amenintéri persistente avansate) care
sporesc riscurile la adresa retelelor interne ale Emitentului, a mediilor implicand contactul direct
cu clientii si a datelor stocate si prelucrate de acestea.

Incidenta incllcirilor securitdtii cibernetice a crescut semnificativ. In ciuda eforturilor
substantiale de a implementa bariere de securitate mpotriva unor astfel de amenintdri,
Emitentului fi este practic imposibil s& reducd pe deplin aceste riscuri. Emitentul si terfii sai
furnizori de servicii se pot confrunta cu amenintdri la adresa securitatii si cu atacuri din diverse
surse. Datele Emitentului, sistemele corporative, sistemele tertilor si masurile de securitate pot
fi periclitate din cauza unor atacuri externe, erori ale angajatilor, acte rauvoitoare, o combinatie
a acestor factori sau alte motive neprevdzute, permitand partilor neautorizate sd acceseze
datele Emitentului.

Desi Emitentul nu a suferit incd daune semnificative ca urmare a accesului neautorizat al tertilor
la reteaua sa internd, orice bresd de securitate reald sau perceputd ar putea: s3 afecteze
reputatia Emitentului, s& genereze publicitate negativd, sd conducd la pierderea de parteneri,
clienti si vanzéri, s provoace o pierdere a avantajului competitiv, s3 creascd costurile de
remediere, s3 declanseze investigatii din partea Directoratului National de Securitate
Cibernetica, DNSC de reglementare si actiuni de punere in aplicare a Legii nr, 362/2018 privind
asigurarea unui nivel comun ridicat de securitate a retelelor si sistemelor informatice, s aibd
ca rezultat procese costisitoare si alte obligatii legale.

In plus, Emitentul poate suporta costuri substantiale si consecinte operationale legate de:
investigarea, remedierea si eliminarea breselor de securitate, implementarea de instrumente si
masuri de securitate suplimentare, respectarea obligatiilor de notificare care rezultd din orice
incident de securitate.

Oricare dintre aceste riscuri ar putea avea un impact negativ asupra perceptiei pietei cu privire
la serviciile si produsele Emitentului, ar putea eroda increderea clientilor si a investitorilor si ar
putea afecta grav operatiunile comerciale si rezultatele financiare.

Rezultatele operationale pot varia semnificativ de la o perioada la alta si pot fi
imprevizibile

Rezultatele operationale ale Emitentului pot varia semnificativ de la o perioada la alta si pot fi
imprevizibile, ceea ce ar putea duce la o scddere a pretului de piata al Obligatiunilor sale. Chiar
dacd rezultatele operationale - in special veniturile, marjele brute, marjele operationale si
cheltuielile operationale - au crescut in trecut, acestea pot fluctua in continuare din cauza
diversilor factori, dintre care multi sunt in afara controlului Emitentului si dificil de prevazut,
inclusiv:

)] Capacitatea Emitentului de a atrage si de & péstra noi dlienti sau de a vinde servicii
suplimentare clientilor existenti;

{ii) Ciclurile bugetare, tiparele de cumpérare sezoniere si comportamentele de cumpérare
ale dientilor, inclusiv probabilitatea reducerii cheltuielilor in sectoarele tehnologiei si
energiei regenerabile din cauza unei incetiniri economice globale;

(iii) Modificdri ale cerintelor clientilor, distribuitorilor sau revanzatorilor si ale nevoilor pietei;
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(iv)
)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Concurenta preturilor;

Calendarul si succesul lansdrii de noi servicii de citre Emitent sau de cétre concurentii
sdi sau orice schimbdri in peisajul concurential, inclusiv consolidarea industriei intre
concurenti §i clienti, precum si schimbari strategice sau parteneriate intre societati
concurente;

Capacitatea Emitentului de a-si extinde cu succes si in mod contin

nivel national, cat si la nivel international, in special avand in v
@Ehlgﬁﬂw le-
o

economica globals;
Cresterea cheltuielilor sau datoriil neprevazute si impactul acestora asupra rezultatelor
operationale ale Emitentului ca urmare a achizitiilor efectuate;

Incapacitatea Emitentului de a finaliza sau integra in mod efici
ar putea intreprinde;

Capacitatea Emitentului de a creste si de a imbunatati productivitatea in cadrul retelei
sale de distributie;

Decizia clientilor potentiali de a achizitiona servicii de la furnizori internationali sau
nationali mai mari si mai bine stabiliti;

Riscul de insolvabilitate sau dificultdti de creditare in réndu! clientilor, care s-ar putea
agrava din cauza situatiei economice globale, afectand negativ capacitatea acestora de
a achizitiona sau de a pléti la timp serviciile Emitentului. In plus, dificult3tile financiare
ale principalilor furnizori ai Eemitentului, inclusiv ale furnizorilor unici, ar putea perturba
lantul s8u de aprovizionare;

Orice perturbare a retelei de distributie sau incetarea relatiilor cu partenerii-cheie de
distributie, inclusiv ca urmare a consolidarii industriei in randul distribuitorilor si
revanzatorilor;

Incapacitatea Emitentului de a indeplini comenzile clientilor din cauza intarzierilor in
lantul de aprovizionare sau a evenimentelor care afecteazd furnizorii si partenerii sai,
precum si indisponibilitatea resurselor pentru executarea serviciilor - factori care pot fi
afectati negativ de mediul economic global;

Costul si rezultatele unor potentiale litigii, care ar putea afecta in mod semnificativ
activitatea Emitentului;

Instabilitatea politicd, economicd si saciala cauzatd de conflictul militar initiat de Rusia
in Ucraina, continuarea ostilitdtilor in Orientul Mijlociu, activitstile teroriste, perturbirile
legate de COVID-19 si/sau orice altd pandemie sau criza generald de sandtate, precum
si orice perturbari in economia industriald globals;

Conditiile macroeconomice generale, atit la nivel national, cat si pe pietele externe,
care ar putea afecta unele sau toate regiunile in care isi desfisoard activitatea
emitentul, inclusiv incetinirea economicd globald preconizatd, riscul de crestere a
inflatiei si potentiala recesiune globala.

Oricare dintre factorii de mai sus sau efectul combinat al mai multora dintre acestia poate duce
la fluctuatii semnificative ale rezultatelor financiare si operationale ale Emitentului. Aceastd
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imprevizibilitate ar putea face ca Emitentul sd nu fsi atinga veniturile, marjele sau aite obiective
operationale,

Incertitudinea economicd globald continua ar putea avea un impact negativ asupra
activitdtii si rezultatelor operationale ale Emitentului

Emitentul opereaza pe o piatd globalizatd si, ca atare, activitatea si veniturile sale sunt
interdependente de conditiile macroeconomice globale.

Eforturile internationale de a limita rdspéndirea COVID-19 au avut un impact negativ
semnificativ asupra conditiilor macroeconomice globale, ducand fa o incertitudine economica
continud. In plus, factori precum: conflictul militar initiat de Rusia in Ucraina, conflictul actual
din Orientul Mijlociu, instabilitatea pietelor globale de credit, cresterea preturilor la produsele
de baz3 esentiale (de exemplu, petrol, electricitate), modificarile politicilor publice, atat interne,
cat si internationale, inclusiv reglementdrile, impozitarea si acordurile comerciale internationale,
disputele comerciale internationale, schimbdrile guvernamentale, tulburdrile geopolitice si alte
perturbéri ale economiilor si pietelor globale si regionale continua sé contribuie la incertitudinea
conditiilor economice globale.

Aceste conditii nefavorabile ar putea duce la: scaderea vanzdrilor serviciilor oferite de Emitent,
cicluri de vanzari mai lungi, durate mai scurte ale contractelor si valori mai mici ale contractelor,
adoptarea mai lentd a noilor tehnologii si cresterea concurentei in materie de preturi si tarife.

Ca urmare, orice incertitudine sau deteriorare persistentd sau in curs de inrdutdtire a conditiilor
macroeconomice si de piatd la nivel global ar putea duce la modificari ale prioritdtilor de
cheltuieli ale clientilor sau la intarzieri in deciziile de externalizare, ceea ce
ciclurile de vanzdri - oricare dintre acestea ar putea afecta in mod n
rezultatele operationale ale Emitentului.

B
Rata recentd de crestere a veniturilor poate sa nu fie un indica .;;l-performangor

viitoare a Emitentului //*’-*
Veniturile Emitentului pentru orice perioadd trimestriald sau anuald anterioara nu ar trebui s&
fie considerate ca un indicator al veniturilor sale viitoare sau al cresterii veniturilor pentru orice
perioada viitoare, indiferent daca o astfel de crestere este determinatd organic sau prin activitati
de fuziuni si achizitii.

In cazul in care Emitentul nu reuseste s§ mentind venituri stabile sau o crestere constantd a
veniturilor, actiunile sale ar putea inregistra o volatilitate ridicatd, ceea ce ar face dificild
obtinerea si mentinerea profitabilitdtii de cdtre Emitent sau mentinerea sifsau cresterea
constantd a fluxului de numerar.

Eforturile actuale de cercetare si dezvoltare ale Emitentului pot s& nu aibd ca
rezultat produse sau servicii de succes care sd genereze venituri semnificative,
economii de costuri sau alte beneficii in viitorul apropiat

Dezvoltarea de servicii si produse legate de operatiunile Emitentului, precum si de cele ale
societétilor din grupul siu, este un proces costisitor. Este posibil ca investitiile Emitentului in
cercetare si dezvoltare sd nu conducd la imbundtétiri semnificative, servicii sau produse
comercializabile si sd aibd ca rezultat servicii sau produse mai costisitoare decat s-a anticipat.
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in plus, este posibil ca Emitentul sd nu realizeze economiile de costuri preconizate sau
imbundtatirile de performantd pe care le-a anticipat, iar generarea de venituri poate dura mai
mult decét se preconiza.

Planurile de viitor ale Emitentului includ investitii semnificative in cercetare si dezvoltare.
Emitentul considerd c3 trebuie s& continue s aloce resurse substantiale eforturilor sale de
cercetare sl dezvoltare pentru a-si mentine pozitia competitivd. Cu toate acestea, este posibil
ca Emitentul s& nu genereze venituri semnificative din aceste investitii in viitorul apropiat sau
este posibil ca aceste investitii s& nu aducé beneficiile asteptate, oricare dintre Bre St

putand avea un impact negativ asupra activitatii si rezultatelor sale operationafe. 6:91
=
Potentiale intarzieri in implementarea si executarea comenzilor EJ
2
Emitentul se poate confrunta cu intirzieri in implementarea si executarea comergilor. in trecut,/
Emitentul nu s-a confruntat cu intérzieri semnificative in finalizarea comenzilor pri toate

acestea, nu existd nicio garantie ¢d viitoarele comenzi vor fi finalizate in termenut estimat.
Emitentul nu poate garanta ¢d toate obligatiile potentiale care decurg din intirzieri vor fi
acoperite sau cd orice daune, dacd este cazul, solicitate de clienti/terti din cauza unor astfel de
intarzieri vor fi suficiente pentru a acoperi orice pierdere de profit care rezulti din acestea. In
plus, orice intarziere in finalizarea comenzilor poate conduce, de asemenea, la 0 crestere a
costului total al implementdrii contractului, care ar putea depasi estimdrile initiale sau ar putea
duce la o escaladare suplimentard a costurilor. Astfel de intarzieri si depasiri ale costurilor vor
avea un impact negativ asupra activitatit, fluxurilor de numerar si rezultatelor operationale ale
Emitentului.

Defectele ascunse ale produsului pot creste costurile post-vanzare sau pot cauza
pierderi din cauza inlocuirii/rechemdrii produsului

in ciuda faptului c& Emitentul isi testeaz produsele inainte de expediere, pot apérea erori,
defecte, probleme de performantd sifsau vicii ascunse in produsele existente sau noi.

Emitentul poate suporta costuri suplimentare pentru remedierea acestor defecte. in plus,
problemele recurente pot duce la intarzieri sau la pierderea acceptdrii pe piatd a produselor
Emitentului, ceea ce ar putea afecta activitatea, reputatia pe piatd si pozitia financiard a
acestuia. In cazul in care o rechemare a produsului are loc in timpul perioadei de garantie
oferitd clientitor Emitentului, inlocuirea produsului poate duce Ia pierderi, iar astfel de defecte
de fabricatie ar duce, de asemenea, la deprecierea fondului comercial.

in cazul In care un furnizor nu indeplineste standardele de calitate, Emitentul poate fi expus
unor reclamatii privind rdspunderea pentru produse sau se poate confrunta cu Intarzieri in
programul de productie a produselor sale. Orice defecte ale produselor pot conduce, de
asemenea, la cereri de despdgubire din partea clientilor. in plus, pot fi necesare costuri
substantiale pentru apdrarea impotriva unor astfel de reclamatii si poate apérea o publicitate
negativd. Desi Emitentul obtine asigurdri de calitate de la furnizori, nu existd nicio certitudine
c3 aceste asigurdri sau garantii vor fi obtinute sau aplicate cu succes. in astfel de cazuri, orice
retragere a produselor ar avea un impact negativ asupra activitatii, rezultatelor operationale si
situatiei financiare ale Emitentului,

Riscuri legate de proprietatea intelectuald

Avand n vedere natura activitdti Emitentului (in special in domeniul automatizdrii si al
productiei de roboti autonomi), unele entitéti pot sustine cd Emitentul le incalca drepturile de
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proprietate intelectuald. Numarul unor astfel de reclamatii poate creste din cauza schimbarilor
tehnologice constante de pe pietele pe care concureazd Emitentul si societétile afiliate acestuia,
a acoperirii extinse prin brevete a tehnologiilor existente, a emiterii rapide de noi brevete si a
ofertelor Emitentului.

Pentru a solutiona astfel de reclamatii, emitentul poate fi nevoit sa incheie contracte de
redevente si de licentd in conditii mai putin favorabile decat cele disponibile in prezent, s3
inceteze vanzarea sau sa reproiecteze serviciile sau produsele afectate sau sd pldteasca daune
pentru a-si indeplini angajamentele de despdgubire fatd de clientii sdi. Aceste situatii ar putea
duce la sciderea marjelor de exploatare.

Pe langd daunele financiare, in anumite jurisdictii, reclamantii pot solicita hoté;%jugecétoresti
care ar putea restrictiona sau impiedica importul, comercializarea si va rea sé‘?‘@id@l_pr sau
produselor Emitentului care incorporeazé tehnologii presupuse a fi incéltate. ij
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Riscuri de marca si de reputatie

Incapacitatea de a-si proteja sau promova marca si reputatia ar putea afecta jﬁ" mod
semnificativ activitatea Emitentului. Publicitatea negativd sau zvonurile cu privire lafEmitent,
solutiile propuse, produsele, conducerea, administratorii, angajatii, actionarii, clientii, partenerii
de afaceri sau afiliatii acestuia, precum si industria in care acesta isi desfésoard activitatea, ar
putea avea un impact negativ asupra reputatiei si activitatii sale.

Y,

Emitentul trebuie s& isi mentind si s isi consolideze identitatea de marcd, sporind in acelasi
timp gradul de constientizare al pietei cu privire la reputatia si solutiile sale. Promovarea cu
succes a marcil depinde de eforturile Emitentului de a obtine o acceptare pe scard largd a
solutiilor sale, de a atrage si pdstra clientii, de a-si mentine pozitia actuald de lider pe piata si
de a-si diferentia cu succes ofertele de cele ale concurentilor. Aceste eforturi necesita cheltuieli
substantiale, iar Emitentul anticipeaza cresterea costurilor pe masura ce concurenta creste si
Societatea se extinde pe noi piete.

in plus, este posibil ca aceste investitii in promovarea mércii si in leadership-ul de opinie s& nu
conducd la cresterea veniturilor. Chiar dacd acest lucru se intampld, este posibil ca veniturile
rezultate sa nu fie suficiente pentru a compensa cheltuielile in crestere suportate de Emitent.
Publicitatea negativd - justificatd sau nu - legatd de evenimente sau activititi asociate
Emitentului, conducerii, administratorilor, angajatilor, actionarilor, partenerilor de afaceri sau
afiliatilor acestuia, precum si orice perceptie negativd a industriei in care opereazd Emitentul
sau a solutiilor sau serviciilor similare, ar putea pata reputatia Emitentului si diminua valoarea
marcii.

Valoarea mércii depinde, de asemenea, de capacitatea Emitentului de a furniza solutii sigure
care respectd standardele de calitate pe pietele sale operationale. Deteriorarea reputatiei sale
sl pierderea valorii mércii ar putea reduce cererea pentru produsele si solutiile Emitentului, ar
putea avea un impact negativ asupra rezultatelor financiare viitoare si ar putea reduce pretul
de tranzactionare al obligatiunilor sale. In plus, deteriorarea reputatiei poate necesita resurse
suplimentare pentru reconstruirea reputatiei Emitentului si restabilirea valorii mércii. in cazul in
care Emitentul nu reuseste sa isi protejeze si sa isi consolideze reputatia, operatiunile sale
comerciale, rezultatele financiare si pozitia sa financiard generald ar putea fi afectate in mod
semnificativ.
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Riscuri de pret si de lichiditate

Compania functioneaza in baza unui model EPC (inginerie, achizitii si constructii), conform
céruia, in unele cazuri, trebuie sd garanteze pretul de livrare la cheie a solutiilor.

Riscul de pret afecteazd Emitentul in mdsura in care costurile componentelor, echipamentelor,
materialelor si utilitdtilor cresc f8ra ca Emitentul s& poatd incorpora in mod profitabil fluctuatiile
negative in pretul sdu final, mentinand fn acelasi timp nivelul veniturilor sau atenuand efectele
adverse prin gestionarea costurilor. Desi Emitentul abordeazd acest risc prin controlul riguros
al costurilor si prin parteneriate cu societdti cu venituri de aproximativ sute de milioane de euro
- unde riscul de neplatd a serviciilor este relativ scizut - acest risc nu poate fi eliminat in
totalitate. Dacd se materializeazd, acesta ar putea duce la cresterea costurilor pentru Emitent,
afectdnd negativ in mod semnificativ afacerile, perspectivele, operatiunile si pozitia sa
financiara.

acestora, in timp ce riscul de pret este controlat prin semnarea de ghyitracte sau ackxitii in
avans.

Emitentul reduce riscul de lichiditate prin monitorizarea facturiior e sé”si a ﬁé‘g@eier

LitTAT
Saud

Riscul de lichiditate este inerent aperatiunilor Emitentului si este asociat'chi detinerea de stocuri,
creante sau alte active si convertirea acestora in fonduri lichide intr-un inténval de timp fezonabil
pentru indeplinirea obligatiilor de platd fatd de creditori si furnizoni. in cazul in care Emitentul
nu indeplineste aceste obligatii sau indicatorii de lichiditate specificati in contracte, creditorii séi
(furnizori comerdiali, bdnci etc.) ar putea initia actiuni de executare silitd asupra principalelor
active ale societdtii sau chiar solicita initierea procedurii de insolventd, ceea ce ar avea un
impact semnificativ si negativ asupra detindtorilor de obligatiuni si asupra activitatii,
perspectivelor, situatiei financiare si rezultatelor operationale ale Emitentului.

Emitentul isi monitorizeazd permanent riscul de a se confrunta cu un deficit de finantare prin
planificarea si monitorizarea fluxurilor de numerar. Cu toate acestea, intrucat veniturile nete nu
pot fi previzionate cu precizie, existd riscul ca aceastd planificare sa difere de realitétile viitoare.

Riscuri legate de rata dobanzii si sursele de finantare

Nu exista nicio garantie ca Emitentul va putea sd genereze sau sa acumuleze fonduri suficiente
pentru a acoperi cheltuielile de capital pe termen lung sau s& obtind astfel de fonduri la un cost
rezonabil. In cazul in care mediul economic in care isi desfisoars activitatea Emitentul se
deterioreazd, acesta ar putea fi in imposibilitatea de a obtine noi credite in conditiile favorabile
anterioare, ceea ce ar putea duce la cresterea costurilor de finantare si ar putea avea un impact
negativ asupra pozitiei financiare a Emitentului sau chiar ar putea duce la o lipsa de optiuni de
finantare disponibile.

Un risc direct legat de acesta este fluctuatia ratei dobanzii, n cazul in care ratele dobanzilor de
pe piatd cresc semnificativ, Emitentul s-ar putea confrunta cu costuri de finantare mai mari la
refinantare sau la contractarea de noi imprumuturi. Cresterea ratelor dobanzilor ar putea duce
la cresterea platii dobanzilor la imprumuturile existente si ar putea avea un impact negativ
asupra fluxului de numerar al societtil.

in plus, in cazul in care mediul economic se deterioreazs si increderea investitorilor si a
creditorilor scade, Emitentul poate avea dificultdti in obtinerea finantérii necesare pentru
operatiunile in curs sau pentru proiectele de dezvoitare. in astfel de circumstante, institutiile
financiare pot impune restrictii mai stricte si pot creste cerintele de securitate pentru acordarea
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3.2

de imprumuturi, limitand accesul Emitentului I3 o finantare convenabild si adecvata si afectand
capacitatea acestuia de a finanta activitati si de a se extinde in mod eficient.

Un alt risc se referd la fluctuatiile valutare, In cazul in care emitentul are datorii in valut3 si
moneda locald se depreciazd, costurile de finantare pot creste semnificativ, afectand
rentabilitatea si lichiditatea.

Desi Emitentul evalueaz3 in mod constant mediul economic, monitorizeazd fluctuatiile ratei
dobanzii si implementeazd strategii de gestionare a riscurilor - indusiv diversificarea surselor
de finantare, utilizarea instrumentelor financiare pentru acoperirea riscurilor legate de
fluctuatiile ratei dobanzii, mentinerea unor rezerve de numerar suficiente si promovarea unor

afectand in mod semnificativ capacitatea emitentului de a finanta noi
capital.

RISCURI LEGATE DE ASPECTE JURIDICE, DE REGLEMENTARE SKDE LITIGII

Moadificdrile cu privire la interpretarile legislative sau fiscale, precum-si-deciziile
nefavorabile ale autoritétilor fiscale, ar putea avea un impact negativ semnificativ
asupra rezultatelor de exploatare si a fluxurilor de numerar ale emitentului

Legislatia si reglementdrile fiscale din Roménia sunt supuse schimbarii, iar interpretarea si
aplicarea acestora pot fi, de asemenea, modificate, Aceste modificari ale legislatiei fiscale sifsau
interpretarea si aplicarea acesteia pot fi adoptate/aplicate rapid de catre autoritati, sunt dificil
de anticipat si, prin urmare, este posibil ca Emitentul sd nu fie pregadtit pentru astfel de
modificéri,

in plus, Emitentul considers c& exists riscul ca anumite relatii de colaborare cu subcontractantii
sa fie considerate de autoritétile fiscale drept activitéti dependente, ceea ce ar putea conduce
la recalcularea impozitelor si taxelor asociate. Ca urmare, Emitentul se poate confrunta cu
impozite de platit majorate/recalculate daca ratele de impozitare cresc sau dacd legile si
reglementdrile fiscale sunt modificate de autoritdtile competente intr-un mod care
dezavantajeazd Emitentul. Acest lucru ar putea avea un impact negativ semnificativ asupra
fluxurilor de numerar, operatiunilor, perspectivei de afaceri §i situatiei financiare pentru orice
pericadd de raportare afectata.

Riscuri legislative asociate cu industria energiei regenerabile

Sectorul energetic este dinamic si este supus unor modificari legislative frecvente (atat primare,
cat si secundare), in functie de obiectivele guvernamentale si de politicile energetice. Aceste
schimbari frecvente, cum ar fi obiectivele privind energia regenerabild sau prioritdtile de
dezvoltare a infrastructurii, pot avea un impact decisiv asupra investitiilor din sectorul energetic
si pot afecta strategiile societdtilor (inclusiv ale Emitentului), cererea de pe piatd si
competitivitatea pe termen lung a proiectelor. Instabilitatea creatd de interventiile repetate ale
autoritdtilor de reglementare poate genera confuzie si incertitudine cu privire la obligatiile
societatilor afectate de aceste masuri.

De exemplu, ca raspuns la cresterea preturilor la energie electricd si gaze naturale, Guvernul
Roméniei a adoptat Ordonanta de Urgentd nr. 27/2022, care a stabilit masuri aplicabile clientilor
finali de pe pietele de energie electricd si gaze naturale de la 1 aprilie 2022 la 31 martie 2023,
impreund cu amendamente la alte acte legislative in domeniul energiei. De atunci, aceasta
ordonantd a fost modificatd prin Ordonanta de Urgentd nr. 62025, care stabileste noi mdsuri
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pentru plafonarea preturilor la energie electrica in perioada 1 aprilie 2025 - 30 junie 2025 si
pentru plafonarea preturilor la gaze naturale in perioada 1 aprilie 2025 - 31 martie 2026,

Masurile introduse au inclus plafonarea preturilor la energie electrica si gaze naturale pentru
consumatori, impunerea unei noi taxe (contributia la Fondul de Tranzitie Energetica) si
instituirea unui mecanism centralizat de achizitie a energiei electrice. Desi ace

asemenea, consecinte neintenfionate si potential ddundtoare pentry®
afectand planurile de investitii si veniturile intreprinderilor.

proiectelor de energie regenerabild pot intarzia sau chiar bloca investitiile di za restrictiilor
privind utilizarea terenurilor si a cerintelor pentru obtinerea certificatelor de urbanism si a
autorizatiilor de construire. In plus, orice astfel de modificiri legislative sau interpretdiri care
apar Tn timpul procesului de autorizare pentru proiectele de energie regenerabild pot creste
costurile de dezvoltare a proiectelor, ceea ¢e ar putea avea un impact negativ semnificativ
asupra fluxurilor de nurnerar, operatiunilor, perspectivei de afaceri si situatiei financiare.

Pe de alta parte, proliferarea programelor nationale de finantare pentru instalatiile de panouri
fotovoltaice - multe dintre acestea bazdndu-se pe finantdri externe {cum ar fi programele
Mecanismului UE de Redresare si Rezilientd) - ar putea indbusi inovarea si diversificarea in
sectorul energetic. Acest lucru ar putea duce la o dependentd excesiva a consumatorilor de
subventii si programe de asistentd temporare, punand in pericol stabilitatea si competitivitatea
pe termen lung a industriei.

In acelasi timp, legislatia romaneasci este direct influentatd de reglementérile Uniunii
Europene. In consecints, modificrile reglementdrilor UE pot declansa modificéri
corespunzatoare in legislatia nationald. Astfel de modificiri ar putea avea un impact negativ
asupra perspectivelor de afaceri, activitatilor, pozitiei financiare si rezultatelor operationale ale
Emitentului.

Riscul de litigiu

in cursul activititilor sale comerciale, Emitentul se confruntd cu riscul de litigii, inclusiv ca
urmare a modificarilor cadrului juridic si de reglementare. Emitentul poate fi afectat de
reclamatii contractuale, plangeri si litigii care implic3 terte parti cu care are relatii contractuale,
inclusiv clienti, concurenti si autorititi de reglementare. In plus, orice publicitate negativa care
rezultd din astfel de evenimente ar putea afecta reputatia Emitentului.

Ordinele de cumparare ale emitentului cu dientii respectd un format standard, contindnd de
obicei detalii precum preturile, conditiile de plat8, calendarele de livrare si alti termeni si conditii
standard. Orice defecte, disfunctionalitdti sau nerespectarea cerintelor si asteptarilor clientilor
ar putea duce la reclamatii impotriva Emitentului si/sau la incetarea servidiilor - fie partial, fie
in Tntregime, Aceste probleme pot apdrea din cauza unor esecuri de proiectare sau de executie,
a fluctuatiilor fortei de muncé sau a erorilor umane.

Cu toate acestea, procesul de productie al Emitentului nu incepe fard obtinerea autorizatiilor
de fabricatie necesare atat de la societate, cat si de la dlientii s&i. In plus, proiectele de produse
sunt supuse unor teste inainte de a intra in productie. Cu toate acestea, in cazul in care orice
daune, pierderi sau vatdamdri corporale (inclusiv decese) rezultd din defecte sau
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3.3

disfunctionalitati ale produselor Emitentului, Emitentul poate fi tras la réspundere si obligat s3
despdgubeasca clientii sifsau victimele pentru astfel de pierderi.

in plus, Emitentul poate fi supus unor potentiale rspunderi care decurg din actiuni in justitie
legate de intarzieri in livrarea produselor sau a serviciilor. In cazul in care Emitentul este implicat
in litigii sau proceduri judiciare cu dientii, reputatia sa ar putea fi afectatd in mod semnificativ
si ar putea fi nevoit sd aloce resurse substantiale pentru apérarea juridicd, ceea ce ar putea
afecta operatiunile sale comerciale, fluxurile de numerar si performanta financi

r.'\'J?aﬁHEGHSQ
Pand la data prezentului Prospect, Simtel Team S.A. nu a fost inAfticatd n nid

semnificativ, nici ca parte activd, nici ca parte pasiva.

litigiu

by
Wiy

RISCURI ASOCIATE INVESTITIILOR iN ROMANIA

Instabilitatea politica si militara din regiune poate avea consecinfe negative asupra

activititilor Emitentului

Instabilitatea politicd si militara din regiune, cauzatd de invazia Ucrainei de cétre Federatia Rusé
in februarie 2022, precedatd de pierderea controlului asupra Peninsulei Crimeea de citre
Federatia Rusd si de conflictul din estul Ucrainei cu separatistii pro-rusi in 2014, precum si de
sanctiunile internationale impuse Federatiei Ruse ca urmare a acestor evenimente, pot crea
conditii economice profund nefavorabile, tulburdri sociale sau, In cel mai rdu caz, confruntari
militare pe scard largd in regiune. Efectele sunt Th mare masurd imprevizibile si pot include,
printre altele, o scddere a investitiilor, fluctuatii valutare semnificative, cresteri ale ratelor
dobanzilor, reducerea disponibilitdtii creditelor, scédderea fluxurilor comerciale si de capital si
cresterea preturilor la energie,

Térile din Europa de Est se confruntd cu riscuri mai mari decdt pietele mai dezvoltate,
potentialele efecte negative provenind din evolutiile juridice, economice, fiscale si politice.

Investitorii pe pietele emergente si de frontierd, precum Romania, trebuie sa fie constienti de
faptul ca aceste piete sunt supuse unor riscuri juridice, economice, fiscale si pelitice mai mari
decit pietele mature si sunt predispuse la schimbari rapide si uneori imprevizibile. In general,
investitia Tn valori mobiliare ale emitentilor cu operatiuni importante pe piete emergente sau de
frontierd, cum ar fi regiunea Europei de Est, implicd un grad mai ridicat de risc decat investitia
in valori mobiliare ale emitentilor cu operatiuni importante in tarile Europei de Vest sau in alte
jurisdictii similare. Schimbarile in situatia economicd si politicd a unel tdri cu piete emergente
sau de frontierd pot avea un impact negativ direct sau indirect asupra situatiei economice si
politice a altor t3ri cu piete emergente sau de frontierd.

De exemplu, schimbdrile in politicile fiscale si economice ale Romadniei ar putea afecta
capacitatea Emitentului de a-si mentine planurile de afaceri pe termen lung, inclusiv ca urmare
a ordonantelor de urgentd ale guvernului care afecteazd sectorul energetic, care ar putea duce
la o reducere temporard a investitiilor straine directe. Ca si in trecut, volatilitatea pietelor
financiare conduce la o crestere a riscurilor percepute ca fiind asociate investitillor in economiile
emergente i, in consecintd, ar putea reduce investitiile stréine in Romdnia. Intr-un astfel de
caz, economia romaneasca s-ar putea confrunta cu probleme grave de lichiditate, ceea ce ar
putea duce, printre altele, la cresterea ratelor de impozitare sau la introducerea de noi taxe si
impozite, afectdnd negativ activitdtile, rezultatele operationale si pozitia financiard ale
Emitentului.
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Operatiunile Emitentului sunt expuse unor riscuri comune tuturor regiunilor care au cunoscut
recent sau cunosc in prezent schimbdri politice, economice si sociale, inclusiv fluctuatii ale
cursului de schimb valutar, un mediu de reglementare in evolutie, inflatie, recesiuni economice,
perturbdri ale pietei locale, conflicte de muncd, modificdri ale venitului disponibil sau ale
produsului intern brut, Aluctuatii ale ratei dobanzii si ale politicii fiscale, retrageri masive de
capital, coruptia existentd si perceputd si alti factori similari. Instabilitatea politicd sau
economicd care rezultd din oricare dintre aceste riscuri poate afecta piata energiei din regiunea
Europei de Est. Astfel de evenimente ar putea reduce veniturile Emitentului, ceea ce ar putea
avea un efect negativ semnificativ asupra activitdtilor sale comerciale, pozitiei financiare,
perspectivelor si rezultatelor operationale.

Impredictibilitatea tendintelor ratei inflatiei ar putea avea consecinte negative
semnificative asupra performantei financiare a Emitentului ST,

—

7t o

Rata anuald a inflatiei a scdzut la 4,86% in martie 2025, de la 5,14%/in decembrie 774,
datoritd unor efecte exogene precum diminuarea preturilor combustibililar si incetinirii contipue
)

a cresterii preturilor la alimentele procesate si la energie. s ;
3

in ceea ce priveste economia Romaniei, Fondul Monetar International a * izuit fn. f.ﬁﬁi:lere
prognoza de crestere a economiei Romaniei pentru 2025, de la 1,9% la 1,66/6 din PIB, De
asemenea, FMI a revizuit in crestere estimérile privind rata inflatiei, de la 3,6% la 4,6%. FMI
estimeaza ca rata somajului va rdméne stabild la 5,4% in 2025, urmand s§ scadd usor la 5,2%
in 2026. Astfel, ritmul de redresare rimane ient.

Cu toate acestea, tendintele ratei inflatiei continud s3 fie imprevizibile, ceea ce poate avea un
impact negativ asupra operatiunilor Emitentului prin cresterea dificultati de a estima cu
exactitate costurile totale asociate activitdtilor sale si prin posibila nealiniere a preturilor
percepute de Emitent clientilor cu costurile sale reale, ceea ce poate conduce la un efect negativ
semnificativ. O discrepantd substantiald intre rata anticipatd a inflatiei pentru o anumit3
perioadd si valoarea reald inregistratd in perioada respectivd ar putea avea un impact
semnificativ asupra alocérii resurselor Emitentului, afectandu-i astfel operatiunile, lichiditatea
financiara, perspectivele si rentabilitatea.

n plus, o crestere imprevizibild a inflatiei ar putea crea dezechilibre macroeconomice
caracterizate prin cresterea ratelor dobanzilor, 0 scdere a nivelului de trai si, in general, o
Tncetinire a cresterii economice a Romaniei. Aceste dezechilibre ar putea contribui la o scidere
a cererii de instalatii pentru centrale fotovoltaice.

O potentiald deteriorare a conditiilor economice, politice si sociale generale din
Romania ar putea avea efecte negative asupra activititilor Emitentului

Succesul Emitentului este strans legat de evolutiile economice generale din Roméania. Evolutiile
negative sau sldbirea generald a economiei romanesti, sciderea nivelului de trai, resursele
limitate de lichiditati ale potentialilor clienti si cresterea ratei somajului ar putea avea un impact
negativ direct asupra cererii de pe piata in care opereazé Emitentul in Romania.

In ultimii ani, Roméania a trecut prin schimbari politice, economice si sociale semnificative. Asa
cum este de asteptat pe pietele emergente, Romania nu dispune de o infrastructurd de afaceri
completd, de un cadru juridic si de un mediu de reglementare care se regdsesc, in general, in
economiile de piat¥ libere mai mature. In plus, legislatia fiscald din Romania este supusad unor
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interpretdri multiple si diverse si poate suferi modificdri frecvente, uneori bruste sau
implementate rapid.

Traiectoria viitoare a economiei Romaniei rdmane n mare masura dependentd de eficienta
masurilor economice, financiare si monetare adoptate la nivel guvernamental, precum si de
evolutile din sectoarele fiscal, juridic, de reglementare si politic. Conditile economice
nefavorabile din Romania, incertitudinea fiscald si cresterea fiscalitdtii ar putea avea in cele

urm& un impact negativ direct sifsau indirect asupra preturilor produselorst™'s
Emitentului.

Moneda nationald poate fi supusa unei volatilitdti ridicate

Leul romanesc functioneaza in regim de curs de schimb flotant, valoarea sa fatd de valutele
striine fiind determinatd pe piata valutard interbancard. Banca Nationald a Romaniei-(BNR)
urmeazd o politicd monetard bazatd pe tintirea inflatiel. Regimul cursului de schimb flotant este
in concordantd cu utilizarea tintelor de inflatie ca ancord nominald a politicii monetare,
permitand un raspuns flexibil al politicii Ia socurile neasteptate care ar putea afecta economia.
BNR nu urmareste un anumit nivel sau interval al ratei de schimb.

Capacitatea BNR de a limita volatilitatea leului romanesc depinde de diversi factori economici
si politici, inclusiv de disponibilitatea rezervelor valutare si de volumul noilor investitii strdine
directe,

Orice modificare a perceptiei investitorilor globali cu privire la perspectivele economice, fie la
nivel global, fie pentru Romania in mod specific, ar putea duce la o depreciere a leului romanesc,
O depreciere semnificativd a leului ar putea avea un impact negativ asupra situatiei economice
si financiare a tarii, ceea ce ar putea avea, la randul siu, un efect negativ substantial asupra
activitatilor, rezultatelor operationale si pozitiel financiare ale Emitentului.
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SECTIUNEA 4: INFORMATII DESPRE EMITENT

4.1.

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

4.1.5.

4I1I6I

Istoricul si evolutia Emitentului
Denumirea juridica si comerciald a Emitentului
Simtel Team S.A.

Locul de inregistrare al Emitentului, numéarul sdu de inregistrare si identificatorul
entitatii juridice ("LEI")

Emitentul este inregistrat la Registrul Comertului Bucuresti sub numarul 2010000564406, cu
codul unic de identificare RO 26414626 si codul LEI 787200Y8KQOGGEFS, e

Data constituirii si durata Emitentului, cu exceptia cazului
nedeterminatd

Data de constituire a Emitentului este 19.01.2010. Nz

~

Sediul si forma juridici a Emitentului, legislatia in temeiul cdrela opereazs
Emitentul, tara de infiintare, adresa, numarul de telefon al sediului social (sau al
locului principal de desfasurare a activitatii, dacé acesta este diferit de sediul social)
si website-ul Emitentului, daci este cazul, cu mentiunea ca informatiile de pe
website nu fac parte din Prospect, cu exceptia cazului in care informatiile respective
sunt incorporate prin trimitere in Prospect

Emitentul este o persoand juridicd roman3d, organizatd ca o societate pe actiuni si care
functioneazd in conformitate cu legislatia romana. Sediul sdu social este situat in Roménia,
Bucuresti, Sector 6, Splaiul Independentei, numarul 319L, Clédirea Bruxelles (Corp B).

Contact Relatii cu investitorii: +40 754 908 742

Email. investors@simtel.ro

Website: www.simtel.ro

Numérul de inregistrare In Registrufui Comertului: 12010000564406
Coaul unic de identificare: RO 26414626

Emitentul functioneaza in conformitate cu legislatia romand aplicabild, inclusiv (dar fir§ a se
limita la} Legea Societatilor, Legea 24/2017 si Regulamentul 5/2018.

Emitentul declara cd informatiile de pe website-ul sdu nu fac parte din Prospect, cu exceptia
cazurilor in care aceste informatii sunt incorporate explicit prin trimitere in Prospect.

Detalii privind orice evenimente recente specifice Emitentului si care sunt intr-o
mésura semnificativi relevante pentru evaluarea solvabilititii Emitentului

Nu existd evenimente recente care sa afecteze semnificativ solvabilitatea Emitentului.

Ratingurile de credit atribuite Emitentului la cererea sau cu cooperarea Emitentului
in procesul de rating. O scurtd explicatie a semnificatiei ratingurilor, dacd aceasta
a fost publicati anterior de citre furnizorul de rating
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4.1.7.

4.1.8,

Emitentului nu i-a fost atribuit un rating de credit $i nici nu a angajat vreo agentie de rating
pentru a obtine un rating de credit.

Informatii privind modificérile semnificative ale structurii de imprumut si finantare
a Emitentului de la ultimul exercitiu financiar

in luna aprilie 2025, Emitentul a semnat un contract semnificativ in legiturd cu proiectul
fotovoltaic Giurgiu. Contractul este alcdtuit dintr-un credit de investitii in valoare de 16 milioane
EUR si un credit punte in valoare de 60,6 miliovane RON. Durata contractului este pand in
septembrie 2035 pentru creditul de investitii si pand in martie 2026 pentru creditul punte.

Finantarea, impreund cu componenta Planului National de Redresare si Rezilientd (PNRR) si
contributia proprie a Emitentului, acoperd integral implementarea intregului proiect, care este
deja realizat in proportie de 80% si a fost finantat pand in prezent din resurs: ii_ale
Emitentului.

o>

Descrierea finantirii preconizate a activitatilor Emitentului

Emitentul urmdreste sd isi satisfacd nevoile de flux de numerar prin fonduri_generate“de
operatiunile sale si, daca este necesar, prin noi imprumuturi bancare pentru a finanta nevoile
de capital de lucru pe termen scurt sau, dupd caz, achiziti menite sd genereze valoare
addugata.

in plus, Emitentul incearcd s isi diversifice sursele de finantare prin emiterea de Obligatiuni si
admiterea acestora la tranzactionare.
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SECTIUNEA 5: PREZENTAREA GENERALA A ACTIVITATII

5.1,

5.1.1.

Activitati principale

SIMTEL este o companie de inginerie si tehnologie care funclioneazd conform codufui CAEN
4222 - "Lucrdri de constructii ale proiectelor utifitare pentru electricitate si tefecomunicatii’.

0 descriere a principalelor activititi ale emitentului, inclusiv principalele categorii
de produse vandute si/sau servicii prestate, o indicare a oricdror produse sau
activitati noi semnificative si principalele piete pe care concureazi emitentul

Simtel Team S.A. este o companie romaneascd de inginerie si tehnologie, infiintatd in 2010, cu
sediut central in Bucuresti si birouri operationale in Bacdu, Timisoara si Cluj. in 2022, compania
a Infiintat o entitate separatd in Chisindu, Republica Moldova, numiti Simtel Solar Moldova,
spedializatd in servicii EPC in domeniul energiei regenerabile, iar in 2024 a deschis o noud filial3
in Essen, Germania.

industriale, cu 0 componenta de cercetare si dezvoltare axaté pe roboticd mdu
energeticd. Pentru fiecare dintre aceste linli de business, compania livrea
Romania, cat si in stréindtate.

prouecte atat

Emitentul oferd intreprinderilor un ecosistem complet integrat, care acopeﬁnh‘egul proces/
de la consuitantd, autorizare, constructie, intretinere, exploatare, masurare, cohtrol, progn
comercializare, pand la productia si furnizarea de energie.

20000000

Cngineciing. Sendoe & Enir gy Forodast mu.i Pcmu Storage and Lnargy Encr gy Supply industrial robats
Procerenwent and Malstenance & Troding Elcculc tharging Production
Comslruction Solutions

Principalele servicii si produse oferite de Emitent, in functie de linia de afaceri, includ:
Engineering, Procurement & Construction (EPC) pentru telecomunicatii si energie, operarea si
intretinerea centralelor fotovoltaice, prognoza si comercializarea energiei regenerabile, Virtual
Power Plant (VPP), stocarea energiei si statii de incdrcare a vehiculelor electrice, productia de
energie, cercetarea, dezvoltarea si productia de roboti autonomi. Emitentul este unul dintre
liderii din Romania Tn constructia de centrale fotovoltaice,

in ceea ce priveste energia regenerabils, Emitentul a dezvoltat urmitoarele linii de afaceri
incepand cu 2021;
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in a doua jumtate a anului 2023, SIMTEL a anuntat finalizarea primei faze a parcului
fotovoltaic Plesoiu din judetul Olt, parte din noua linie de business dezvoltatd de Emitent -
productia de energie regenerabild, intregul proiect fiind finalizat in 2024, in plus, in 2024,
Emitentul a finalizat si proiectele Salonta si Ilacobeni.

La inceputul anului 2024, Emitentul, prin filiala sa GES Furnizare SRL, a obtinut de la Autoritatea
Nationald de Reglementare in domeniul Energiei (ANRE) o licentd de furnizare a energiei,
valabild pana la 10 ianuarie 2029, iar la sfarsitul anului 2025, GES Furnizare SRL a obtinut de
la ANRE licenta de furnizare a gazelor naturale, valabild pentru ¢ pericadad de 5 ani.

Emitentul opereaza, in general, conform modelului EPC (inginerie, achizitii si constructii), in
care antreprenorul livreaza clientului o instalatie complet finalizata la un pret garantat si la o
datd garantats. Modelul de afaceri utilizat cu clientii este flexibil, in functie de conditiile
comerciale negociate: fie Emitentul finanteazad integral proiectul fn timpul perioadei de
constructie si genereaza venituri odatd ce proiectul este operational, fie clientii efectueazd plati
partiale pentru proiect pe masurd ce sunt indeplinite anumite etape (de exemplu, la obtinerea
autorizatiei de construire, livrarea materialelor, finalizarea proiectului sau punerea in functiune).

in cadrul modelului EPC, inginerii Emitentului proiecteazi si furnizeaz solutii, se ocupd de
gestionarea proiectului, finantare, achizifii, depozitare, relatii cu clientii si integrare cu
operatorul, externalizand in acelasi timp majoritatea lucrdrilor de instalare si constructie
(manoperd). Cu toate acestea, Emitentul pdstreazd expertiza internd pentru punerea n
functiune a echipamentelor, dezvoltarea de software, configurarea sistemului si actualizarile de
software.

Emitentul este specializat in furnizarea de proiecte la cheie, ocupandu-se de obtinerea
permiselor, proiectare, constructie/instalare si punerea in functiune a echipamentelor. In plus,
Emitentul oferd servicii de intretinere atat in perioada de garantie, cat si post-garantie.
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In ultimii cinci ani, Emitentul a proiectat si a pus in functiune numeroase centrale fotovoltaice
pentru clienti din diverse industrii in $dri precum Austria, Germania, Regatul Unit, Suedia,
Finlanda, Ungaria, Chile, Ucraina, Republica Moldova si Bulgaria.

Parcurile fotovoltaice pentru care Emitentul furnizeazd servicii de exploatare si intretinere
{O&M) totalizeazd peste 450 MWp de capacitate instalata, acoperind 412 centrale fotovoltaice
si gestionand peste 5.000 de interventii anuale.

Telecomunicatii

tinia de business telecomunicatii a fost primul domeniu de activitate cu care fondatorii
Emitentului si-au inceput activitatea in anul 2005. in cei peste 20 de ani de activitate pe piata
romaneascd, Emitentul a construit site-uri de telecomunicatii folosind tehnologiile 2G, 3G, 4G
si 5G pentru toti operatorii de retele mobile GSM din Romania: Vodafone, Orange, Telekom si
RCS-RDS.

Inginerii Emitentului detin diverse certificdri si au participat la cursuri de formare oferite de
producétori importanti de echipamente precum Ericsson, ZTE, Huawei si Nokia.

De-a lungut anilor, Emitentul s-a specializat ca furnizor de solutii la cheie, asigurand un
management de proiect fard cusur, deoarece dientii lucreaza cu un singur partener. Pe masurd
ce tehnologia a evoluat in ultimii ani, compania s-a adaptat in consecintd. Atunci cand
tehnologia instalata anterior a devenit depdsitd, Emitentul a proiectat si instalat un sistem nou,
de ultim3 generatie. In plus, pentru diverse alte proiecte de infrastructurd, Emitentul s-a ocupat
de procesul de autorizare si de consolidarea structurald atunci cdnd a fost necesar.

Din 2005 pand in 2024, inginerii Emitentului au construit sau instalat toate tipurile de
echipamente de telecomunicatii disponibile in aceastd perioadd (2G, 3G, 4G, 5G si legéturi cu
microunde) pe cel putin 5.000 de statii de telecomunicatii din cele 20.000 de statii mobile din
Romania.

fn uitimii 10 ani, Emitentul a derulat intre 400 si 1.500 de proiecte anual. Prin intermediul unui
contract cu Telekom Romania, echipa Emitentulut a fost implicats in proiectul RoNet, o initiativé
menitd s3 extindd reteaua de telecomunicatii in zonele rurale lipsite de acoperire GSM (asa-
numitele "zone albe™).
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De asemenea, Emitentul a livrat proiecte in Ungaria (2016), in cadrul unui contract cu Huawei
Ungaria, si in Finlanda (2020), in cadrul unui contract cu Huawei Finlanda,

Pentru aceasta linie de activitate, ponderea in veniturile totale a fluctuat de-a lungul anilor, in
functie de gradul de implementare a tehnologiei. In pericada 2005-2008, cind Emitentul era
contractor pentru Cosmote, cea mai intensa activitate pentru proiectele 2G si legaturile de date
a avut loc in 2006. In perioada 2009-2013, Emitentul s-a concentrat pe proiectele 3G si pe
implementarea legiturilor de date, cu un varf de activitate intre 2008 si 2010. Intre 2014-2019,
in timpul implementdrii proiectelor 4G si a legaturilor de date, cea mai aglomerata perioadé a
fost intre 2014 si 2016.

Inginerie in domeniul energiei regenerabile - EPC: Centrale electrice fotovoltaice

Emitentul este unul dintre principalii juctori din sectorul energiei solare din Romania:-in 2012,
fondatoril au anticipat cresterea energiei verzi, iar compania a inceput sé livreze proiecte in
industria energiei regenerabile - inclusiv proiectarea, furnizarea de echipamente si materiale,
constructia si intretinerea centralelor fotovoltaice.

fntre 2015 si 2017, au fost construite foarte putine parcuri fotovoltaice in Romania. Majoritatea
companiilor din sector au avut o activitate intensd intre 2011 si 2014, perioadd marcatd de
schema de sprijin prin certificate verzi, dupd care multe si-au schimbat orientarea. in tot acest
timp, Emitentul a rdmas conectat la tehnologie si la proiectele in derulare si a continuat sa
creascs. In 2013, Emitentul a semnat un contract de mentenantd cu ABB/Power One pentru
invertoarele fabricate la fabrica lor din Italia, utilizate in parcurile fotovoltaice construite in
Romania, devenind astfel principalul furnizor de servicli de mentenantd a instalatiilor
fotovoltaice din tara.

Pe langd construirea de centrale fotovoltaice amplasate pe acoperis, Emitentul oferd si servicii
de mentenantd pentru toate echipamentele necesare unui parc fotovoltaic - inclusiv invertoare
produse de Fimer/ABB, pentru care Emitentul este considerat cel mai bun si cel mai mare
partener de service din Europa. Emitentul dispune de toate resursele necesare si, la cerere,
oferd servicii de mentenanta oriunde in Europa sau la nivel global, avand proiecte livrate in
Franta, Germania, Chile, Bulgaria, Marea Britanie, Suedia si Ucraina.

in prezent, Emitentul furnizeazd servicii complete de intretinere in parcurile fotovoltaice din
Romaénia, cu o capacitate totald instalatd de peste 455 MWp. Pe baza acestui volum, Emitentul
este unul dintre jucdtorii cheie de pe piata romaneasca de operare si intretinere (O&M). De
asemenea, este distribuitor exclusiv al Fimer, care detine fabrica Power One (detinutd anterior
de ABB pana in 2020), pentru invertoarele utilizate in centralele fotovoltaice.

Printre beneficiarii parcurilor fotovoltaice construite de companie se numard marile lanturi de
magazine precum Rewe - Penny Market, Dedeman, Mega Image, Cometex (Altex), IKEA
Romaénia si Kaufland, Cu toate acestea, Emitentul a livrat proiecte si citre companii din toate
industriile din Romania (de exemplu, logistics, auto), precum si cdtre dienti internationali {de
exemply, in Germania). De-a lungul anilor, cererea pentru solutiile si serviciile Emitentului a
fost deosebit de puternicd in randul beneficiarilor - deoarece instalarea propriilor panouri
fotovoltaice poate acoperi pand la 75% din energia totald utilizatd in lunile de vard si, in medie,
intre 30% si 40% din necesarul total de energie in pericada vard/iamd, Solutia este viabild
pentru magazine si fabrici, parcuri logistice si chiar corporatii care doresc si reducd costurile
cu energia si sd imbundtiteascd sustenabilitatea mediului.
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De-a lungul timpului, Emitentul si-a sporit implicarea prin colaborarea cu dientii incg-din faza
de proiectare si constructie a noilor tocatii, pentru a se asigura ¢ structurile clidirilor, sunt
capabile sd suporte greutatea panourilor solare.
Cererea in crestere din partea beneficiarilor a oferit Emitentului oportunitatea de a inova -
dezvoltand propriile solutii de gestionare a invertoarelor de la distanta {invertoarele fiind cele
mai critice echipamente electronice dintr-un parc fotovoltaic, transformand curentul continuu
in curent alternativ), eliminand necesitatea interventiilor la fata locului, De asemenea, Emitentul
a fost prima companie din Romania care a dezvoltat un sistem de limitare a injectiei de energie
in retea si prima care a afisat datele de productie in timp real pe ecrane in interiorul
magazinelor, unde informatiile sunt vizibile pentru clienti - astfel de ecrane sunt instalate intr-
un numdr semnificativ de magazine Penny Market, Dedeman, Mega Image si Altex.

In plus, Emitentul este implicatd in proiectarea si construirea de statii de incarcare a vehiculelor
electrice, construind retele de incdrcare de inaltd performantd pentru clienti precum Penny
Market, Dedeman, Kaufland si Mega Image. Societatea se concentreazd pe solutii de ultima
generatie bazate pe incdrcarea rapidd DC (curent continuu), care oferd o experientd
imbundtdtita utilizatorului, permiténd incércarea bateriei cu pand la 80% in 15-30 de minute.

in plus, Emitentul a construit si statii de incircare cu energie solard pentru scutere electrice,
unul dintre cele mai notabile proiecte fiind statia de la sensul giratoriu Charles de Gaulle din
Bucuresti, dezvoltata in parteneriat cu operatorul de scutere electrice Flow.

Conform celor mai recente date disponibile (rapoarte ANRE la sfarsitul lunii februarie 2023),
tofi prosumatorii corporativi din Romania aveau o capacitate totald instalatd de 248 MWp in
centrale fotovoltaice, din care echipa Emitentului a instalat peste 80 MWp. in 2024, Emitentul
a instalat peste 140 MWp.

in plus, conform primului studiu dedicat pietei fotovoltaice din Roménia si sectorului energiei
solare, publicat de Neomar Consulting, Emitentul era fliderul clar al pietei in 2023, avand
instalate 13% din capacitatea totald instalatd pentru prosumatorii corporativi la nivel national.

Inginerie in domeniul energiei regenerabile - EPC: Sisteme de stocare a energiei
Emitentul oferd solutii EPC (inginerie, achizitii si constructii} complete pentru sistemele de
stocare a energiei, acoperind toate etapele esentiale pentru implementarea eficientd si fiabild
a acestor tehnologil, Aceasta include consultantd privind selectarea sistemului de stocare
adecvat, proiectare, achizitii, constructie, instalare, gestionarea bateriilor, exploatare
comerciald, service si mentenanté. Fiecare aspect al proiectului este tratat cu profesionalism si
dedicare.

Cu o vastd experientd in configurarea solutiilor personalizate de stocare a energiei si de rezerva
(BESS), cu un design compact, all-in-one, compania oferd o gama de capacitati de putere si
aplicatii pentru a obtine beneficii cheie, inclusiv:

e Optimizarea veniturilor din productia de energie prin stocare si maximizarea
autoconsumului. Prin valorificarea algoritmilor de prognozd si luarea in considerare a
fluctuatiilor orare ale pretului energiei, se pot obtine beneficii suplimentare prin
minimizarea costurilor cu energia electrica.

e Gestionarea capacitdtii de stocare BESS in functie de profilul de consum al
beneficiarului prin injectarea energiei in reteaua de utilitdti pentru a atenua eventualele
varfuri de putere.
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5.1.2.

e Facilitarea participarii la piata de reglare a energiei electrice prin reglarea tensiunii si a
frecventel. Datoritd capacitétilor lor de reactie rapid8, aceste sisteme sunt eligibile
pentru serviciile de sistem, inclusiv pentru reglarea rezervei secundare.

o Imbunitstirea stabilititii retelei, deoarece sistemele BESS pot compensa intreruperile
retelel electrice si pot functiona in mod izolat (islanding) atunci cand este necesar.

Printr-o abordare personalizatd si integratd, Emitentul se asigura cd solutiile de stocare a
energiei oferd eficientd, fiabilitate si beneficii economice pe termen lung.

Inginerie in Automatizarea Industriald

Emitentul a implementat solutii de automatizare industriald pentru companii importante din
Romania, printre care Alro Slatina, Bekaert Slatina, Takata Sibiu si Dacia Pitesti, precum si
servicii de comisionare, testare si punere in functiune la nivel mondial pentru Nidec SPA.

in domeniul automatizirii industriale (motoare electrice, convertoare, PLC-uri}, Societatea a
intreprins si continud s& execute proiecte in téri precum Brazilia, Mexic, SUA, Coreea de Sud,
Turcia, Tarile de Jos, Suedia, Norvegia si Egipt.

Din 2014, Emitentul este partener oficial ABB Roménia pentru distributia de roboti, motoare,
convertoare si PLC-uri,

Din 2020, Emitentul are un contract de mentenantd cu ABB Roméania pentru roboti industriali,
iar din 2019, Emitentul a fost certificat de ABB pentru punerea in functiune si intretinerea
statiilor de incdrcare a vehiculelor electrice.

Dezvoltarea $i Exploatarea de Parcuri Fotovoltaice Proprii

Dezvoltarea si exploatarea parcurilor solare proprii ale Emitentului joaca un rol semnificativ in
profilul de risc al societdtii, stabilitatea financiard pe termen lung si impactul substantial al
profitului operational asupra situatiilor financiare consolidate ale Emitentului.

Principalele motive pentru care Emitentul considerd ci operarea propriilor parcuri solare
reprezintd un pas important in cresterea sa includ: diversificarea surselor de venit prin
extinderea portofoliului sdu de energie regenerabild , demoenstrarea rezilientei si adaptabilit&tii
la schimbdrile pietei, contributia la sustenabilitatea mediulut.

l.easing

Emitentul inchiriazd un spatiu comercial de 500 m2 cdtre Mega Image, un lant de magazine,
situat in Sectorul 6, Bucuresti. Aceastd proprietate a fost achizitionatd in 2018.

Leasingul este considerat o linie de afaceri secundard pentru Emitent, iar Societatea nu
intentioneazd sa extinda in continuare aceastd activitate,

Diferentieri fata de concurenta

in mod similar cu impértirea activitétii sale in linii de afaceri descrise mai sus, factorii de
diferentiere ai Societatii fatd de concurentii sdi sunt impartiti in 3 categorii:

Ingineria energiei regenerabile - centrale fotovoltaice

Emitentul se diferentiazé de concurenti prin:
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5.1.3.

(i) fiind partenerul unic in Romania pentru Fimer (a preluat fabrica Power One de la ABB in
2020), atat pentru mentenantd, cit si pentru distributia de invertoare;

(i)  fiind unul din liderii in constructii si mentenant3 in Romania in ultimii 3 ani; serviciile sunt
prestate in toatd Romania, dar siin alte t&ri;

(ii} folosind noi tehnologii st solutii personalizate, stabilind o mare parte din directiile pietei;

(iv) avand ingineri pregatiti sa ofere solutii in orice moment in toate cele 4 tipuri de activitdti
necesare pentru implementare: electrice, constructii civile, comunicatii si automatizéri;

(v) gestionarea intregului ecosistem energetic al unui client - construirea si instalarea de
centrale fotovoltaice, asigurarea intretinerii, prognozarea si comercializarea productiei de
energie, monitorizarea, optimizarea si controlul de la distantd al consumului de energie
si al furnizarii de energie electricd.

Ingineria Telecomunicatiilor

Emitentul se diferentiazd de concurenti prin:

(iy avand o echipd consolidatd formatd din persoane cu experie
dintre domeniile relevante din acest sector: proiectare, achizitie
de interes, instalatii de construdtii civile, instalare si activare radio,
solutii la cheie pentru oricare dintre provocérile din domeniul comunicatiilor;

(i) Diversitate - datoritd domeniilor de activitate ale Emitentului, aceasta poate oferi solutii
la cheie in domeniul energiei, economisirii si optimiz&ri pentru operatorii de
telecomunicatii. In acest sens, am dezvoltat un proiect care include peste 300 de locatii;

(ii)  Flexibilitate - infrastructura permite Emitentului s3 intervind rapid, indiferent de situatie;
(iv) Dezvoltarea colabordrilor pe termen lung, fie cu clientii, fie cu subcontractanti.
Inginerie in automatizarea industriala

Cel mai important diferentiator al Emitentului in domeniul automatizarii industriale este
reprezentat de experienta nationald si internationala a echipei de automatizare industriald, care
are capacitatea necesard de a oferi solutii unice si personalizate. De asemenea, parteneriatul
cu ABB ajutd la identificarea clientilor si la oferirea de solutii la preturi competitive.

Evenimente Importante in Evolutia Activitétilor Emitentului

Simtel Team S.A. este o companie romaneascd de inginerie si tehnologie, fondatd in 2010 de
Iulian Nedea, Sergiu Bazarciuc si Radu Vildu, care anterior au condus impreund, timp de 10
ani, o altd afacere de succes.

in 2011, Societatea a semnat primul s4u contract major, care a implicat constructia si instalarea
de echipamente pentru proiectul CDMA dezvoltat de Romtelecom pe frecventa de 450MHz.
Societatea a instalat 850 de locatii intr-un an, stabilind un record pentru Roménia. In acelasi
an, Compania a devenit contractor pentru Huawei.

Activitatea Societdtii s-a extins in 2013 odatd cu lansarea unei noi linii de afaceri: energia
regenerabild. In acest sens, Societatea a dezvoltat proiecte de panouri fotovoltaice pand la
etapa de autorizare a constructiei pe doud parcele de teren cu o suprafaté totald de aproximativ
5 hectare.
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in 2015, in urma unui parteneriat de succes cu ABB stabilit Tnh 2014, Societatea a preluat
proiectele de mentenanta pentru parcurile fotovoltaice, devenind singurul Partener de Service
al ABB in Romania. in acelasi an, Societatea a inceput implementarea proiectelor 4G pentru
Vodafone, Telekom, Orange si RCS-RDS pe mai mult de 1.500 de locatii.

Anul 2019 a marcat o pericadd de crestere acceleratd pentru Simtel, deoarece a semnat un
contract cu Mega Image si a construit peste 18 centrale fotovoltaice. In plus, a incheiat un
parteneriat cu Nidec Ansaldo pentru a inspecta si pune in functiune echipamente pe o navd
care instala fibré optica intre Japonia si Coreea de Sud.

De asemenea, Societatea a construit statii de incdrcare a vehiculelor electrice pentru REWE -
Penny Market. In aceeasi perioadd, a inceput colaborarea cu Dedeman pentru instalarea de
centrale fotovoltaice in 15 magazine, in acest proiect, Societatea s-a confruntat cu concurenta
unui distribuitor de energie, care a construit alte 15 centrale. Dupa ce aceste 30 de centrale au
fost finalizate, Dedeman a decis sa continue exclusiv cu Societatea. De asemenea, compania a
semnat un contract cu Telekom Romania pentru construirea retelei RoNet, care vizeazd zonele
fard acoperire GSM,

in 2020, Societatea a semnat un contract cu Altex pentru construirea de centrale fotovoltaice
si a construit primul sdu proiect fotovoltaic in Germania,

Anul 2021 a reprezentat un punct de cotiturd, deoarece fondatorii Societdtii au decis listarea
companiei la Bursa de Valori Bucuresti pentru a intra intr-o noud etapa de dezvoltare prin
atragerea de capital pentru extinderea afacerii. In acelasi an, Societatea a semnat contracte cu
alti mari retaileri, printre care IKEA Romania, pentru care a construit cu succes prima centrald
fotovoltaicd din Romania, la magazinul Pallady, castigand licitatia in fata marilor distribuitori de
energie care opereaza in Romania. De asemenea, a construit doud centrale pentr a&ﬁﬁﬁ@ﬁ%‘

resemnat un contract pe trei ani cu Penny Market (REWE Romania) si a semnat _-:"rcontract cu ;\

Fan Courier pentru construirea unei centrale fotovoltaice de 2,2 MWp.

(=]
Din decembrie 2021 si pand la data prezentului Prospect, Societatea a realizat ﬂvestitii in tre;/
societdti, dintre care doud activeaz¥ in acelasi sector ca Societatea. In 2021, [

achizitionat pachetul majoritar de actiuni al ANT Power Energy, un furnizor de servidii de
prognozé pentru centralele fotovoltaice si eoliene . In 2023, a investit in startup-ul Custom Soft
Solutions (CSS), care dezvoltd o platforma Virtual Power Plant (VPP) pentru monitorizarea si
controlul consumului de energie si al sistemelor de productie. Aceste tranzactii au permis
Soietitii s3 gestioneze intregul ecosistem energetic al unui client. In plus, din 2022, Societatea
detine o participatie majoritard in Agora Robotics, singura companie romaneascd de cercetare,
dezvoltare si productie pentru roboti autonomi. Aceastd investitie a marcat intrarea Sccietatii

in cercetare si tehnologie avansatd.

Societatile AGORA ROBOTICS SRL (fostd Advanced Robotics SRL) si ANT Power Energy SRL
sunt entitdti in care Societatea detine o participatie de 51%. Pentru aceste investitii au fost
elaborate planuri de afaceri, iar rapoartele de evaluare independente au determinat o valoare
semnificativ mai mare decat inregistrarea lor contabild initiala.

Anul 2023 a marcat tranzitia Societdtii de la un sistem de management centrat pe fondator la
unul condus de un Consiliu de Administratie format din cinci membri (inclusiv fondatorii), cu
responsabillitati executive delegate unei echipe de management dedicate.
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in plus, in 2024, Societatea a informat piata cu privire la finalizarea parcurilor fotovoltaice din
Plesaiu, Salonta si Iacobeni. Proiectele respective fac parte din noua linie de afaceri a Societatii
axatd pe productia de energie electricd din surse regenerabile. Cele trei proiecte dispun de o
capacitate instalatd de 12,43 MWp.

in ianuarie 2025, Emitentul a inaugurat o filiald in Essen, Germania. Deschiderea acestei filiale
reprezintd un pas strategic semnificativ pentru Emitent, compania avand acces direct la una
dintre cele mai avansate si competitive piete de energie regenerabild din Europa. Un prim

prob!emelor intdmpinate de dientii lor din Germania.

fn mai 2025, ANT Energy, parte grupul Simtel, a achizitionat un pachet m\;\;itar de 55% din
Alsen Energy Consulting, companie specializatd in furnizarea de servicii pentru- prodicatorii,
distribuitorii, furnizorii si consumatorii de energie electricd. Tranzactia marcheazd un pas
strategic in diversificarea portofoliului de servicii al ANT Energy, prin extinderea catre segmentul
furnizorilor de energie electricd, pe langd cel al producatorilor, unde compania activeaza deja
cu solutii de market access, management al dezechilibrelor si prognoza.
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5.1.5.

Integrarea Ecosistemelor de Servicii

Pentru Sccietate, clientii sunt cel mai important si valoros activ. Prin urmare, anticiparea
cerintelor acestora si asigurarea unei interactiuni naturale si fard probleme reprezintd o
prioritate strategicad cheie. Societatea a dezvoltat si va continua s isi extindd portofoliul de
produse si servicii pentru a oferi 0 experientd unicd tuturor dientilor sdi.

Prin oferirea unui ecosistem complet integrat, Societatea ofera solutii end-to-end care acopera:
o Consultantd si autorizare - Asigurarea unei initieri a proiectului fard probleme si in
conformitate cu normele.

e Prolectare si inginerie - Dezvoltarea de solutii personalizate adaptate nevoilor specifice.
e Constructie si implementare - Executie si instalare de inalta calitate.
° fntretinere si exploatare - Asigurarea fiabilitatii si performantei pe termen lung.
e Masurarea, controlul si furnizarea de energie - Optimizarea eficientel si maximizarea
randamentelor,
Aceasts expertiz8 la 360 de grade asigur¥ ci fiecare proiect este gestionat hélistic, integrand
tehnologii avansate pentru un impact maxim. )

Lansarea de Noi Linii de Afaceri

Diversificarea portofoliului de servicii si produse, precum si a surselor de venit, este’ o
componentd fundamentald a strategiei de dezvoltare a Societdtii. Crearea unui ecosistem
complet integrat, care sd rdspundd tuturor nevoilor energetice ale clientiler, a condus la
extinderea continud a liniilor de business, incluzind achizitia ANT Power Energy, investitia in
Custom Soft Solutions si infiintarea GES Furnizare, Recent, compania si-a extins activitatea in
zona sistemelor de stocare a energiei, oferind solutii complete pentru consultantd, EPC
{Engineering, Procurement and Construction), operare comerciald, service si mentenanta.

in paralel, diversificarea surselor de venituri prin concentrarea pe domenii care genereaz
venituri recurente rdmane o prioritate strategicd, Acest lucru se reflectd in accentul sporit pus
pe serviciile de exploatare si intretinere, precum si in dezvoltarea parcurilor proprii de productie
de energie ale Societdtii.

Expansiune Internationald

O parte esentiald a strategiei de crestere a Societdtii este expansiunea sa internationald
continud. Aceastd strategie se bazeazd pe extinderea rapida a serviciilor si produselor sale
(software si hardware), aldturi de extinderea prezentei sale locale in mai multe tari europene.
Ecosistemul integrat al Societatii va fi disponibil in toate regiunile in care isi va stabili prezenta,
mentinand acelasi standard ridicat de calitate si eficientd in interactiunile cu dientii.

Brevete sau licente, contracte industriale, comerciale sau financlare sau noi procese
de fabricatie

Serviciile Emitentului sunt furnizate in conformitate cu principiile si reglementarile privind
sanatatea si securitatea, precum si cu standardele de protectie a mediului.

Compania detine certificdri de calitate: ISO 9001, ISO 14001 si OHSAS 18001.
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5.2.

5.2.1.
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in plus, Societatea detine certificarea ANRE pentru proiectarea si executia instalatiilor electrice
de joasd st medie tensiune, precum si certificiri de la ABB si SMA, cei mai mari producitori de
invertoare.
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Ca parte a unui parteneriat stabilit in 2014, Societatea este singurul Partener de Service
autorizat al ABB/Fimer pentru sud-estul Romaniei pentru invertoare (care transformd curentul
continuu in curent alternativ, produse in fabrica din Italia).

in plus, in ianuarie 2024, GES Furnizare SRL, societate in care Societatea detine 62% din
capltalul social, a obtlnut de la Autorltatea Natlonalé de Regiernentare in domeniul Energlel

0 perioada de 5 ani.

Prezentare generala a pietei

Instalatori de sisteme fotovoltaice

Piata fotovoltaicd (PV) din Romdnia a inregistrat o crestere semnificativa in ultimii ani,
determinatd de cresterea investitiilor, de stimulentele guvernamentale si de cresterea gradului
de constientizare a beneficiilor energiei regenerabile. Odata cu orientarea poiiticilor energetice
globale si europene cétre solutii energetice durabile, Roménia si-a extins Tn mod activ
capacitatea de energie solard. Adoptarea rapida a tehnologiei fotovoltaice a fost alimentats atat
de utilizatorii rezidentiali, cat si de cei comerciali, cu o crestere notabild a numdrului de
prosumatori - persoane fizice sau juridice care isi produc propria energie solara.

La nivelul anului 2023, capacitatea fotovoltaicd instalatd a Roméaniei a ajuns la aproximativ 3,1
GW, reflectdnd o ratd de crestere anuald de 71%. Aceastd crestere a fost determinatd in
principal de prosumatori, care au contribuit in mod colectiv la o parte majora din noua
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capacitate instalatd. Sectorul fotovoltaic a reprezentat, la nivelul anului 2023, aproximativ 7,5%
din capacitatea totald de productie de energie electrica a tdrii, desi ponderea sa in productia
totald de energie rdmane relativ scazutd, la aproximativ 4%.

in 2023, Roméania ocup¥ locul 16 in Uniunea European (UE) in ceea ce priveste capacitatea
solard instalatd. Productia totald de electricitate solard a atins 2,1 Twh in 2023, cu un
randament de aproximativ 13,4-14,0%. in ciuda acestor progrese, tara este inci in urma
natiunilor UE de varf, precum Germania, Spania i Italia, in ceea ce priveste adoptarea totald
a energiei solare. ]

Mai multi factori contribuie la expansiunea rapida a pietei fotovoltaice din

1, Stimulente guvernamentale: Guvernul Romaniel a alocat fondu
programe precum "Casa Verde", care oferd sprijin financiar pent
rezidentiale. Se asteaptd ca aceastd initiativd s& permitd instalarea
fotovoltaice suplimentare de 500 MW,

2. Obiectivele europene in materie de energie verde: In cadrul Planului National de
Redresare si Rezilientd (PNRR), Roménia s-a angajat sd isi creascd capacitatea solard
pana in 2030, 3,1 GW fiind deja implementati dintr-un obiectiv de 8 GW.

3. Scaderea costurilor echipamentelor fotovoltaice: Progresele tehnologice si cresterea
importurilor din China si UE au dus la sciderea costurilor sistemelor fotovoltaice, facand
energia solard mai accesibila.

4, Cresterea preturilor la electricitate: Costurile ridicate ale energiei au incurajat
intreprinderile si gospodariile sd caute autosuficienta prin generarea de energie solard.

5. Interes crescut din partea intreprinderilor: Sectorul comercial si industrial (C&I) a aratat
un interes puternic pentru sistemele fotovoltaice, contribuind semnificativ fa cresterea
ratei de adoptie.

in ciuda cresterii sale, piata fotovoltaic3 din Romania se confrunt¥ cu mai multe provociri:

1. Probleme legate de integrarea in retea: Reteaua nationald de electricitate are o
capacitate limitata de a integra surse suplimentare de energie regenerabil3, ceea ce duce
la potentiale blocaje.

2.  Incertitudinea reglementdrilor: Modificarile frecvente ale reglementdrilor in domeniul
energiei pot crea incertitudini pentru investitori si dezvoltatorii de proiecte.

3. Productie locald limitatd: Piata este puternic dependentd de importuri, decarece exist3
doar cativa producétori locali de panouri fotovoltaice.

4, Proces lent de obtinere a autorizatiilor: Intrzierile birocratice in obtinerea autorizatiilor
pentru noile instalatii fotovoltaice pot impiedica extinderea, in special in cazul proiectelor
la scard larga.

Avand in vedere aceste aspecte cheie, piata fotovoltaici din Romania se afld pe o traiectorie
ascendentd puternica, cu un potential semnificativ de extindere in continuare atat in sectorul
rezidential, cat si in cel industrial. Sprijinul guvernamental, sciderea costurilor si cresterea
cererii de energie electricd vor continua sd stimuleze cresterea. Cu toate acestea, provocari
precum limitdrile retelei si incertitudinile de reglementare trebuie abordate pentru a asigura o
tranzitie lind cétre un peisaj energetic mai alimentat cu energie solara.
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5.2.1.

5.2.2.

Dacd Romania isi mentine rata actuala de crestere si depaseste aceste obstacole, are potentialul
de a deveni un actor important pe piata europeand a energiei solare. in prezent, ar trebui s8
se concentreze pe optimizarea infrastructurii de retea, simplificarea proceselor administrative
si incurajarea productiei interne de componente fotovoltaice pentru a reduce dependenta de
importuri.

Cu investitii continue si sprijin politic, sectorul energiei solare din Romania va juca un rol crucial
in tranzitia cétre energia regenerabild a tdrii si in obiectivele sale mai largi de sustenabilitate.

Cota de piatd pentru instalatorii de sisteme fotovoltaice

Emitentul este una dintre cele mai importante companii din sectorul fotovoltaic din Romania.
in 2023, Emitentul detine aproximativ 13% din capacitatea instalatd pentru prosumatorii
nerezidentiali, pozitionandu-se ca un jucétor important in sectorul serviciilor fotovoltaice. Pentru
intreaga capacitate instalaté (inclusiv prosumatorii rezidentiali), Emitentul detine o cotd de piatd
de aproximativ 8%.

Piata serviciilor fotovoltaice, care include consultantd, proiectare, instalare si intretinere, este
inca foarte fragmentatd, cu aproximativ 600 de companii autorizate ANRE care opereazi la
nivel national,

in ciuda acestei fragmentsri, Emitentul a reusit s& isi asigure 0, iér e rnicd prin
specializarea in instalatii fotovoltaice, in special pentru dlienti comer a‘li’si industrialf

Principalii concurenti

Emitentul concureaza cu mai multe societdti de pe piata instalatiilo
Unii dintre principalii sdi concurenti din segmentul general (prosumiatori_r
rezidentiali) includ:

Zidentiali si

(i) Compania A - in 2023 detinea 5% din cota de piat4 globald (3% din cota de piatd
pentru consumatorii rezidentiali si 6% din cota de piatd pentru consumatorii
nerezidentiali);

(i)  Intreprinderea B - In 2023 detinea 3,3% din cota de piats globald (3% din cota de
piatéd pentru consumatorii rezidentiali si 4% din cota de piatd pentru consumatorii
nerezidentiali);

(iii) Compania C - In 2023 detinea 2,4% din cota de piat3 global3 (1,3% din cota de piat
pentru consumatorii rezidentiali si 3% din cota de piatd pentru consumatorii
nerezidentiali);

(iv) Compania D - In 2023 detinea 2,2 % din cota de piat4 global3 (1,2 % din cota de piat3
pentru consumatorii rezidentiali si 2,8 % din cota de piatd pentru consurnatorii
nerezidentiali);

(v) Compania E - in 2023 detinea 2,3 % din cota de piat3 globald (5 % din cota de piat3
pentru consumatorii rezidentiali si 0,8 % din cota de piatd pentru consumatorii
nerezidentiali);

Prezentare generald si cota de piatd a dezvoltatorilor de Parcuri Fotovoltaice

Piata de inginerie, achizitii publice si constructii (EPC) din Romania joacd un rol esential in
dezvoltarea proiectelor fotovoltaice (PV) la scard largd. Spre deosebire de instalatorii care
deservesc consumatorii individuali, companiile EPC se concentreaza pe parcurile solare la scard
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largd, gestionénd intregul ciclu de viatd al proiectelor - de la proiectare si achizitii la constructie
si intretinere operationald (O&M). Aceste proiecte variaza ca dimensiune, de la cativa megawati
(MW) la sute de megawati, ceea ce face ca societdtile EPC s& fie actori-cheie h tranzitia
Romaniei cdtre energia regenerabild.

Piata EPC din Romania se confruntd cu o crestere semnificativd, determinatd de cresterea
investitiilor in energia regenerabild si de sprijinul guvernamental. Unele tendinte cheie care
modeleazd piata includ:

(i) Cresterea investitiilor: Se estimeaza cd piata va creste cu 140-200 milioane EUR intre
2023 si 2028, cu o ratd de crestere anuald compusd (CAGR) de 3,84%.

(i) Accent pe proiectele solare de mari dimensiuni: Tara isi propune s atingd o capacitate
solard instalati de peste 8 GW pand in 2030, in concordant3 cu obiectivul sdu de a
obtine 36% din energia sa din surse regenerabile

iii) Sprijin de reglementare: Guvernul a implementat politici favorabile, inclusiv procese
simplificate de autorizare si relaxarea restricliilor privind utilizarea terenurilor pentru
proiectele solare.

{iv) Investitii stréine si partenenate PrlnC|paIu Jucétorl mternatlonall dlrl_dnmenlul EPC,

pentru a reallza proiecte la scard Iargé

Provociri pe piata EPC

in ciuda traiectoriei sale de crestere puternica, piata EPC din Romédnia
multe provocari:

()] Intarzieri in conectarea la retea: Integrarea noilor proiecte fotovoltaice in reteaua
nationald rdmane o provocare din cauza capacitatii limitate a infrastructurii.

(i) Bariere de reglementare: Cerintele de reglementare complexe si in continua evolutie
incetinesc aprobarea proiectelor si descurajeazd investitiile.

iii) Probleme de coordonare: Multe proiecte EPC suferd din cauza unei comuniciri
deficitare ntre echipe, ceea ce duce la ntarzieri si depdsiri ale costurilor.

Cota de piatd

Desi piata EPC este intr-o continud expansiune, nu existd dovezi clare si concludente privind
cotele de piatd ale anumitor companii. Natura fragmentatd a pietei si sursele variate de date
fac dificild evaluarea cu exactitate a cotei exacte a fiecdrui jucdtor.
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5.3. Baza pentru orice declaratii ficute de Emitent cu privire la pozitia sa concurentiala

Emitentul isi bazeazd declaratiile privind pozitia sa concurentiald pe propriile estimdri, derivate
fie din analiza datelor disponibile de la Ministerul Finantelor (privind afacerile-gtcietdtiior
considerate concurente), fie din studii disponibile publicului.?

! https://neomar.eu/portfolio/analiza-pietei-sistemelor-fotovoltaice-si-a-energiei-electrice-solare-din-

romania-2024/
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SECTIUNEA 6: STRUCTURA ORGANIZATIONALA

6.1.

6.2.

Dacd Emitentul face parte dintr-un grup, o scurti descriere a grupului si a pozitiei
Emitentului in cadrul grupului. Aceasta poate fi sub forma, sau insotiti, de o
diagramd a structurii organizationale, dacé aceasta contribuie la clarificarea
structurii LU RAYED)

%
(\_.

|5
SIMTEL TEAM 8A _"T 2

La data redactdrii prezentului Prospect, structura Grupului este urméatoarea:
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@PsIMTEL

in cazul in care Emitentul depinde de aite entititi din cadrul grupului, acest lucru
trebuie sd fie mentionat in mod clar, impreund cu o explicatie a acestei dependente

Emitentul nu este dependent de nicio altd entitate din cadrul Grupului. Emitentul functioneaza
independent, cu propria sa conducere, resurse financiare si procese decizionale, asigurand
autonomia operatiunilor sale comerciale. Desi Emitentul beneficiazd de sinergii si colaborari cu
alte entit3ti din cadrul Grupului, capacitatea sa de a-si desfésura activitdtile nu depinde de nicio
entitate din cadrul Grupului .
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SECTIUNEA 7: INFORMATII PRIVIND TENDINTELE [

7.1. O descriere a: k
L

(a) oricdrei deteriordri semnificative a perspectivelor Emitentului de i‘a data ultimelor
sale situatii financiare auditate si publicate

De la data ultimelor sale situatii financiare auditate si publicate, Emitentul nu a inregistrat nicio
deteriorare semnificativd a perspectivelor sale. Dimpotrivd, Emitentul anticipeazd Tmbundgtatiri
continue, sustinute de tendintele pozitive ale pietei, de stabilitatea reglementdrilor si de
initiativele strategice continue care vizeaza cresterea si eficienta operationald.

in 2025, se asteaptd ca sectorul european al energiei regenerabile si cunoascd evolutii
semnificative Tn mai multe domenii-cheie:

Extinderea sectorului energiei regenerabile: Energia regenerabild isi continud traiectoria
ascendentd in 2025. Imbun&tatirea capacititii de transport, flexibilitatea retelei si simplificarea
proceselor de autorizare si dezvoltarea capacitétilor de stocare sunt esentiale pentru sustinerea
acestel cresteri. Cu toate acestea, mdsurile de protectie comerciald pot provoca perturbdri ale
lantului de aprovizionare, necesitand redirectionarea componentelor critice si crescand potential
costurile pentru dezvoltatorii din Europa?,

Necesitatea unei forte de munca calificate: Expansiunea rapidd a sectorului solar a condus
la niveluri de ocupare a fortei de munca férd precedent, depdsind echivalentul a 3.000 de locuri
de muncd cu normd intreagd in Romania in 20233,

Stabilitatea legislativd si de reglementare: Comisia Europeand urmeazd sa propund
reduceri semnificative ale cerintelor birocratice pentru a spori competitivitatea intreprinderilor,
in special in raport cu China si SUA. Acest "omnibus de simplificare” vizeazd reducerea cu 25%
a sarcinilor legate de raportarea privind durabilitatea intreprinderilor si de transparenta lantului
de aprovizionare, ceea ce ar putea permite intreprinderilor europene s& economiseasca initial
40 miliarde EUR, In plus, Comisia va introduce “Pactul pentru o industrie curatd” (,Clean
Industrial Deal”) pentru a sprijini industriile mari consumateare de energie si un plan energetic
cuprinzdtor pentru a reduce costurile cu energia pentru intreprinderi si consumatori,
mentindndu-si n acelasi timp obiectivele de net-zero?,

Autorizarea proiectelor: Accelerarea proceselor de autorizare a proiectelor de energie
regenerabild rdamdne un obiectiv esential in 2025. Comisia Europeand intentioneazd sa
introducd mdsuri menite sd reducd factura UE pentru importul de combustibili fosili cu 45
miliarde EUR in 2025, care ar putea ajunge la economii anuale de 130 miliarde EUR pand in
2030. Aceste miasuri includ accelerarea procesului de aprobare a proiectelor de energie
regenerabild, ajustarea structurilor tarifare in domeniul energiei si cresterea ajutorului de stat
pentru industriile nepoluante si pentru productia flexibila de energie”.

Aceste evolutii subliniazd angajamentul Europei de a avansa in agenda sa privind energia
regenerabild, de a aborda provocdrile legate de forta de muncd, de a asigura claritatea

2 https://think.ing.com/reports/energy-outlook-2025-growth-amid-challenges-report
e https://www.statista.com/statistics/749736/employment-in-the-solar-industry-in-romania/

4 https://www.reuters.com/world/europe/eu-set-propose-sweeping-red-tape-cuts-boost-business-
competitiveness-2025-02-26/
% https://www.reuters.com/business/energy/eu-says-energy-plan-could-cut-45-billion-euros-off-fossil-fuel-
import-bill-2025-02-26/
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(b)

7.2,

reglementdrilor si de a rationaliza implementarea proiectelor pentru a-si atinge obiectivele
ambitioase in materie de clima si energie.

oricirei modificiri semnificative a performantelor financiare a grupdh
sfarsitul ultimului exercitiu financiar pentru care au fost publica
financiare pdné la data Prospectului

fui de
informatii

Nu au fost identificate modificdri semnificative in performanta financiard a Em\@tului dela ,
sfarsitul ultimului exercitiu financiar pand la data prezentului Prospect.

Informatii privind orice tendinte, incertitudini, cerinte, angajamente sau
evenimente cunoscute care prezinti o probabilitate rezonabild de a afecta
semnificativ perspectivele emitentului pentru cel putin exercitiul financiar in curs

in acest moment, Emitentul nu anticipeazd aparitia sau consolidarea niciunui factor
semnificativ, inclusiv evenimente neobisnuite sau rare, care ar putea afecta in mod semnificativ
perspectivele sale,

Cu toate acestea, mediul socio-economic rémane dinamic, fiind influentat de multiple evolutii
globale. Posibilitatea unui acord de pace in Ucraina ar putea duce la imbun3titirea stabilitatii
regionale si a redresdrii economice, ceea ce ar putea avea un impact pozitiv asupra Increderil
pietei si a investitiilor in sectorul energetic. Pe de altd parte, tarifele comerciale recent impuse
de Statele Unite asupra Uniunii Europene ar putea introduce provocari legate de costurile
lantului de aprovizionare si de accesul pe piatd, pe care Emitentul continud s& le monitorizeze
indeaproape.

Expansiunea continud a sectorului energiei regenerabile, sustinutd de cadrele de reglementare
ale UE si de stimulentele pentru investitii, consolideaza potentialul de crestere al Emitentului
pe termen mediu si lung. Emitentul isi mentine angajamentul de a se adapta la conditiile pietei
si de a atenua riscurile potentiale prin planificare strategica si rezilientd operationald.



SECTIUNEA 8: PREVIZIUNI SAU ESTIMARI PRIVIND PROFITUL

8.1.

8.2.

8!3.

in cazul in care Emitentul include in mod voluntar o previziune sau o estimare
privind profitul (care este incd in vigoare si valabild), respectiva previziune sau
estimare inclusa in Prospect trebuie sd contina informatiile prevazute la punctele
8.2 si 8.3. In cazul in care o previziune sau o estimare privind profitul a fost
publicati si este incd in vigoare, dar nu mai este valabild, furnizati o declaratie i

acest sens $i o explicatie a motivelor pentru care respectiva previziune estimare
privind profitul nu mai este valabild, O astfel de previziune sau estima
nu face obiectul cerintelor de la punctele 8.2 si 8.3.

‘nevalabild

Nu se aplicd. Emitentul a ales s nu includd previziuni sau estimdri ale profitului.

in cazul in care Emitentul alege s3 includd o noud previziune privind profitul ori"o
noud estimare privind profitul sau in cazul in care Emitentul include o previziune
privind profitul publicata anterior sau o estimare privind profitul publicat3 anterior
in temeiul punctului 8.1, previziunea sau estimarea privind profitul trebuie si fie
clard si lipsitd de ambiguitate si sa contind o declaratie care si prezinte principalele
ipoteze pe care Emitentul si-a bazat previziunea sau estimarea. Previziunea sau
estimarea trebuie s3 respecte urmiatoarele principii: (a) trebuie sd se facd o
distinctie clard intre ipotezele privind factorii pe care membrii organelor de
administratie, de conducere sau de supraveghere ii pot influenta si ipotezele privind
factorii care sunt in totalitate in afara influentei membrilor organelor de
administratie, de conducere sau de supraveghere; (b) ipotezele trebuie si fie
rezonabile, usor de inteles de cétre investitori, s& fie clare si precise si sd nu aibad
legdturd cu acuratetea generald a estimdrilor pe care se bazeazd previziunea; st (c)
in cazul unei previziuni, ipotezele trebuie si atragd atentia investitorului asupra
factorilor incerti care ar putea modifica semnificativ rezultatul previziunii

Nu se aplica. A se vedea punctul 8.1 de mai sus.

Prospectul include o declaratie conform cdreia previziunea sau estimarea privind
profitul a fost elaborati si pregititd pe o bazd care este atat: (a) comparabila cu
informatiile financiare istorice; cat si (b) conform# cu politicile contabile ale
Emitentului

Nu se aplicd. Prospectul nu include previziuni sau estimari de profit.

61



SECTIUNEA 9: ORGANE ADMINISTRATIVE, DE CONDUCERE SI DE
SUPRAVEGHERE

9.1.

Numele, adresele de la locul de muncd si functiile in cadrul Emitentului ale
urmatoarelor persoane si indicarea principalelor activititi desfisurate de acestea
in afara Emitentului, daci activititile in cauzi sunt semnificative pentru Emitent:
{a) membri ai organelor de administratie, de conducere sau de suprave Fé‘;" -(6)
asociatii comanditati, in cazul unei societ#ti in comandita pe actiuni "

Consiliul de administratie (CA) al Emitentului

Emitentul este administrat de un Consiliu de Administratie format din cinci memgif-?:{lesi de -, :
Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor: : 2

()] {ulian Nedea - Membru neexecutiv si Presedinte al Consiliului de Administratie
(i) Sergiu Bazarciuc - Membru neexecutiv al Consiliului de Administratie

iii) Radu Vildu - Membru neexecutiv al Consiliului de Administratie

(iv) Adrian Netea - Membru neexecutiv si independent al Consilivlui de Administratie
(v) Mihai Tudor - membru executiv al Consiliului de Administratie si director general.

Membrii Consiliului de Administratie al Emitentului isi desfésoard activitatile specifice In principal
la sediul social al Emitentului, situat in Splaiul Independentei 319L, Ctédirea Bruxelles (Corp B),
Sector 6, Bucuresti.

Iulian Nedea - Presedinte al Consiliului de Administratie

Co-fondator si Presedinte al Consiliului de Administratie, domnul Iulian Nedea a absolvit
Facultatea de Electronicd, Telecomunicatii si Tehnologia Informatiei din cadrul Universitatii
Politehnica din Bucuresti, avand o diplom3 in Inginerie Electronici si Telecomunicatii.

Imediat dupd terminarea studiilor in 2000, domnul Nedea a co-fondat Simtel Center S.R.L.
impreuna cu Sergiu Bazarciuc si Radu Vildu, si a fost Director General pana in 2005, cand au
vandut afacerea - un centru de servicii de telefonie mobild care avea peste 6.000 de dienti
individuali si companii precum Media Com 95 (60 de magazine in Roméania), DHL, Orange, si
Pepsi.

Dupd vanzarea Simtel Center, dl Nedea a ocupat functia de director general la Eurocom Center,
o societate de telecomunicatii infiintat3 tot de cei trei parteneri, pozitie pe care a detinut-o pan3
in aprilie 2010. intre 2010 si 2023, a fost Chief Executive Officer {CEO) al Emitentului,
responsabil pentru conducerea companiei, strategie, viziune si atingerea obiectivelor pe termen
lung, mediu si scurt. in aprilie 2023, in urma numirii unui Consiliu de Administratie, a preluat
functia de Presedinte al Consiliului de Administratie.

in ultimii cinci ani, di Tutian Nedea a fost administrator si membru al consiliutui de administratie
al urmdtoarelor companii:

e SIMTEL TEAM S.A.
¢ EURCCOM CENTER S.R.L.

Presedintele Consiliului de Administratie isi desfésoard activitatea in temeiul unui contract de
mandat semnat inainte de AGOA din data de 25 aprilie 2023.
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Sergiu Bazarciuc - Membru neexecutiv al Consiliului de Administratie

Domnul Sergiu Bazarciuc este co-fondator si membru neexecutiv al Consiliului de Administratie.
A absolvit Facultatea de Electronicd, Telecomunicatii si Tehnologia Informatiei din cadrul
Universitdtii Politehnica din Bucuresti, obtinand o diplomd in Inginerie Electronicd si
Telecomunicatii.

DI Bazarciuc si-a inceput cariera profesionald in 2000 la Simtel Center S.R.L., unde a lucrat ca
inginer de telecomunicatii - manager de proiect. Intre 2010 si 2023, a ocupat functia de Chief
Operating Officer (COO) al SIMTEL, responsabil pentru coordonarea, organizarea, conducerea
si controlut activitatilor zilnice ale societatii. in prezent, detine functia de membru neexecutiv
al Consiliului de Administratie.

TE L URR
siliului de>

in ultimii cinc ani, domnul Sergiu Bazarciuc a fost administrator si membru
administratie al urmatoarelor companii:

{con
¢ SIMTEL TEAM S.A.
¢ SN ENERGIE COMPANY S.R.L. “
e SIMTEL SOLAR S.R.L.

s SIMTEL INDUSTRIAL CONTROL S.R.L.

e PLESOIU SOLAR S.R.L.

e OASIS GREEN ENERGY 3 S.R.L.

e SIRIUS IMMOB 2 S.R.L.

e SMTL SOLAR ANINA S.R.L.

s SMTL SOLAR IANCA S.R.L.

e SMTL SOLAR GIURGIU S.R.L.

e SMTL SOLAR BUGHEA S.R.L.

e SMTL ENERGY PROJECT S.R.L.

o SMTL ENERGY DEVELOPMENT S.R.L.

¢ SMTL ENERGY INFRASTRUCTURE S.R.L.

e SMTL ENERGY SYSTEM S.R.L.

e CUSTOM SOFT SOLUTIONS S.R.L.

s SIMTEL TECHNOLOGY S.R.L.

s SMTL Soclar GmbH.

DI Bazarciuc isi desfdsoara activitatea n baza unui contract de mandat semnat dupa AGOA din
data de 25 aprilie 2023.
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Radu Vildu - Membru neexecutiv al Consiliului de Administratie

Domnul Radu Vitiu, co-fondater si membru neexecutiv al Consiliului de Administratie, a absolvit
Facultatea de Electronicd, Telecomunicatii si Tehnologia Informatiei din cadrul Universitatii
Politehnica din Bucuresti, obtindnd o diplomd in Inginerie Electronici si Telecomunicatii.

DI Vii§u si-a inceput cariera profesionald in 1997 la Euronet S.R.L., lucrand ca tehnician. In
2000, impreuna cu dl Nedea si dl Bazarciuc, a co-fondat Simtel Center S.R.L., unde a lucrat ca
inginer de telecomunicatii si manager de proiect. intre 2010 si 2023, a fost Chief Technology
Officer (CTO) al Emitentului, responsabil de organizarea activitatilor departamentului tehnic si
de dezvoltarea programelor de madernizare tehnologic. In prezent, detine functia de membru
neexecutiv al Consiliului de Administratie.

in ultimii cinci ani, domnul Radu Vildu a fost administrator si membru al consiliului de
administratie al urmdtoarelor companii:

¢ SIMTEL TEAM S.A.

e PLESCIU SOLAR S.R.L.

e RAVILATE S.R.L.

D! Vildu isi desfésoara activitatea in temeiul unui contract de mandat semna du,pé__&GGAn
data de 25 aprilie 2023.

Adrian Netea - Membru neexecutiv si independent al Consiliului de Administratie

Di Adrian Netea este un profesionist in investitii cu 13 ani de experients in finante corporative,
capital privat, evaluarea companiilor, dezvoltarea strategiilor de extindere si planificare de
afaceri, A fost responsabil de construirea a peste 40 de modele financiare si planuri de afaceri
pentru fonduri de investitii si antreprenori.

Detine cunostinte tehnice solide in domeniul analizei proiectelor de investitii, al bugetarii anuale
si al parametrilor financiari, cum ar fi valoarea netd actualizatd (NPV), rata interna de
rentabilitate (IRR), rentabilitatea capitalului angajat (ROCE), rentabilitatea capitalului investit
(ROIC), precum si alte criterii de investitii si KPI operationali. In plus, are experient in
conducerea departamentului financiar si de fuziuni si achizitii {Chief Financial Officer - CFQ) al
unei societdti din portofoliul Morphosis Capital.

in ultimii cinci ani, domnul Adrian Netea a detinut o pozitie de membru al consiliului de
administratie al Emitentului.

DI Netea isi desfasoard activitatea in baza unui contract de mandat semnat dupd AGOA din
data de 25 aprilie 2023.

Mihai Tudor - Membru Executiv al Consiliului de Administratie si Director General

Domnul Mihai Tudor are peste 19 ani de experientd in management, motivarea si cresterea
echipei, planificarea resurselor, dezvoltarea carierei, recrutare si selectarea resurselor cheie. In
rolurile sale antericare, a fost responsabil de urmdrirea si respectarea bugetului in cadrul
departamentului tehnic, supervizand un buget anual total de peste 150 milicane EUR.

In plus, dl Tudor are experient in conducerea de proiecte majore, inclusiv procese complexe
de licitatie, contracte de colaborare cu alti operatori si prolecte de reinnoire tehnologics la scard
largd.
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9.2.

in ultimii cinci ani, domnul Mihai Tudor a detinut functi de membru al consiliului de
adminsitratie in urméatoarele companii:

e SIMTEL TEAM S.A.
s GES FURNIZARE S.R.L.
s GES TRADE ENERGY S.R.L.

D! Tudor isi desfésoard activitatea in baza unui contract de mandat semnat dupd AGOA din
data de 25 aprilie 2023,

Emitentul declard ¢d niciun membru al Consiliului de Administratie:
(i) nu a fost condamnat pentru frauda fn cel putin ultimii cinci ani;

(i) nu a fost implicat, in cel putin ultimii cinci ani, in proceduri de faliment, sechestru sau
lichidare; si

{iii) nu a fost pus sub acuzare sifsau sanctionat de autoritatile de reglementare sau statutare.
In plus, niciunui membru nu i s-a interzis de citre o instants s3 actioneze in calitate de membru
al unui organ administrativ, de conducere sau de supraveghere al unui emitent sau sd intervina
in administrarea sau functionarea unui emitent in cel putin ultimii cinci ani, % N :

Relatii de familie intre membrii Consiliului de Administratie

Nu existd relatii de familie intre membrii Consiliului de administratie.

Conflicte de interese la nivelul organelor administrative, de conducere si-de
supraveghere. Conflicte de interese potentiale intre obligatiile fatd de Emitent ale
persoanelor mentionate la punctul 9.1 si interesele lor private si/sau alte indatoriri

Nu se aplicA. Nu existd niciun conflict de interese intre obligatiile oricdreia dintre persoanele
mentionate la punctul 9.1 faté de Emitent si interesele lor private sau alte obligatii. Nu exist3
informatii cu privire la niciun acord sau Intelegere cu actionari importanti, clienti, furnizori sau
alte pérti in temeiul carora oricare dintre persoanele mentionate la punctul 9.1 a fost numitd in
calitate de membru al unui organ administrativ, de conducere sau de supraveghere sau in
calitate de director executiv. Nu existd restrictii acceptate de persoanele mentionate la punctul
9.1 cu privire la transferul valorilor mobiliare ale Emitentului pe care le detin intr-o anumit3
perioada de timp.
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SECTIUNEA 10: ACTIONARII PRINCIPALI

10.1.

10.2.

in mésura in care aceste informatii sunt cunoscute de Emitent, s§ precizeze daci
Emitentul este detinut sau controlat, direct sau indirect, si de citre cine si sa descrie
natura controlului si misurile adoptate pentru ca acest control $3 nu fie exercitat
in mod abuziv

Controlul asupra Emitentului este exercitat in conformitate cu dispozitiile legale si cu actul
constitutiv. Structurile si procesele de guvernantd corporativd asigurd exercitarea legald a
controlului asupra Emitentului.

La data Prospectului, Emitentul este controlat direct de actionarii sdi fondatori, domnul Iulian
Nedea detindnd 21,3564% din capitalul social {1.691.135 actiuni), domnul Sergiu-Eugen
Bazarciuc 21,1068% din capitalul social {1.671.375 actiuni) si domnul Radu-Laurentiu Vildu
21,0816% din capitalul social (1.669.375 actiuni).

O descriere a acorduriior, cunoscute de Emitent, a ciror aplicare poate genera, la o
data ulterioar4, la o schimbare a controlului asupra Emitentului

Emitentul nu are cunostinta de niciun acord a cdrui punere in aplicare ar p
ulterioara, la o schimbare a controlului. é? 4

A,




SECTIUNEA 11: INFORMATII FINANCIARE PRIVIND ACTIVELE SI
DATORIILE, POZITIA FINANCIARA SI PROFITURILE SI PIERDERILE
EMITENTULUI

11.1.

Informatii financiare istorice, interimare si alte informatii financiare

Informatiile financiare din Prospect constau in situatiile financiare consolidate auditate ale
Emitentului si ale filialelor sale {impreund, "Grupul™) pentru exercitiile financiare incheiate la
31 decembrie 2024 si 2023 ("Situatiile Financiare Anuale"), precum si situatiile financiare
consolidate interimare simplificate pentru pericada incheiata la 31 martie 2025 ("Situatiile
Financiare Interimare").

Situatiile Financiare Anuale intocmite in conformitate cu Ordinul ministrului finantelor publice
nr. 2844/2016, cu modificirile ulterioare, pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme
cu Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeand, cu
modificérile ulterioare, la data si pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2024 si
2023, nsotite de raportul auditorului independent, care au fost Tntocmite in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara ("IFRS") adoptate de Uniunea Europeand
(emise de International Accounting Standards Board), insotite de raportul auditorului

independent.

Situatiile Financiare Anuale au fost aprobate de actionari in cadrul AGOA. Informatiile financiare
incluse in prezentul Prospect trebuie citite impreund cu Situatiile Financiare Anuale mentionate
mai sus si, dupd caz, cu notele explicative la Situatiile Financiare Anuale.

Situatiile Financiare Interimare au fost intocmite in conformitate cu Standardul International de
Contabilitate 34 "Raportare financiard interimard”, astfel cum a fost adoptat de Uniunea
Europeand. Acestea nu includ toate informatiile necesare pentru un set complet de situatii
financiare in conformitate cu IFRS adoptate de Uniunea Europeand si trebuie citite impreund
cu Situatiile Financiare Anuale. Cu toate acestea, sunt incluse anumite note explicative pentru
a explica evenimentele si tranzactiile care sunt semnificative pentru intelegerea modificarilor
pozitiei si performantei financiare a Grupului de 1a ultimele situatii financiare anuale consolidate
la 31 decembrie 2024 si pentru exercitiul incheiat la aceastd datd.

Auditorul independent nu a auditat sau revizuit Situatiile Financiare Interimare din Prospect si,
in consecintd, nu si-a exprimat o opinie sau ¢ concluzie cu privire la acestea.

Informatiile financiare incluse in prezentul Prospect trebuie citite Tmpreund cu Situatiile
Financiare Anuale si Situatiile Financiare Interimare mentionate mai sus si, dupa
explicative la acestea.

Opinia auditorului

Opinia auditorului BAKER TILLY KLITOU AND PARTNERS S.R.L., inclusd in r.
situatiile financiare consolidate ale Emitentului pentru 2024, este urmédtoarea:

"Am auditat situatile financiare consolidate ale SIMTEL TEAM S.A. si ale filialelor sale
{"Grupul"), care cuprind situatia consolidatd a pozitiei financiare la 31 decembrie 2024 si situatia
consolidatd a rezultatului global, situatia modificarior capitalurifor proprii si situatia fuxurifor
de numerar pentru exercitiul financiar inchelat la acea datd, precum sf un rezumat al politicilor
contabile semnificative si alte note explicative.
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In opinia noastrd, situatiile financiare consofidate anexate prezints o imagine fideld si corects
a pozitiei financiare consolidate a grupului SIMTEL TEAM S.A. la 31 decembrie 2024, precum sf
a performantei financiare consolfdate si a fuxurilor de numerar consolidate pentru exercitiuf
finandiar nchelat la acea datd, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard, adoptate de Uniunea Furopeand.”

Opinia auditorului BAKER TILLY KLITOU AND PARTNERS S.R.L., indusd Tn raportul privind
situatiile financiare consolidate ale Emitentului pentru 2023, este urmatoarea:

"Am auditat situatiile financiare consofidate ale SIMTEL TEAM 5.A. si ale filialelor sale (denumite
in continuare "Grupul” sau "Societatea”), care includ situatia consolidati a pozitiei financiare Ia
31 decembrie 2023, precum si situafia consolidatd a rezultatului global, situatia
modificarilor capitalului propriu si situatia consofidatd a fluxurilor de numerar pgeh .

financiar incheiat la acea datd, impreund cu un rezumat al politicilor contabifg seﬂgge ;
alte note explicative. g
S, APROBAT ¢

In opinia noastrd, situatiile financiare consolidate anexate prezintd o imagin&#&deld si co
a pozitiei financiare consolidate a Grupului SIMTEL TEAM S.A. fa 31 decemnbrié ‘
si a performantef financiare consolidate si a fuxurilor de numerar consofidate pentru exercitivl
financiar incheiat la acea datd, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard, adoptate de Uniunea Europeand.”

EXTRAS DIN INFORMATIILE FINANCIARE ANUALE CONSOLIDATE

Situatia consolidata a profitului sau pierderii la nivel de Grup

() [) PRO P RDER 024 () A
O DA atiadita auana

Venituri din exploatare, din care: 360.215.907 300.582.206 20%
Cifra de afaceri 354.347.514 297.824.449 19%
Alte venituri din exploatare ' 1.391.502 494.563 181%
Variatie din productia de imobilizari 4.476.891 2.263.194 98%
Cheltuieli de exploatare, din care: (312.009.668) (265.523.900) 18%
g::;zur:’;:b‘i’l:"’f:ér’;‘:r‘f"i Rrime erie (180.185.616) (183.728.331) 2%
Depreciere 5i amortizare o (4.771,915) (2.690.392) 77%
Cheltuieli cu beneficiile angajatilor (1.550.500) {720.000) 115%
Cheltuieli de personal (33.039,279) (20.328.736) 63%
Cheltuieli de marketing si publicitate (350.642) (273.588) 28%
VeniturifCheltuieli cu provizioane (475.659) {213.332) 123%
 Alte cheltuieli de exploatare (91.636.057) (57.569.522) 59%
‘Rezultatul operational ) 48.206.239 35.058.306 38%
Rezultat financiar, din care: (3.494.179) (3.381.965) 3%
Venituri financiare 2.233.033 1.602.131 39%
Cheltuieli financiare (5.727.212) (4.984.096) 15%
Rezultat brut 44.712.060 31.676.341 1%
Impozitul pe venit/alte impozite (7.887.523) (4.569.657) 73%.
Rezultat net 36.824.538 27.106.685 36%



Proprietarilor grupului ' 33.681.741 | 26,046,818 | 29%

Interese minoritare | 3.142.797 | 1,059,867 ] 197%

Rezultatele financiare consclidate ale Emitentului pentru anul 2024 includ performantele
inregistrate de Emitent si societdtile din grup, respectiv ANT Power Energy S.R.L. (51%), Simtel
Solar S.R.L. Moldova {100%), Agora Robaotics S.R.L. (51%), Custom Soft Solutions S.R.L. (59%
- cu restul de 41% detinut de ANT Power Energy S.R.L.), GES Furnizare S.R.L. (62%), Plesoiu
Solar S.R.L. {98,60%), Simtel Industrial Control S.R.L. {75%), SMTL Solar Ianca S.R.L. (100%),
SMTL Solar Anina S.R.L. (100%), SMTL Solar Giurgiu S.R.L. (100%), Oasis Green Energy 3
S.R.L. (100%), Sirius Immob 2 S.R.L. (100%), SN Energie Company S.R.L. (100%), SMTL
Energy Infrastructure S.R.L. (100%), SMTL Energy Project S.R.L. (100%}), SMTL Energy System
S.R.L. (100%), SMTL Energy Development S.R.L. (100%), SIMTEL Technology S.R.L. (100%),
SMTL SOLAR GmbH Germania (95%), si Ges Trade SRL Moldova (42,7%).

in 2024, Emitentul a inregistrat venituri operationale consolidate de 360,2 milioane RON, in
crestere cu 20% fatd de 2023. Din aceste venituri, cifra de afaceri consolidatd pentru 2024 a
fost de 354,3 milioane RON, reflectand o crestere de 19% fatd de anul precedent.

In ceea ce priveste veniturile din exploatare generate de societitile din grup in 2024, Emitentul
a generat venituri din exploatare de 275,2 milicane RON, GES Furnizare S.R.L. - 64,7 milicane
RON (o performant3 remarcabild, avand in vedere ci este primul an de functionare al societatii),
Simtel Moldova S.R.L. - 8,2 milioane RON, iar ANT Power Energy S.R.L. - 9,1 milinz
Pentru celelalte entitdti, care reprezinta in principal parcuri fotovoltaice in ¢ ﬁ?e
precum si Agora Robotics S.R.L, si Custom Software Solutions S.R.L., nu ﬁyfo TWa
venituri semnificative, %

2 APROBA:;
Categoria alte venituri din exploatare la nivel consolidat a inregistrat o chestere de 1818,
ajungand la 1,4 milioane RON; acestea au fost generate in mare parte veniturile” din
indemnizatiile de asigurare auto, o subventie obtinutd pentru achizifionarea de echipamente
logistice si recunoscutd in corelatie cu costul de amortizare al acestor echipamente.

Cheltuielile de exploatare consolidate au ajuns la 312 milioane RON in 2024, in crestere cu 18%
fatd de anul precedent. Componenta principald a fost reprezentat de cheltuielile cu materiile
prime, materialele consumabile si marfurile, care s-au ridicat la 180,2 milioane RON -
reprezentand o scidere de 2% faté de 2023. Aceastd categorie include costul materialelor puse
In functiune in prolectele fotovoltaice vandute (138,9 milioane RON), costul energiei vandute
de GES Furnizare S.R.L. (38,9 milioane RON) si costul altor materiale auxiliare si obiecte de
inventar (2,2 milioane RON).

Categoria "alte cheltuieli de exploatare" a ajuns la 91,6 milioane RON, ¢u o crestere de 59%
fatd de 2023. Acestea reprezintd costuri operationale legate de necesitatea unui spatiu de lucru
mai mare, 0 nevoie crescutd de colaboratori (care acoperd atat aspectele operationale, cat si
cele administrative ale afaceri, cum ar fi serviciile juridice si contabile), transport, calatorii si
asigurari.

Cheltuielile de personal au crescut cu 63%, ajungédnd la 33 milioane RON in 2024. Aceastd
crestere a fost determinatd de mai multi factori, inclusiv cresterea numdrului de angajati -
numarul efectiv de angajati ai Emitentului a crescut de la 119 Tn 2023 la 131 in 2024, in timp
ce pe baza consolidatd, numarul de angajati a crescut de la 149 in 2023 la 173 pana la sfarsitul
anului 2024 - precum si de modificarile legislative care au eliminat partial stimulentele pentru
sectorul constructiilor, necesitand o ¢restere a salariilor brute pentru a mentine aceleasi niveluri
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ale salariilor nete pentru angajatii afectati, aléturi de cresteri salariale in conformitate cu inflatia
si evolutiile socio-economice.

Cheltuielile cu beneficiile angajatilor, care au crescut cu 115% fata de anul precedent, ajungand
la 1,6 milicane RON, reprezintd costurile asociate programului POS aprobat la nivelul
Emitentului.

Cheltuielile cu amortizarea si ajustdrile pentru depreciere au crescut cu 77%, ajungand la 4,8
milioane RON, ca urmare a cresterii investitiilor In active fixe si programe software necesare
pentru dezvoltarea afacerilor, precum si a extinderii parcului auto in corelatie cu cresterea
numarului de personal operational.

Emitentul a fncheiat anul 2024 cu un rezultat operational de 48,2 milioaner__E,;V]ﬂ la nivel
consolidat, in crestere cu 38% fatd de 2023. Veniturile financiare au cre AL 2,2

milioane RON, in timp ce cheltuielile financiare au crescut cu 15%, ajun aﬂ'?ll
RON. ém’? z
Cresterea cheltuielilor financiare a fost determinatd de cresterea chelt Ig‘r cu dobéﬁe
comparativ cu 2023, in corelatie cu nevoia crescutd de finantare pentru pheiectele marf ale

Societstii - care includ achizitii de valoare mai mare si durate variabile de facturare si colectare
pentru etapele de implementare. Ca urmare, rezultatul financiar a fost negativ, cu o pierdere
financiard de 3,5 milipane RON n 2024, comparativ cu o pierdere de 3,4 milioane RON
inregistratd in 2023. Rezultatul financiar reflectd impactul cresterii cheltuielilor cu dobénzile,
corelate cu cresterea finantdrii obtinute (dobanzile aferente proiectelor in curs de implementare
fiind capitalizate). Dividendele sunt, de asemenea, excluse din rezultatul financiar.

Astfel, la nivel consolidat, Emitentul a incheiat anul 2024 cu un rezultat brut de 44,7 milioane
RON, in crestere cu 41% fatd de anul precedent. Impozitul pe profit s-a ridicat fa 7,9 milioane
RON in 2024. In consecint, Emitentul a incheiat anul 2024 cu un profit net consolidat de 36,8
milioane RON, Tn crestere cu 36% fata de 2023.

Situatia consolidatd a pozitiei financiare a Grupului

INDICATORI AI BILANTULUI CONSOLIDAT 31.12.2024 31.12.2023

(LEI) auditat auditat
Active fixe, din care: 129.265.782 39.891.159 224%
Fandul comercial 3.655.054 3.637.669 0%
Imobilizari corporale 95.043.573 21.499.884 342%
Imobilizéri necorporale 8.047.416 3.698.369 118%
Alte investitii 2.181.234 2.265.766 -4%
Active aferente Erepturilor de utilizare 3.942.948 1.548.476 155%
Alte active pe termen lung 16.360.163 7.164.074 128%
" Impozit aménat - activ 35.394 76.919 -54%
Active circulante, din care: 213.478.770 159.056.544 34%
Stocuri 95.054.656 78.966.827 20%

Creante comerciale 79.846.496 54527724 | 46%

. N|:|rnerar si echivalente de numerar 30.274.015 15.891.059 91%
Alte creante 5.615.463 4.865,725 15%
Alte active curente 134.768 112.986 19%
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Cheltuieli in avans

Total active

2.553.371
342.744.551

4.692.223
198.947.703

Datorii curente, din care: 178.858.973 106.514.965 68%
Descoperiri de cont 25.459.202 42.925.783 -41%
fmprumuturi bancare pe termen scurt 3.757.004 2.349.910 m:“ 60%
Leasing - termen scurt 2,512,968 14934948
Datorii comerciale 125.840.302 39.991,@8 i %%
Alte datorii 20.435.250 19.211{%7 RA% £
Venituri in avans 98.421 98.*{}, 0%
Provizioane 755.827 444,301 1~ 70%

Datorii pe termen lung, din care: 46.395.387 12.795.464 263%
Leasing - termen lung 3.983.626 2.967.252 34%
Imprumuturi bancare pe termen lung 42,211,394 9.532.948 343%
Venituri In avans 200.366 295.264 -32%

Total datorii 225,254,360 119.310.429 89%

 Capitaluri proprii, din care: 117.490.191 79.637.274 48%
Capital social 1.583.730 1.577.57% 0%
Prime de emisiune 30,963.983 29.419,638 5%
Rezerve legale i alte rezerve 331.061 329.376 1%

' Rezultat reportat 81.410.840 46.631.758 75%
Interese minoritare 3.200.577 1.678.926 91%

Total capitaluri proprii si datorii

342.744.551

198.947.703

Activele fixe au crescut cu 224% in 2024, ajungand la 129,3 milioane RON faté de 31 decembrie
2023, Aceastd pozitie este compusd in principal din imobilizéri corporale, care au crescut cu
342% pand la 95 milioane RON. Cresterea a fost determinatd in principal de dezvoltarea
centralelor fotovoltaice la nivelul filialelor: Plesoiu - o extindere de 0,7 MWp, Salonta -
implementarea a 5,35 MWp si Iacobeni - implementarea a 5,38 MWp. Centralele Salonta si
Iacobeni au fost finalizate, iar transele de facturare sunt reflectate la nivel de filiald ca investitii
n curs de executie. in plus, la nivel consolidat, marjele proiectelor au fost excluse. in categoria
activelor imobilizate sunt incluse si costurile de dezvoltare pentru proiectul intern de la Giurgiu,
inregistrate la imobilizéri corporale in curs de executie.

Principalele imobilizari corporale ale Societdtii, pe 1angd cele mentionate mai sus, includ:
terenurile din Giurgiu, Ianca si Anina (achizitionate pentru dezvoltarea de proiecte fotovoltaice};
centrala fotovoltaicd de 1 MW din Plesoiu; spatiul comercial achizitionat in 2018 si utilizat pentru
leasing; precum si vehicule de transport si mobilier si echipamente de birou, in conformitate cu
cresterea echipei operationale.

Imobilizérile necorporale au crescut cu 118% fatd de sfarsitul anului 2023, ajungénd 1a 8
milioane RON. Componenta principald care determind aceastd crestere provine din cheltuielile
de dezvoltare inregistrate de Agora Robotics S.R.L.

Alte active imobilizate au crescut cu 128% fatd de sfarsitul anului precedent, ajungand la 16,4
milioane RON. Aceastd crestere se datoreazd garantiilor suplimentare oferite de Societate
pentru proiectele fotovoltaice care sunt instalate sau in curs de instalare, sau garantiilor emise
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pentru emiterea de ATR-uri pentru proiectele fotovoltaice. Aceste garantii iau forma unor
scrisori de garantie bancard, depozite colaterale sau surne plétite ca depozite.

Activele circulante au crescut cu 34% fatd de 31 decembrie 2023, ajungéand la 213,5 milioane
RON, datoritd cresterii cu 46% a creantelor comerciale, pand la 79,8 milioane RON, care
reprezintd sume datorate de clienti.

Stocurile au crescut cu 20% fatd de sfarsitud anului precedent, ajungand la 95,1 milioane RON.
Aceastd crestere este in concordantd cu capacitatile de implementare, 53% din valoarea
stocurilor aflandu-se pe santiere sau in curs de aprovizionare pentru proiectele in derulare, O
parte semnificativd a proiectelor mari va fi finalizatd in T1 2025, moment in care va avea loc
descircarea stocurilor. In plus, materialele achizitionate pentru constructia centralei
fotovoltaice de la Giurgiu sunt reflectate in stocurile de pe santier; aceste costuri vor fi
convertite in investitii in curs de executie la punerea in functiune.

Numerarul si echivalentele de numerar au crescut cu 91% fatd de sfarsitul anului 2023,
ajungdnd la 30,3 milioane RON. Aceastd pozitie bilantierd este influentatd de variatiile de timp
in care Societatea se aprovizioneazi sau incaseazd transele facturate din prafectéld

precum si de diferitele termene de incasare/plata.

Pasivele totale au crescut cu 89%, ajungand la 225,3 milioanse RON,

In cadrul acestei categorii, datoriile curente au crescut cu 68% fatd de 3 Zdecembrie 20 0
ajungand la 178,9 milioane RON. Aceastd categorie este compusa din datoriile ciale, care
au crescut cu 215% fatd de sfarsitul anului 2023, ajungand la 125,8 milioane RON. Aceastd
crestere este in concordantd cu nevoia de materiale pentru proiectele in derulare, iar soldul
reflectd valoarea materialelor care sunt in curs de livrare sau care au fost livrate si trebuie
platite la scadentd.

Datoriile bancare pe termen scurt, care cuprind credite bancare pe termen scurt si descoperiri
de cont, au scdzut cu 35%, ajungand la 29,2 milioane RON. Aceastd scidere se datoreaza
acoperirii utilizérilor liniei de finantare curentd n T4 2024 din intrdrile de numerar legate de
proiectele finalizate.

Finantarea bancard pe termen scurt pentru stocuri a fost utilizatd in proportie de 44% la
sfarsitul anului 2024, fatd de 78% la sfarsitul anului 2023, ca urmare a cheltuielilor suportate
de societate pentru dezvoltarea proiectelor fotovoltaice pand la obtinerea finantarii bancare -
in special a cheltuielilor pentru achizitionarea de materiale. in plus, pana la obtinerea finantarii
dedicate pentru proiectele dezvoltate de societate, aceasta utilizeaza resurse interne pentru a
initia implementarea acestora. Astfel, proiectele Salonta {Oasis Energy 3 S.R.L.), Iacobeni
(Sirius Immob 2 S.R.L.) si Plesoiu {Plesoiu Solar S.R.L.) au fost finantate partial din surse proprii,
oScietatea obtinand ulterior finantare/refinantare bancard pentru aceste proiecte. Aceastd
categorie include, de asemenea, imprumutul pentru capital de lucru obtinut de GES Furnizare
S.R.L.

Categoria leasing financiar pe termen scurt a crescut cu 68%, ajungand la 2,5 milioane RON,
ca urmare a cresterii numdrului de autovehicule achizitionate prin leasing financiar fatd de
perioada anterioard. Alte datorii pe termen scurt au crescut cu 6%, ajungand la 20,4 milioane
RON, reprezentand salarii si impozite scadente la sfarsitul anului 2024.

Datoriile pe termen lung au crescut cu 263% fatd de 31 decembrie 2023, ajungand la 46,4
milioane RON, din care 42,2 milioane RON sunt datorii bancare. Cresterea datoriilor bancare pe

72



termen lung este determinata de creditele de investitii obtinute de companiile de proiect pentru

finantarea partiald a centralelor fotovoltaice dezvoitate de Emitent.

Capitalurile proprii au crescut cu 48%, ajungand la 117,5 milioane RON, Aceastd crestere se

datoreazi in principal castigurilor retinute.

Situatia fluxurilor de numerar la nivel de Grup

Consolidat

Fluxuri de numerar din activitati de exploatare 31.12.2024
auditat

Profit inainte de impozitare 44,712,060
Depreciere §i amortizare 3.228.300
Amortizarea aferentd activelor cu drept de utilizare 1.543.615
Profit nerealizat (21.509)
Beneficiile angajatilor 1.550.500
Miscari in provizioane 311.526
Castig/(pierdere) din vénzarea de mijloace fixe 8.995
Cheltuieli nete din diferente de curs valutar 242.121
Venituri din dobénzi (239.252)
Cheltuieli cu dobanzile 3.979.407
Profitul operational inainte de modificarea elementelor 55.315.763

capitalului circulant
Variatia stocurilor

Variatia in creante comerciale si alte creante
Variatia in datorii comerciale si alte datorii

Numerar generat de activitatea operationald

Pldti de impozit pe profit

Numerar net generat de activitatea operationald 96.453.348

Consolidat
31.12.2023

auditat

31.676.341
1.927.206
763.185
(14.626)
720.000
213.332
(124.854)
321.682
(23.603)
3.083.886

38.542.550

(12.767.487)
(26.062.164)
8.008.445
7.721.343
{5.295.156)
2.426.187

Fluxuri de numerar din activitati de investitii

Returnare garantii pe termen lung {9.196.086)
Miscare in imprumuturi atrase de la actionari (5.882)
imprumuturi acordate -
Plati imobilizdri financiare 67.146
Pliti pentru achizitii active necorporale {4.349.047)
PIati pentru achizitii de mijloace fixe (79.175.456)
Dobanzi incasate 239.252
Dobanzi platite (3.979.407)
Numerar net utilizat in activitati de investitii (96.399.479)

(5.192.649)
(7.273)
(45.653)
(2.661.467)
(11.387.500)
23.603
(3.083.886)
(22.354.825)

Numerar utitizat in activitati de finantare

Miscare in imprumuturile bancare
Dividende platite

16,618,960
{875.609)

28.193.832
(2.222.077)
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PlEti aferente contractelor de leasing {1.414.264) {1.748.362)

Numerar din (utilizat in) activitatea de finantare 14.329.087 24.223.394

Cresterea {sciderea) netid a numerarului 14.382.956 4,294,755
Numerar la inceputul perioadei {1 ianuarie) 15.891.059 11.596.303
Numerar la sfargitul perioadei (31 decembrie) 30.274.015 15.891.059

a0
Analiza fluxurilor de numerar indics faptul c3 Societatea a generat in m dcoﬁ;g\@ﬁ
numerar pozitive din activitdtile de exploatare in ultimii ani. ‘% APROE’P‘T
X
<"

sprijini achizitionarea de noi filiale si dezvoltarea propriilor proiecte fotovoltaice.
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Masuri alternative de performanta. Indicatori care nu sunt definiti de IFRS.

Nivelul de capital si performantd financiara notabila i-au permis Emitentului s& menting un nivel
scazut de indatorare, situatie mdsurata prin indicatori precum Acoperirea Dobanzii si Rata de
indatorare.

Tabelul de mai jos prezinta modul de calcul al acestor indicatori si rezultatele calculdrii acestora
pe baza situatiilor financiare auditate.

Consolidat Consolidat

31.12.2024 31.12.2023

Rezultat net 36.824.538 27.106.685
Depreciere si amortizare 4.771.915 2.690.392
Cheltuieli cu dobanzile minus venituri din dobanzi 3.740.155 3.060.283
Cheltuieli cu impozitul pe profit 7.887.523 4,569.657
EBITDA 53.224.131 37.427.017
Marja EBITDA* [%] 15,02 12,57
Cheltuieli cu dobanzile 3.979.407 3.083.886
Acoperirea dobénzii 13,37 12.14
Datorii purtitoare de dobanda 77.924.194 59.269.378
Numerar si echivalente de numerar 30.274.015 15,891,059
Datorie neté+* 47.650.179 43.378.319
Datorie netd/EBITDA (rata de indatorare) 0,90 1,16

*Marja EBITDA calculata ca raport dintre EBITDA si Cifra de afaceri.

**Datorie netd calculatd ca diferenta dintre Datorii purtétoare de dobanda si Nu
numerar

in prezentul Prospect, se vor utiliza urmatorii termeni definiti:

EBITDA Inseamnd rezultat inainte de amortizare, dobanzi si impozitare,
exercitiului financiar consolidat, din care sunt deduse cheltuielile cu impoZitarea (inclusiv
impozitul amdnat), rezultatul net si consolidat al dobanzilor platite si incasate si amortizarea
consolidatd, inclusiv amortizarea aferentd drepturilor de utilizare; pentru daritate, influentele
diferentelor de curs de schimb si alte rezultate operationale, inclusiv impactul subventiilor
primite, sunt incluse in valoarea acestui indicator.

Rata EBITDA inseamna indicatorul EBITDA raportat la cifra de afaceri, exprimat in procente.
Pentru claritate, sunt excluse alte venituri din exploatare (cum ar fi, fard a se limita la, vanzarea
de active si venituri din subventii de investitii) sau venituri din productia de imobilizéri.

Datoria netd include imprumuturile consolidate purtitoare de dobanda, precum si dobanda
sau comisioanele aferente, atrase din toate sursele, inclusiv de la persoane fizice sau parti
afiliate. In acest calcul sunt incluse si obligatiile de plat§ derivate pentru dreptul de utilizare a
activelor, asa cum sunt ele definite in standardele contabile relevante si inregistrate in bilant
pentru claritate, imprumuturile acordate intre societétile din cadrul Grupului si dobanzile sunt
eliminate, in conformitate cu cerintele normativelor contabile
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Acoperirea dobanazii reprezintd raportul dintre EBITDA si Cheltuieli cu dobanzile,

Rata de Iindatorare reprezinté raportul dintre Datoria netd si EBITDA.
EXTRAS DIN INFORMATIILE FINANCIARE INTERIMARE CONSOLIDATE

Situatia interimari consolidata simplificatd a profitului sau pierderii la niv E Grup

pentru perioada de 3 luni care se incheie la 31 martie 2025

SITUATIE PROFIT & PIERDERE

CONSOLIDAT (LEI})

31.03.2025

31.03.2024

Venituri din exploatare, din care: 79.926.252 47.132.780 70%
Cifra de afaceri 78.779.215 45.954.726 o 71%
Alte venituri din exploatare 190.877 457.458 -58%
Variatie din productia de imobilizari 956.160 720.596 33%

Cheltuieli din exploatare, din care: (72.425.256) (40.615.602) 78%
materiale consumabllie mirfur (45.078.700) (2804.908) | 96%
Depreciere $i amortizare {1.196.783) (1.385.833) -14%
Cheltuieli cu personalul {9.705.410) (6.816.698) 42%
Cheltu.i-eli de marketing si publicitate (161.037) (54.528) ) 1_9_5%_
VeniturifCheltuieli cu provizioanele 44,713 22.839 96%
Alte cheltuieli din exploatare (16.328.039) (9.576.474) 71%

Rezultat operational 7.500.994 6.517.178 15%

Rezultat financiar, din care: {(787.118) (925.009) -15%
Venituri financiare o - 237.274 408.758 -42%
Cheltuieli financiare (1.024.392) (1.333.767) -23%

Rezultat brut 6.713.876 5.592.169 20%
Impozitul pe profit/alte impozite (1.273.484) (822.139) 55%

Rezultat net 5.440.392 4.770.030 14%
Proprietarilor grupului 4.049.714 4.873.699 -17%
Inter_ese minoritare 1.390.677 {103.669) 1441%

Rezultatele financiare la nivel consolidat ale Emitentului aferente primului trimestru din 2025
includ performanta inregistratd de Simtel Team S.A. si companiile din grup, respectiv: ANT
Power Energy S.R.L. (51%), Simtel Sofar SRL Mcldova {100%), Agora Robotics S.R.L. (51%),
Custom Soft Solutions S.R.L. {(59% - ANT Power Energy S.R.L. detine restul de 41%), GES
Furnizare S.R.L. (62%), Plesoiu Solar 5.R.L. (98,60%), Simtel Industrial Control S.R.L. (75%),
SMTL Solar Ianca S.R.L. (100%), SMTL Solar Anina S.R.L. (100%), SMTL Solar Giurgiu S.R.L.
(100%), Oasis Green Energy 3 S.R.L. (100%), Sirius Immob 2 S.R.L. {100%), SN Energie
Company S.R.L. (100%), SMTL Energy Infrastructure S.R.L. (100%), SMTL Energy Project
S.R.L. {100%), SMTL Energy System S.R.L. (100%), SMTL. Energy Development S.R.L. {100%),
SIMTEL Technology S.R.L. (100%), SMTL SOLAR Gmbh Germania (95%) si Ges Trade S.R.L.
Moldova (42,7%).
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in primul trimestru din 2025, Emitentul a inregistrat, la nivel consolidat, venituri operationale
de 79,9 milioane RON, o crestere de 70% comparativ cu T1 2024. Din aceste venituri, cifra de
afaceri consolidatd aferentd primelor trei luni din 2025 s-a ridicat la 78,8 milioane RON, o
majorare cu 71% fatd de aceeasi pericadd a anului trecut, ca urmare a veniturilor inregistrate
de compania GES Furnizare S.R.L., in valoare de 42,6 milioane RON. Cifra de afaceri a
Emitentului a finregistrat o evolutie relativ constantd comparativ cu T1 2024, aceasta
reprezentand 92% in 2025 vs. 2024,

in ceea ce priveste veniturile operationale generate de entitétile din cadrul Grupului in primele
trei uni din 2025, Emitentul a generat venituri operationale de 34,6 milioane RON, GES
Furnizare S.R..L - 42,6 milioane RON, iar ANT Power Energy S.R.L. - 1,7 milioane RON. La
nivelul celorlaite entitdti, care reprezintd In mare parte parcurile fotovoltaice aflate in curs de
dezvoltare, precum si entitdtile Agora Robotics S.R.L. si Custorn Software Solutions S.R.L., nu
au fost inregistrate venituri semnificative.

Categoria alte venituri din exploatare la nivel consolidat a inregistrat o scidere de 58%, pand
la 191 de mii RON. In acelasi timp, variatia din productia de imobiliz&ri a ajuns la 956 de mii
RON, o crestere de 33% fatd de T1 2024, ca urmare a activitdtii de dezvoltare a robotilor
industriali desfésuratd de Agora Robotics S.R.L.

Cheltuielile din exploatare la nivel consolidat au inregistrat valoarea de 72,4 milioane RON in
primele trel luni din 2025, un avans de 78% comparativ Cu aceeasi perioadd a anului precedent.
In aceastd categorie, cea mai mare pondere au avut-o cheltuielile cu materiile prime, materiale
consumabile si marfuri, care au ajuns la 45,1 milioane RON, o crestere de 98% fata de T1
2024, Acestea includ, Tn principal, costul materialelor puse in operare in proiectele fotovoltaice
vandute - 11,5 milioane RON si costul energiei vandute de GES Furnizare SRL - 33,4 milicane
RON.

Alte cheltuieli de exploatare au crescut in T1 2025 cu 71% inh comparatie cu aceeasi perioadd
a anului trecut, ajungand la 16,3 milioane RON. Acestea reprezintd costuri operationale legal
de necesitatea unui spatiu de lucru mai mare, nevoie crescutd pentru colaboratori re acope%
atat aspectele operationale, cét si cele administrative ale afacerii, precum se dile juridice. si
contabile), transport, deplasdri, asigurdri. Cresterea s-a datorat, in princi 51 consolid3fi
costurilor specifice activitatii GES Furnizare S.R.L., precum cele de mediu.

by Nid ’56

Cheltuielile cu personalul au ajuns in primele trei luni din 2025 la 9,7 milicane R
cu 42% fatd de T1 2024. Aceastd crestere este determinatd de o serie de factdri, precun
cresterea numarului de angajati - numarul de angajati la nivel consolidat a crescut de la 155 la
31 martie 2024 la 173 la 31 martie 2025, modificarile legislative prin care au fost eliminate
facilitdtile totale pentru sectorul de constructii, aspect ce a generat necesitatea cresterii
salariului brut in vederea mentinerii la acelasi nivel a salariului net al angajatilor afectati, dar si
pe fondul majordrii salariilor in linie cu inflatia si evolutia economico-sociald. Eliminarea
facilitdtilor pentru sectorul de constructii a generat o crestere de 14,5% a fondului de salarii
pentru pdstrarea salariului net la acelasi nivel.

Cheltuielile cu amortizarea si ajustdrile de valoare au sczut cu 14% in primul trimestru din
2025 comparativ cu perioada similard a anului trecut, pand la 1,2 milioane RON, ca urmare a
scaderii numdrului de masini achizitionate si a scdderii amortizarii corespunzdtoare, Grupul
optand pentru achizitionarea de masini in leasing operational.

Societatea a incheiat primele trei luni din 2025 cu un rezultat operational de 7,5 milioane RON
la nivel consolidat, in crestere cu 15% in comparatie cu T1 2024. Veniturile financiare au scizut
Cu 42%, pana la 237 de mii RON, in timp ce cheltuielile financiare au scizut cu 23%, ajungand
la 1 milion RON.

Scaderea cheltuielilor financiare este determinats de sciderea costurilor cu dobanzile Tn linie cu
nivelul finantdrilor utilizate si a cheltuielilor din diferentele de curs valutar aferente schimburilor
valutare efectuate in aceastd perioadd. Astfel, rezultatul financiar a reprezentat o pierdere
financiara de 787 de mii RON, o imbunatatire cu 15% comparativ cu pierderea de 925 de mii
RON din T1 2024,
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Prin urmare, la nivel consolidat, Emitentul a incheiat primul trimestru din 2025 cu un rezultat
brut de 6,7 milioane RON, o majorare cu 20% comparativ cu aceeasi perioadd a anului trecut.

Impozitul pe profit s-a ridicat la 1,3 milioane RONi, un avans de 55%. Emitentil af
primele trei luni din 2025 cu un profit net consolidat de 5,4 milioane RON, in crés

fats de T1 2024.

Situatia consolidati interimara simplificatd a pozitiei financiare pent

3 luni care se incheie [a 31 martie 2025

INDICATORI DE BILANT CONSOLIDAT

ﬁ__

(LED) 31.03.2025 31.12.2024
Active imobilizate, din grija: 155.984.675 129.265.782 21%
Fond comercial . 3.655.056 3.655.054 0%
Imobilizéri corporale 120.456.196 95.043.573 27%
Ihobilizéri necorporale 8.985.853 8.047.416 12%
 Alte investiti - 2.160.101 2.181.234 1%
Active aferente drepturilor de utilizaré 3.586.454 3.942.948 -9%
Alte active pe termen lung 17.103.068 16.360.163 5%
Ihpozit amanat - activ 37,947 35.394 7%
Active circulante, din care: | 199120535 | 213.478769 | 7%
Stocuri 104.483.683 95.054.656 10%
Creante comerciale 60.458.170 79.846.496 -24%
Numer-a_r_s_i echivalente“(;e numerar 17.328.997 30,274,015 -43%
Alte creante 9.003.029 5.750.231 57%
Cheltuieli in avans 7.846.656 2.553.371 20;%;_
Total activ 355.105.210 342.744.551 4%
Datorii curente, din care: 190.988.199 178.858.975 7%
Descoperiri de cont 59,129,796 25.450.202 |  132%
fmprumuturi bancare pe termen s-curt 3.758.744 3.757.004 0%
Leasing - termen scurt 2.549.061 2.512.968 1%
Datorii comerciale 98.830.452 125.840.302 -21%
Alte datorii 25.910.720 20.435.250 27%
Venituri in avans 98.421 98.422 0%
--_;}ovizioane 711.005 755.827 -6%
Datorii pe termen lung, din care: 40.668.109 46.395.385 -12%
"~ Leasing - termen lung 3.346.968 3.983.626 |  -16%
fmprumuturi bancare pe termen lung 37.147.017 42.211.394 -12%
Venituri in avans - 174.124 200.365 -13%
Total Datorii 231.656.308 225,254,360 3%
Capitaluri proprii, din care: _ 123.448.902 |  117.490.191 5%
Capital social - 1.583.730 1,583.730 0%
Prime de emisiune - 30.963.983 30.963.983 0%



Rezerve legale si alte rezerve 331.061 331.061 0%
Rezultat raportat 86.611.401 81.410.840 6%
Interese minoritare 3.958.727 3.200.577 24%

Total capitaluri proprii si datorii 355.105.210 342.744.551

Activele totale au crescut in primele trei luni din 2025 cu 4%, la 355,1 milioane RON, ca urmare
a majorarii cu 21% a activelor imobilizate, la 156 de milioane RON. Aceastd pozitie este formata,
in principal, din imobilizéri corporale, care au ajuns la 120,5 milioane RON, datoritd unei cresteri
de 27% comparativ cu inceputul anului. Aceastd evolutie a fost determinatd, in mare parte, de
reflectarea in investitii in curs a centralei fotovoltaice Giurgiu.

Alte active pe termen lung au ajuns la 31 martie 2025 la 17,1 milioane RON, o crestere de 5%
fatd de inceputul anului, ca urmare a constituirii de noi garantii fie pentru cllentl fie pentru
proiectele proprii - garantii pentru conectarea la reteaua nationala. =

ului, ajung d la 9
e din *lnrgis rea
=

Imobilizérile necorporale au inregistrat un avans de 12% de la inceputul 4
milioane RON. Principala componentd care a generat cresterea prov
cheltuielilor de dezvoltare ale companiei Agora Robotics S.R.L.

Activele circulante au scdzut cu 7% in comparatie cu inceputul anulut,
RON. Aceastd scédere este datoratd, in principal, reducerii cu 24% a creantelor comeyciale, la
60,5 milioane RON, pe fondul cresterii gradului de incasare a sumelor datorate de-citfe clienti.

Stocurile au inregistrat o crestere de 10% in primele trei luni ale anului, ajungand la 104,5
milioane RON, Aceastd crestere este in linie cu capacitdtile de implementare, 56% din valoarea
stocurilor aflandu-se la locatiile de santiere sau in curs de aprovizionare pentru proiectele in
derulare. O parte semnificativé a proiectelor mari va fi finalizatd in a doua parte a anului 2025,
cand va interveni si descdrcarea de gestiune. De asemenea, materialele achizitionate si nepuse
in operd pentru construirea centralei fotovoltaice Giurgiu sunt reflectate in stocurile existente
pe locatie. In aceastd categorie s-au addugat si stocurile specifice activitatii GES Furnizare S.R.L.

Numerarul si echivalentele de numerar au ajuns la 17,3 milicane RON, o scédere de 43% de la
inceputul anului, Tn principal ca urmare a achizitiondrii stocurilor si a achitarii unor datorii
comerciale, Aceastd pozitie din bilant este influentatd de momentele diferite in care compania
se aprovizioneazd sau incaseazd transele facturate din proiectele in curs de implementare,
precum si de termenele diferite de incasare/plata.

Alte creante, reprezentand avansuri pldtite, TVA de recuperat, etc., au crescut cu 57% in
primele trei luni din 2025, pand la 9 milicane RON, datoritd cresterii avansurilor plitite cétre
furnizori comparativ cu perioada anterioard din 2024 sau a TVA-lui de recuperat generat prin
facturarea cétre subventionarea a centralelor electrice fotovoltaice. De asemenea, cheltuielile
in avans au ajuns la 7,8 milioane RON la 31 martie 2025, o majorare cu 207%, ca urmare a
esalondrii unor costuri pand la realizarea proiectelor sau pana la recuperarea acestora prin
facturarea citre clienti.

Datoriile totale au crescut cu 3% fatéd de inceputul anului, la 231,7 milioane RON.

Din aceastd categorie, datoriile curente au crescut cu 7% in primele trei luni din 2025, ajungand
la 191 de milioane RON. Acestea sunt compuse, n principal, din datorii comerciale, care au
ajuns la 98,8 milicane RON la 31 martie 2025, o scddere de 21% comparativ cu inceputul
anului, Aceastd evolutie se datoreazd achitarii datoriilor catre furnizori, in special a celor
provenind din achizitiile pentru centrala fotovoltaica Giurgiu.

Datoriile bancare pe termen scurt, pozitia constituitd din imprumuturi bancare pe termen scurt
si descoperiri de cont, au crescut cu 115%, pand la 62,9 milioane RON. Aceastd crestere se
datoreaza acoperirii nevoilor de finantare ale Emitentului pentru dezvoltarea proiectelor
fotovoltaice aflate in faza de construdtie, in special pentru proiectul Giurgiu.
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Alte datorii pe termen scurt s-au ridicat la 25,9 milioane RON finalul primului trimestru, un
avans de 27% comparativ cu inceputul anului, reprezentand avansuri fncasate de la clienti,
precum si taxe si impozite (TVA/impozit pe profit).

Datoriile pe termen lung au scdzut cu 12% de la inceputul anului, péna la 40,7 milicane RON.
Cea mai mare pondere in cadrul acestei categorii este reprezentatd de imprumuturile bancare
pe termen lung, care au ajuns la 37,1 milicane RON, o scidere de 12%. Aceastd evolu;geste
determinatd de scdderea principatului prin achitarea ratelor lunare,

Capitalurile proprii au crescut cu 5% in primele trei luni din 2025, ajungand a}' 123 4 mlli?ne&,
RON, cresterea fiind determinatd de majorarea interesetor minoritare

!_

Situatia interimara simplificata a fluxurilor de numerar consolidate p!

de 3 luni care se incheie la 31 martie 2025

Fluxuri de numerar din activitatea de exploatare

Consolidat
31.03.2025

Consolidat
31.03.2024

Prefit inainte de impozitare 6.713.876 5.592,169
Depreciere si amortizare 811.084 771.010
Depreciere aferentd drepturilor de utilizare a activelor 385.699 614.822
Profit nerealizat (37.947) (24.828)
Miscari in provizioane (44.822) 29.093
Céstig / (pierdere)} din vanzarea de mijloace fixe 0 24.167
Cheltuieli nete din diferente de curs valutar 65.614 49,976
Venituri din dobénzi (82.653) {94.535)
Cheltuieli cu dobénzile 807.607 970.419
:;o:uatpciltl:&)i(rp::laat:{e, inainte de modificarea elementelor 8.618.457 7.932.204
Variatia stocurilor (9.429.026) (825.693)
Variatia in creante comerciale si alte creante 11.153.879 32.793.942 *
Variatia in datorii comerciale si alte datorii {22.809.665) {30.247.188)
Numerar generat in activitatea operationald (12.466.354) 9.653.355 *
Pidti de impozit pe profit {47.478) 0
Numerar net generat din activitatea operationala (12.513.832) 9.653.355*

Fluxuri de numerar din activitatea de investitii

Returnare garantii pe termen lung (742.905) {2.221,350)
Plati imobilizari financiare 21.131 146.028
Pl&ti pentru achizitii active necorporale (938.437) {611.447)
Plati pentru achizitii de mijloace fixe (25.867.214) (7.501.443)
Dobanzi incasate 82.653 94.535
Dobanzi platite (807.607) {970.419)
Numerar net utilizat in activitatea de investitii (28.252,378) (11.064.095)

Numerar utilizat in activitatile de finantare

Miscare in imprumuturile bancare 28.607.957 {2.239.714)
Dividende plétite (186.200) 0
Plati aferente contractelor de leasing (600.565) 3.254.085
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Numerar din (utilizat in) activitatea de finantare 27.821.192 1.014.371

Crestere {descrestere) netd in numerar {12.945.018) (396.369) *
Numerar la inceputul perioadei 1 ianuarie 30.274.015 15.891.059 *
Numerar la sfargitul perioadei 31 decembrie 17.328,997 15.494.690

—

S AYES
9?’ R N,
iod constant fluktyri de
; =

Analiza fluxurilor de numerar indicé faptul cd Emitentul a generat in
numerar pozitive din activitatile de exploatare in ultimii ani,

wpgtd

!
L¥] I
Dezvoltarea acceleratd a Grupului se reflectd in fluxurile de numerar negative din act'i\;i;ﬁe de
investitii, determinate in principal de finantarea pe termen lung obtinut3-de Simtel-pentru a
sprijini achizitionarea de noi filiale si dezvoltarea propriilor proiecte fotovoltaice.

* A fost efectuata o reclasificare de 154.159 RON intre ,Alte creante” si ,Elemente de numerar”
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Modificarea datei de referintd contabild

Emitentul nu si-a modificat data de referintd contabild in cursul perioadei pentru care sunt
necesare informatii financiare istorice.

11.1.1.Standarde de contabilitate

Informatii sunt disponibile in sectiunea 11.1, de mai sus,

11.1.2.Modificarea cadrului contabil

Informatii sunt disponibile in sectiunea 11.1. de mai sus.

11.1.3.Situatii financiare consolidate

11.2.

11.3.

Informatii sunt disponibile in sectiunea 11.1. de mai sus.
Informatii financiare interimare si alte informatii financiare

Informatii sunt disponibile in sectiunea 11.1. de mai sus.

Auditarea informatiilor financiare anuale istorice

|
Auditorul financiar al Emitentului este BAKER TILLY KLITOU AND PERTNERS S.R.L.;zu sediul
in Soseaua Pipera nr. 42, Globalworth Plaza, etaj 7, biroul nr."2, Sector 2/§ucure$ti,
inregistratd la Registrul Comertului sub nr. 140/5434/2003, autorizatia nr."384/26.05.2003,
emisd de Camera Auditorilor Financiari din Romania, cu codul unic de identificare 15381680,
inregistratd in Registrul Public al Auditorilor Financiari cu numérul FA384,

11.3.1.In cazul in care rapoartele de audit privind informatiile financiare istorice au fost

refuzate de auditorii statutari sau in cazul in care acestea contin rezerve, modificari
ale opiniei, dezmintiri sau o evidentiere a aspectului, trebuie si se indice motivul,
iar rezervele, modificarile, declaratii de declinare a responsabilitdtii sau un paragraf
de evidentiere a unor aspecte, trebuie prezentate motivele care au stat la baza
acestora, iar respectivele rezerve, modificdri, declinidri ale responsabilititii sau
evidentieri ale unor aspecte trebuie si fie reproduse integral

Nu se aplica.

11.3.2.Indicarea celorlalte informatii din Prospect care au fost auditate de auditori

Nu se aplica.

11.3.3.1n cazul in care informatiile financiare din Prospect nu sunt extrase din situatiile

financiare auditate ale Emitentului, se mentioneaza sursa datelor si faptul ci datele
nu sunt auditate

Nu se aplica.

11.4. Proceduri judiciare si de arbitraj

11.4.1.Informatii privind orice procedurd guvernamentald, judiciard sau de arbitraj

(inclusiv orice astfel de procedurd in derulare sau potentiald de care Emitentul are
cunostintd), din ultimele 12 luni, cel putin, care ar putea avea sau a avut recent
efecte semnificative asupra pozitiei financiare sau a profitabilititii Emitentului
si/sau a Grupului, sau o declaratie negativé adecvata
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In ultimele 12 luni nu a existat nicio procedurd guvernamental3, judiciard sau de arbitraj care
ar putea avea sau a avut un impact semnificativ asupra pozitiei financiare sau a rentabilitatii.

11.5. Modificiri semnificative ale pozitiei financiare a Emitentului

11.5.1.0 descriere a oricérei modificiri semnificative a pozitiei financiare a Grupului.care
s-a produs de la sfarsitul ultimului exercitiu financiar pentru care %ﬁfés't publi
informatii financiare auditate sau informatii financiare interimare,
negativd corespunziitoare =

Emitentul declard ¢d nu au fost inregistrate modificri semnificative in ceea ‘ :
sa financiard de la sfarsitul ultimului exercitiu financiar pentru care au fost p
financiare auditate.
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SECTIUNEA 12: INFORMATII SUPLIMENTARE

12.1. Capital social

12.1.1.Valoarea capitalului emis, precum si numarul si clasele de actiuni din care este
format, cu detalii privind principalele caracteristici ale acestora, proportia
capitalului emis si nevirsat, cu mentionarea numarului sau a valorii nominale totale
si a tipului actiunilor neachitate integral, in functie, dupa caz, de masura in care ele
au fost achitate

Capitalul social subscris si varsat al Emitentului este in valoare de 1.583.730 RON.

o Numdrul de actiuni emise si vdrsate integral este de 7.918.650.

Nu existd actiuni emise care s& nu fie platite integral.
¢ Valoarea nominald a unei actiuni este de 0,2 RON.

e Toate actiunile sunt ordinare, nominative si dematerializate, Nu exista alte clase de
actiuni.

e Drepturile legate de actiuni sunt prevazute in Actul Constitutiv al Emitentului.

e incursul pericadei acoperite de informatiile financiare istorice, nicio parte g,n.capiralul
e R

social nu a fost varsatd folosind alte active decét numerar. 8 i }
4 )
» La data prezentului Prospect, Emitentul nu detine actiuni proprii. _‘; 4
& |
3 ;
Modificiri ale capitalului social in 2024 {(RON) \"9 ,,37J

in conformitate cu Decizia Consiliului de Administratie nr. 29/26.07.2024, Consiliul dg
Administratie 8 decis majorarea capitalului social prin emiterea a 30.777 de actiuni noi, ca
urmare a conversiei unor creante lichide, exigibile si executorii impotriva Emitentului, detinute
de beneficiarii programului SOP (Stock Option Plan) aprobat la nivelul Societdtit.

Madificdri ale capitalului social in 2023 (RON)

in conformitate cu Deciziile Consiliului de Administratie nr. 4/02.06.2023 si nr. 5/27.06.2023,
Consiliul de Administratie a decis majorarea capitalului social prin emiterea a 26.243 de actiuni
noi, ca urmare a conversiei unor creante lichide, exigibile si executorii impotriva Emitentului,
detinute de beneficiarii programului SOP (Stock Option Plan) aprobat la nivelul Societstii.

12,2, Actul constitutiv si statutul

12.2.1.Registrul si numarul de inregistrare in registru, dacid este cazul, precum si o
descriere a obiectului de activitate al Emitentului i a locului in care acesta este
prevazut in actul constitutiv si statut

Actul Constitutiv actualizat al Emitentului este disponibil pe website-ul acestuia, in sectiunea
Investitori, si poate fi accesat aici: https://simtel.ro/wp-content/uploads/2025/06/Act-
constitutivSimtel-Team-SA actualizat-24.04.2025.pdf.

Principala activitate comerciald a emitentului se incadreaz3 la codul CAEN 4222 - Lucrdri de
constructii ale proiectelor utilitare pentru electricitate si telecomunicatii. Acest cod include,
printre altele, constructia de linii de distributie a energiei electrice si de linii de telecomunicatii.
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De asemenea, include constructia de cldiri si structuri care sunt parti i ._"'

sisteme,

Activitatea comerciald este definitd la articolul 2 - OBIECTUL DE A
Constitutiv actualizat al Emitentului.
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SECTIUNEA 13: CONTRACTE IMPORTANTE

13.1.

Un scurt rezumat al tuturor contractelor importante, care nu sunt incheiate in cursul
obisnuit al activitatii Emitentului, care ar putea atribui oricirui membru al grupului
un drept sau o obligatie cu consecinte semnificative asupra capacititii emitentului
de a-si indeplini obligatiile care ii revin in legituréd cu valorile mobliliare emise fata
de detinitorii acestora ;

Nu se aplica.
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SECTIUNEA 14: DOCUMENTE DISPONIBILE

14.1. O declaratie prin care se confirmd faptul c&, in perioada de valabilitate a
Prospectului, pot fi consultate, dupd caz, urmdtoarele documente: (a) actul
constitutiv si statutul actualizat al Emitentului; (b) toate rapoartele, corespandenta
si alte documente, evaludrile si declaratiile facute de un expe da solic
Emitentului, din care anumite parti sunt incluse sau menti '
Indicarea website-ului pe care pot fi consultate documentele

Prezentul Prospect va fi disponibil pe website-ul Emitentului, cu resp
aplicabile prevazute in prezentul Prospect.

Situatiile financiare consolidate intocmite in conformitate cu IFRS, impreuna cu raportul de audit
corespunzator, sunt  disponibile  pe  website-ul Emitentului, la  adresa

https://www.simtel.rofinvestitori #guvernanta-corporativa, si sunt incorporate prin trimitere in
Prospect.



PARTEA III - NOTA PRIVIND VALORILE MOBILIARE

SECTIUNEA 1: PERSOANE RESPONSABILE, INFORMATII FURNIZATE
DE TERTI $I RAPOARTE ALE EXPERTILOR.

1.1.

1.2,

Persoane responsabile

Emitent: Simtel Team S.A. este emitentul Obligatiunilor prezentate in acest Prospect, cu sediul
in Romania, Bucuresti, Sector 6, 319L Splaiul Independentei, Cladirea Bruxelles (Corp B),
contact relatii investitori +40 754 908 742, adresa de e-mail: investors@simtel.ro , website;
www.simtel.ro, nr. Registrul Comertului J2010000564406, cod unic de identificare RO
26414626 si isi asumad responsabilitatea pentru informatiile continute in prezentul Prospect.

Persoanele responsabile in numele Emitentului pentru informatiile continute n prezentul
Prospect sunt membrii Consiliului de administratie, respectiv:

¢  Iulian Nedea - membru neexecutiv si presedinte al Consiliului de Administrakie;
¢  Sergiu Bazarciuc - membru neexecutiv al Consiliului de Administratie;

e Radu Vilau - membru neexecutiv at Consiliului de Administratie;

e  Mihai Tudor - membru executiv al Consiliului de Administratie si Director General,

Aranjorul Obligatiunilor emise in cadrul Programului este Raiffeisen Bank SA, societate pe
actiuni organizatd si functionand conform legilor din Romania, inregistratd in Registrul ASF cu
nr. PIRO1INCR/400009, inregistratd la Registrul Comertului cu nr. 340/44/1991, avand codul
unic de inregistrare 361820, cu sediul social in Romania, Bucuresti, Sector 1, Strada Floreasca
nr. 246D, parter ("Aranjorul").

Declaratii ale persoanelor responsabile

Pe baza tuturor cunostintelor Emitentului (care a luat masuri rezonabile pentru a asigura acest
lucru), informatiile continute in prezentul Prospect sunt conforme cu realitatea si nu contin
omisiuni care ar putea afecta semnificativ aceste informatii.

Pe baza tuturor cunostintelor de care dispune Aranjorul, informatiile continute in prezentul
Prospect sunt conforme cu realitatea si nu contin omisiuni care ar putea afecta semnificativ
aceste informatii

Informatiile furnizate in prezentul Prospect au fost elaborate de Emitent sau provin din alte
surse indicate in prezentul Prospect.

Emitentul isi asumd responsabilitate pentru informatiile continute in prezentul Prospect si
declard cd, dupd cunostintele sale (luand mésurile rezonabile pentru a se asigura de aceasta),
informatiile continute in prezentul Prospect sunt adevarate, iar Prospectul nu contine omisiuni
care sa modifice semnificativ continutul acestuia,

Nicio altd persoand fizicd sau juridica, cu exceptia Emitentului, nu a fost autorizaté s& fumizeze
informatii sau documente, altele decat cele cuprinse in prezentul Prospect si in informatiile
incluse prin trimitere in prezentul document. Orice informatii sau documente furnizate in afara
prezentului Prospect nu trebuie considerate ca fiind autorizate de Emitent sau de Aranjor, care
nu isi asuma nicio réspundere in acest sens.

91



1.3.

Aranjorul a efectuat o verificare limitata a informatiilor incluse in Prospect si, in mésura permisa
de legislatia aplicabild, nu isi asumd nicio rdspundere pentru continutul acestui Prospect sau
pentru alte declaratii facute prin intermediul acestui Prospect in legaturd cu Emitentul sifsau
Obligatiunile.

Prezentul Prospect este elaborat exclusiv in scopul Programului de Obligatiuni si nu se referd la
si nu poate fi utilizat ca bazd pentru justificarea unei investitii Tn emisiunea vreunei Transe de
Obligatiuni @ Emitentului sau in orice ofertd ulterioard lansatd de Emitent. Nici EmlteqtuL nici
Aranjorul nu fac nicio declaratie unui Investitor in Obligatiuni cu privire la Jagalitatea it
investitii in Obligatiuni facutd de Investitorul in cauzd pe baza Iegislatl apllcablle carﬁi
reglementeazd investitia sau pe baza unei legistatii similare.

Investitorii trebuie s& ia decizii in baza propriei lor analize a situatiei Eml}ﬁtnul\m, luand in
considerare riscurile descrise in prezentul Prospect. Estimdrile si planuri Emlgqntul(
prezentate in prezentul Prospect sunt furnizate cu bund credintd si pot fi considerate
angajamente ale Emitentului.

Continutul prezentului Prospect are doar scop infermativ si nu poate fi interpretat si considerat
o0 opinie juridicd, financiara sau fiscald. Nicio informatie furnizatd in prezentul Prospect nu poate
fi interpretatd ca o recomandare de a investi sau ca o consiliere juridica, fiscald, financiara sau
profesionald.

Fiecare investitor trebuie s& se consulte cu propriii consultanti juridici, financiari, fiscali sau cu
alti consultanti sau contabili in ceea ce priveste aspectele juridice, fiscale, comerciale, financiare
sau aspectele referitoare la subscrierea, procurarea, pastrarea sau transferul Obligatiunilor.
Emitentul, Aranjorul, intermediarii, afiliati si consultantii acestora nu isi asumd nicio
responsabilitate cu privire la aceste aspecte.

Anumite sume incluse Tn prezentul Prospect au fost rotunjite. Prin urmare, sumele indicate
pentru aceeasi categorie de informatii furnizate in tabele diferite pot fi usor diferite, iar sumele
indicate ca total in anumite tabele pot sé nu fie media aritmeticd a sumelor precedente.

Orice reproducere sau distribuire a acestui Prospect, integral sau partial, si orice divulgare a
continutului sdu, precum si orice utilizare a informatiilor furnizate in acest document in alte
scopuri decat Oferta sunt interzise.

Utilizarea prezentului Prospect si a oricdror informatii continute Tn acesta in orice alt scop decat
pentru Ofertd nu este autorizatd si este interzisa.

Declaratii / rapoarte ale experfilor
Nu se aplicd, cu exceptia rapoartelor de audit prezentate Tn Prospect.
Informatii furnizate de terti

Informatiile privind tendintele macroeconomice, pozitia pe piatd si alte date sectoriale legate
de activitatea Grupului, incluse in prezentul Prospect, au fost extrase din surse oficiale si
publicatii sectoriale, date compilate de organizatii profesionale si analisti, informatii din alte
surse externe si cunostintele Emitentului despre piatd. Sursele acestor informatii, date si
statistici includ publicatii independente privind industria in cauza, studii de piats, sondaje
interne, rapoarte si estimari si alte informatii disponibile publicului. Aceste informatii pot suferi
modificéri si nu pot fi vetificate cu deplind certitudine din cauza limitdrilor privind disponibilitatea
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si acuratetea datelor brute, precum si a altor limitéri si incertitudini inerente oricarui studiu
statistic,

Desi Emitentul considerd ca informatiile obtinute de la terti si incluse in prezentul document
sunt exacte, aceste informatii nu au fost verificate independent si nici Emitentul, nici Aranjorul
nu fac nicio declaratie si nu oferd nicio garantie cu privire la exactitatea sau exhaustivitatea
acestor informatii incluse in prezentul Prospect. Emitentul confirma c8 informatiile provenite de
la terti si incluse in prezentul Prospect au fost reproduse cu exactitate si ¢, dupd cunostintele.
sale si in mdsura n care se poate evalua pe baza datelor publicate de acesti t#la:‘u au fost \
omise fapte care ar face informatiile reproduse inexacte sau inseldtoare. fis R

5 z
fn cazul in care in prezentul Prospect sunt incluse informatii din surse externe, 3ursa acestora },
a fost identificata.

. -
>
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SECTIUNEA 2: RISCURI LEGATE DE OBLIGATIUNILE EMISE N
CADRUL PROGRAMULUI

2.1

2.2

2.3

2.4

Riscuri legate de valoarea de piat3 a obligatiunilor

Valoarea de piatd a Obligatiunilor poate fi influentatd de bonitatea (capacitatea de platd a)
Societétii, precum si de o serie de alti factori, inclusiv fluctuatiile ratelor dobanzilor de pe piata
si ale randamentelor Obligatiunilor, precum si de timpul rdmas pand la data scadentei
Obligatiunilor. Valoarea Obligatiunilor depinde de diversi factori, cum ar fi_evenimentele
economice, financiare si politice care au loc in Romania sau la nivel global - ‘_r sﬁédi'al'i‘i" ca
Romania s& se confrunte cu o retrogradare din partea agentiilor de credit sau cu c?n?&‘e
militare internationale. 7]

=
OF

In plus, factorii care afecteazi pietele de capital in general si piata pe care \or fi tranzactg‘e
Obligatiunile ar putea influenta pretul acestora. Pretul la care un detinator de"Qbligatiuni poate
vinde Obligatiunile fnainte de scadentd ar putea fi mai mic decét pretul de emisiune sau pretul
de cumpédrare platit de cumpadratorul respectiv, iar aceastd reducere ar putea fi substantiald.

Inflatia poate reduce valoarea viitoare a plitii principalului si a dob&nzii

Valoarea viitoare a platii principalului si a dobanzii ar putea scidea din cauza inflatiei, deoarece
rata reald a dobanzii Obligatiunilor va scidea pe masurd ce rata inflatiei creste si poate deveni
chiar negativd daca rata inflatiei depdseste rata nominala a dobanzii.

Este posibil ca Obligatiunile s nu fie tranzactionate activ

La momentul admiterii lor la tranzactionare, este posibil ca Obligatiunile s& nu aibd o piatd
lichidd de tranzactionare, iar o astfel de piatd s-ar putea s nu se dezvolte in mod semnificativ
nici pe viitor. in consecint¥, este posibil ca detindtorti de Obligatiuni s& nu poatd vinde
Obligatiunile cu usurintd sau la preturi care sd ofere un randament comparabil cu cel al
investitiilor similare care au o piatd secundara bine dezvoltatd.

Piata obligatiunilor din Romania este relativ micd in comparatie cu alte piete europene, iar
numarul de emisiuni de obligatiuni corporative de citre companiile romanesti este limitat. Nu
existd nicio garantie cd Obligatiunile, chiar dacé se preconizeaza s fie admise la tranzactionare
pe piata reglementatd operatd de Bursa de Valori Bucuresti (BVB), vor fi tranzactionate activ.
Dacd nu vor fi tranzactionate activ, acest lucru ar putea duce la o volatilitate crescutd a pretului
sifsau ta un impact nefavorabil asupra pretului Obligatiunitor.

in plus, in conformitate cu reglementarile stabilite de Depozitarul Central (Depozitarul Central
S.A.) privind obligatiunile denominate in EUR, investitorii vor putea achizitiona si tranzactiona
Obligatiuni numai prin intermediul participantilor la sistemul Depozitarului Central care sunt
autorizati sd acceseze platforma TARGETZ-Securities.

Obligatiunile sunt subordonate majorititii pasivelor Societétii

Obligatiunile nu sunt garantate. In cazul falimentului Societitii, creantele aferente Obligatiunilor
vor avea un rang inferior, iar urmatoarele creante vor fi pldtite cu prioritate, in conformitate cu
legislatia in vigoare la data Prospectului:

(a) Impozite, taxe si cheltuieli legate de vanzarea activelor, inclusiv costurile necesare
pentru conservarea si administrarea activelor respective;

{b) Cheltuieli avansate de creditorii garantati in timpul procedurilor de executare;
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{c) Creante ale furnizorilor de utilitdti care apar dupd deschiderea procedurii de insolventd;

{d) Onorariile administratorului judiciar sau ale lichidatorului, inclusiv ale administratorilor
judiciari provizotii sau ale lichidatorilor provizori,

(e) Onorariile datorate profesionistilor numiti de administratorul judiciar, cum ar fi avocati,
contabili, evaluatori sau alti specialisti;

4] Creantele creditorilor garantati care apar in timpul procedurii de insolventd;

(9) Creantele creditorilor garantati ndscute inainte de deschiderea procedurii de insolventa,
precum si anumite creante din contracte de leasing;

(h) Creante care decurg din finantarea acordatd in cursul perioadei de observatie;
()] Creante care decurg din relatiile de muncd;

@ Creante rezultate din continuarea activitatii Societdtii dupd initierea procedurii de
msolventé obllgatu datorate contractantllor ale céror contracte in derulare au fost

restltme activele sau valoarea lor echivalentd;

(k) Datorii fiscale;

m Creante reprezentdnd sume datorate de Societate tertilor in temeiul-obligatiilor de
intretinere, al pensiei de intretinere pentru copii sau al platilor periodice menite s3a
asigure mijloacele de subzistentd.

Astfel, in cazul falimentului Societdtii, dacd activele Societdtii sunt insuficiente pentru
rambursarea integrald a creantelor creditorilor cu prioritate asupra Obligatiunilor, detinatorii de
Obligatiuni isi vor pierde Tntreaga investitie Tn Obligatiuni.

in plus, Obligatiunile vor avea acelasi rang ca:

(a) imprumuturile bancare;

(b) Costurile si dobanzile asociate;

() Obligatiile care decurg din livrarea de bunuri, prestarea de servicii sau alte lucrari;
(d) Plata chiriei; si

(e) Anumite creante din contractele de leasing.

Prin urmare, in cazul in care fondurile Societétii sunt suficiente pentru a plati integral creditorii
cu creante prioritare, dar insuficiente pentru a acoperi obligatiile legate de Obligatiuni si alte
creante de rang egal, detindtorii de Obligatiuni pot pierde partial sau chiar integral investitia lor
in Obligatiuni,

in plus, deocarece majoritatea datoriilor financiare ale Societdtii sunt garantate, in timp ce
Obligatiunile sunt negarantate, existd riscul ca, in cazul executdrii silite a activelor Societatii,
activele rdmase s fie insuficiente pentru a satisface detindtorii de Obligatiuni. Intr-un astfel de
caz, detindtorii de Obligatiuni pot recupera doar ¢ parte din investitia lor in Obligatiuni sau o
pot pierde n intregime.
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2.5

2.6

2.7

Obligatiunile pot fi suspendate sau delistate de la tranzactionarea pe Bursa de
Valori Bucuresti

Avand in vedere intentia Emitentului de a lista Obligatiunile emise in cadrul Programului,
investitorii trebuie s3 stie ca Autoritatea de Supraveghere Financiard (ASF) este autorizatd s3
suspende tranzactionarea Obligatiunilor sau sd solicite operatorului pietei reglementate sd le
suspende daci situatia Societdtii este de asa naturd incat continuarea tranzactiondrii ar avea
un impact negativ asupra intereselor investitorilor.

Bursa de Valori Bucuresti poate suspenda tranzactionarea valorilor mobiliare care nu respecta
cerintele pietei reglementate, cu exceptia cazuritor in care o astfel de suspendare sau delistare
ar putea afecta semnificativ interesele investitorilor sau ar putea compromite functionarea
ordonatd a pietei. Operatorul pietel reglementate are, de asemenea, dreptul de a suspenda
tranzactionarea obligatiunilor in alte circumstante, in conformitate cu reglementdrile sale. O
astfel de suspendare ar putea avea un impact asupra conditiilor de Af 'ﬁi%"c?fi'é"i;fu)g\a
Obligatiunilor. ;35? K?‘;ﬁﬁ

si reglementarilor aplicabile societétilor ale caror obligatiuni sunt admise °tranzéctionarej‘

= + Z
in plus, in cazul in care Societatea nu indeplineste anumite cerinte sau obli 1atii in temeiul legii:
BVB sau in alte situatii justificate, Obligatiunile pot fi retrase de la tranzactio?hte’ ea pe BVB:

Nu existd nicio garantie ca astfel de evenimente nu se vor produce in ceea ce priveste
Obligatiunile. Dacd se materializeaza, acestea ar putea avea un impact negativ semnificativ
asupra pretului Obligatiunilor si asupra capacitatii investitorilor de a-si vinde Obligatiunile pe
BVB.

Legislatia fiscald romaneascd se poate aplica Detindtorilor de Obligatiuni

Potentialii investitori in Obligatiuni pot fi obligati sa pldteascd impozite sau taxe in conformitate
cu legislatia romand. Potentialii investitori trebuie sd apeleze la consultantii lor cu privire la
implicatiile fiscale ale achizitiondrii, detinerii, tranzactiondrii si rascumpararii Obligatiunilor,

Transferul de obligatiuni va fi supus anumitor restrictii

Societatea nu a inregistrat si nu intentioneaza s& inregistreze Obligatiunile in temeiul Legii
privind Valorile Mobiliare (Securities Act) sau al oricdrei alte legi privind valorile mobiliare din
orice stat sau jurisdictie din Statele Unite. Detinatorii de Obligatiuni nu pot oferi Obligatiunile
spre vanzare, cu exceptia cazurilor in care o astfel de ofertd este efectuatd in temeiul unei
scutiri prevazute de Legea privind Valorile Mobiliare din Statele Unite sau in cadrul unei
tranzactii care nu face obiectul cerintelor de inregistrare prevdzute de Legea privind valorile
mobiliare din Statele Unite si de legile privind valorife mobiliare aplicabile ale statelor sau
jurisdictiilor din Statele Unite.

in plus, Societatea nu a inregistrat si nu intentioneazi s§ fnregistreze Obligatiunile in
conformitate cu legislatia privind valorile mobiliare din nicio alt4 tard decat Romania. Potentialii
investitori in Obligatiuni trebuie sa consulte sectiunea intitulats "Notd cétre investitori” pentru
mai multe informatii privind aceste restrictii de transfer.

Este responsabilitatea investitoritor in Obligatiuni s& se asigure ci subscrierea lor, ofertele
viitoare, vanzérile sau transferurile de Obligatiuni n orice altd tard decat Romania respectd
toate legile aplicabile privind valorile mobiliare din jurisdictiile respective.



SECTIUNEA 3: TERMENII SI CONDITIILE OBLIGATIUNILOR

Potentialii investitori trebuie sa analizeze cu atentie informatiile continute in Prospect, in Conditiile Finale
si informatiile incorporate prin trimitere in acesta, aldturi de orice alte informatii relevante disponibile
in legdturd cu o investitie in Obligatiuni (astfel cum acest termen este definit mai jos). De asemenea,
potentialii detindtori de Obligatiuni sunt incurajati s& isi consulte consilierii juridici si financiari pentru a
fi mai bine informati cu privire la circumstantele legate de Obligatiuni.

Termenii si conditiile aplicabile fiecérei Transe de Obligatiuni sunt formate din: (i} o serie de termeni si
conditii aplicabile oricdror Obligatiuni emise in conformitate cu prezentul Prospedt, astfel cum sunt
detaliate mai jos in sectiunea Termenii si Conditifle aplicabife tuturor Transelor emise in cadruf
Programului §i, respectiv, (ii) o serie de termeni si conditii specifice, aplicabile in functie de structura
indicata in Conditiile Finale relevante si tindnd cont de caracteristicile Transei de Obligatiuni gwute in
vedere, potrivit celor detaliate in sectiunea Structuri Posibile descrisd mai jos. >

STRUCTURI POSIBILE
Termenii si conditiile specifice Obligatiunilor sunt prevdzute mai jos pentru trei optitqi de emisiune:/ /

{a) Structura I cuprinde setul de termeni si conditii aplicabile Transelor de Obligatiuni avand o
rata fixa a dobénzii;

{b) Structura II cuprinde setul de termeni si conditii aplicabile Transelor de Obligatiuni avand o
ratd variabild a dobanazii;

{c) Structura III cuprinde setul de termeni si conditii aplicabile Transelor de Obligatiuni care au
corelate obiective de sustenabilitate.

in misura in care, la data aprobrii Prospectului, Emitentul nu avea cunostintd de anumite elemente
care sunt aplicabile unei Transe de Obligatiuni, acest Prospect contine locuri rezervate marcate prin
simbolul [¢], iar elementele relevante vor fi incluse in Conditiile Finale. Prevederile alternative sau
optionale din aceasts sectiune care nu sunt completate in Conditiile Finale sau nu figureaza in Conditiile
Finale vor fi considerate a fi eliminate din Termenii si Conditiile aplicabile Transei respective.
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1.

1.1.

1.2.

2.

3.

3.1.

3.2.

TERMENII SI CONDITIILE APLICABILE TUTUROR TRANSELOR EMISE iN CADRUL
PROGRAMULUI

TEMEIUL JURIDIC AL PROGRAMULUI $1 A OBLIGATIUNILOR AFERENTE

Obligatiunile vor fi create si emise in baza legislatiei din Romania, iar orice aspecte referitoare fa
Obligatiuni, inclusiv termenii si conditiile Obligatiunilor mentionate Th prezentul Prospect precum
siin Condltule Finale relevante vor fi guvernate de Ieglslatia dln Roménia. Orice di pugggnwtoare

Romén prevede altfel.

-
Obligatiunile emise n cadrul Programului au fost aprobate prin (i) hotér&i
extraordinare a actionarilor Emitentului din data de 24 aprilie 2025 phvind emitérea si
plasamentul de Obligatiuni si (i) hotdrarile relevante a Consiliului de Administratie al Emitentului
de aprobare a termenilor finali ai Programului de Obligatiuni.

INTERESELE PERSOANELOR FIZICE SI JURIDICE IMPLICATE iN PROGRAMUL DE
OBLIGATIUNI

Aranjorul sifsau unii dintre afiliatii sdi au furnizat sifsau pot furniza in viitor diverse servidii
financiare, de investitii, de marketing si alte servicii Emitentului sau filialelor sale, actionarilor sau
administratorilor acestora, in schimbul cdrora au primit sau vor primi compensatii. Nu existd
interese (inclusiv conflicke de interese) care ar putea influenta semnificativ admiterea la
tranzactionare a Obligatiunilor emise in cadrul Programuiui pe piata reglementats administrat¥
de BVB.

MOTIVELE PROGRAMULUI DE OBLIGATII SI UTILIZAREA VENITURILOR OBTIUNUTE
DIN OFERTELE DE OBLIGATIUNI

Veniturile obtinute din emisiunea de Qbligatiuni vor fi alocate pentru a sprijini initiativele de
dezvoltare strategic3 ale Societatii. Alocarea va urma o ierarhie bazaté pe scenarii, in functie de
fezabilitatea oportunitatilor de investitii de la momentul implementdrii,

Cazul de Baza - Scenariul Primar
in conditii standard de piat¥, Societatea intentioneaz s3 aloce fondurile dupd cum urmeazd:

)] Dezvoltarea capacitatilor de stocare pentru deservirea companiilor din grup in vederea
reducerii costurilor de echilibrare si a activitatilor de schimbare a orelor si de
functionare a sistemului {"Stocare"): 30% - 40%;

(i) Dezvoltarea mai multor parcuri fotovoltaice cu o capacitate combinatd de 85 MWp,
care vor fi exploatate de Societate si care vor deservi linia de afaceri privind furnizarea
de energie ("Solar"): 40% - 50%;

i) Extinderea serviciilor EPC in linii de afaceri complementare ("Fuziuni si Achizitii
EPC"): 25% - 35%

Scenariul 1 - Realocare in cazul in care Fuziunile si Achizitiile EPC nu sunt fezabile

in cazul in care Societatea nu este in misurs s execute componenta de Fuziuni si Achizitii EPC
din Cazul de Baz3, fondurile aferente vor fi redirectionate integral cétre Fuziuni si Achizitii in
proiecte eoliene operationale ("Fuziuni si Achizitii Eoliene").
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Cu toate acestea, in cazul in care apar oportunitdti viabile de fuziuni si achizitii EPC intr-o etapd
ulterioard, Societatea pdstreazd flexibilitatea de a utiliza o parte din aceste fonduri pentru
Fuziuni si Achizitii EPC impreund cu Fuziuni si Achizitii Eoliene.

Intervalul indicativ de alocare:

(i} Stocare: 30% - 40%,;

i) Solar: 40% - 50%;

(iii) Fuziuni si Achizitii Eoliene (si potential Fuziuni si Achizitii EPC): 25% - 35%.
3.3. Scenariul 2 - Realocarea integrald citre Infrastructura de Baza

In cazul in care Societatea nu poate implementa nicio activitate de fuziuni si achizitii (M&A),
veniturile vor fi redirectionate in intregime catre urmatoarele:

(i) Stocare: 40% - 60%;

(i)  Solar: 40% - 60%.

3.4. Disclaimer general &n
Societatea poate realoca pand la 10% din suma alocatd fiecdrei categorii cétre o altd cate
in functie de conditiile de piat¥, de disponibilitatea investitiilor si de factorii specifici-ficérui
proiect. Cu toate acestea, toate fondurile obtinute vor rdméne in limitele strategice descrise in
prezentul Prospect.

4. REGIMUL OBLIGATIUNILOR

Obligatiunile reprezint3 obligatii neconditionate, neconvertibile si negarantate ale Societétii, au i
vor avea acelasi rang (pari passu) intre ele, fard a exista vreun drept de preferinid intre
Obligatiuni. Sub rezerva exceptiilor prevdzute la momentul relevant de legislatia romana (inclusiv,
dar fara a se limita la, ordinea de preferintd a creantelor fatd de Societate in caz de insolventd),
Obligatiunile vor avea acelasi rang de preferintd cu oricare alte obligatii negarantate si
nesubordonate ale Societatii, fie ele obligatii prezente ori viitoare (inclusiv, dar fard a se limita la,
orice alte Trange emise in cadrul Programului sau orice alte emisiuni de obligatiuni negarantate
viitoare ale Societatii).

5. CARACTERUL LIBER TRANSFERABIL

Sub rezerva oricaror restrictii prevazute in sectiunea Restrictii de Védnzare din prezentul Prospect,
Obligatiunile sunt liber transferabile. Obligatiunile vor fi transferate in conformitate cu regulile
aplicabile ale Depozitarului Central i BVB. Toate costurile in legaturd cu transferul vor fi suportate
de respectivul Detindtor de Obligatiuni. Nicio persoand nu poate solicita transferul unei Obligatiuni
in perioada cuprins3 intre (si incluzand) Ziua Lucritoare imediat anterioard Datei de Inregistrare
care survine imediat inaintea Datei de R&scumparare pand la (si incluzand) Data Rascumpararii.

Dreptul de proprietate asupra Obligatiunilor este transferat pe baza principiului "livrare contra
platd" (si anume, titlurile de valoare sunt livrate numai dacd este platit pretul de achizitie
corespunzator}), prin inregistrarea Obligatiunilor in contul corespunzdtor al Detindtorilor de
Obligatiuni.

Obligatiunile nu sunt insotite de niciun drept de schimb sau drept de preemptiune.
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6.

7.1.

7.2.

TITLUL DE PROPRIETATE ASUPRA OBLIGATIUNILOR

Obligatiunile vor fi emise in forma nominativa si evidentiate prin Tnscriere n cont (obligatiuni
nominative in formd dematerializats).

Evidenta Obligatiunilor emise in cadrul Programului va fi tinuta in cadrul registrului Detindtorilor
de Obligatiuni (,Registrul Detindtorilor de Obligatiuni”) de cdtre Depozitarul Central S.A., o
societate pe actiuni constituitd si functionand potrivit legislatiei din Romania, cu sediul Soseaua
Nicolae Titulescu nr. 4-8, Cladirea America House, Aripa de Est, etajul 1, Sector 1, , Bucuregti,
Romania (,Depozitarul Central”)} in baza contractului incheiat de Societate cu Depozitarul
Central.

Dreptul de proprietate asupra Obligatiunilor este evidentiat prin inscrierea in conturi in Registrul
Detindtorilor de Obligatiuni. Transferul Obligatiunilor se va realiza doar prin Tnregistrarea unui
asemenea transfer in Registrul Detinatorilor de Obligatiuni si cu respectarea regulilor aplicabile
emise de BVB si de Depozitarul Central, intrucat sunt emise in forma dematerializatd prin inscriere
in cont, nu va fi eliberat niciun document in forma fizicd pentru Obligatiuni.

Obligatiunile vor fi emise si livrate Detindtorilor de Obligatiuni la Data Emisiunii. La Data Emisiunii,
se va depune o cerere pentru ca Obligatiunile s3 fie inregistrate in registrul ASF si inscrise in
registrele Depozitarului Central, care va credita, la alegerea Detindtorilor de Obligatiuni: (i)
conturile individuale ale Detindtorului de Obligatiuni (cont individualy deschise de Detindtorul de
Obligatiuni sau de un Participant in numele Detindtorului de Obligatiuni la Depozitarul Central
(optiune valabild numai pentru Obligatiunile denominate in RON}, (i} contul nmmbus (cont
global) deschis de un Participant (indicat de Detindtorul de Obligatiuni in ) Ia Depo itarul
Central sau (iii) un cont deschis in alt mod de cdtre Detindtorul de Obligati b:rdlrect sau mcf‘ ct,

la Depozitarul Central.

\S'.‘..-R

DREPTURI CARE DECURG DIN OBLIGATIUNI

Crearea de drepturi

Drepturile aferente Obligatiunilor {pentru fiecare Transd) au fost create la Data Emisiunii.
Dreptul de a beneficia de drepturi

Detindtorii de Obligatiuni sunt persoanele inregistrate ca proprietari ai Obligatiunilor la Data de
Referintd (i) in Registrul Detindtorilor de Obligatiuni sau i} in contul intern al unui Participant
inregistrat in Registru! Detindtorilor de Obligatiuni (fiecare astfel de persoand fiind denumitd in
continuare "Detinitor de Obligatiuni). In acest din urm# caz, Emitentul isi rezervé dreptul de
a se baza pe autoritatea fiecarui Participant de a reprezenta pe deplin (direct sau indirect)
Detin&torul de Obligatiuni si de a indeplini fatd de Emitent si in contul Detindtorului de Obligatiuni
toate actele juridice (fie in numele Detindtorului de Obligatiuni, fie in nume propriu) asociate
Obligatiunilor, ca si cum aceast# persoand ar fi proprietarul lor. Cu exceptia cazului in care legile
sau 0 hotdrare judecitoreasca transmisa Emitentului prevede altfel, Emitentul si Agentul de Platd
vor considera ci fiecare Detindtor de Obligatiuni este proprietarul autorizat al Obligatiunilor in
toate privintele si vor efectua platile in temeiul Obligatiunilor catre respectivul Detindtor de
Obligatiuni.
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8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

PLATI IN TEMEIUL OBLIGATIUNILOR

Obligatia de platd a Emitentului

Emitentul se angajeazd sd pldteascd fiecsrui Detindtor de Obligatiuni inregistrat in Registrul
Detin&torilor de Obligatiuni la Data de Inregistrare mentionat$ in Conditiile Finale relevante,
valoarea nominald a Obligatiunilor detinute de respectivul Detindtor de Obligatiuni si Dobanda
aplicabild acestor Obligatiuni, in conformitate cu Conditiile Finale aplicabile,

Date de plata

8.2.1.

8.2.2.

Toate platile in temeiul Obligatiunilor vor fi efectuate de Agentul de Plat, la Datele de
Plata stabilite in conformitate cu Conditiile Finale aplicabile.

in cazul in care ziua in care ar trebui efectuats o plat in temeiul Obligatiunilor nu este
0 2i Lucratoare, plata va fi efectuatd in urmdtoarea Zi Lucratoare dupd acea zi, fard
dreptul de a solicita dobanzi pentru intarziere sau intdrziere sau orice alte plati
suplimentare.

Determinarea dreptului de a primi pliti

8.3.1.

8.3.2.

Efectuarea platilor

8.4.1.

8.4.2,

8.4.3.

Toate platile in temeiul Obligatiunilor vor fi efectuate cétre entitdtile inregistrate ca
Detindtori de Obligatiuni in Conturile de Obligatiuni la sfarsitul orelor de lucru de la
Data de Inregistrare mentionatd in Conditile Finale relevante ("Beneficiarul
Eligibil"). Toate pldtile efectuate catre Beneficiarii Eligibili vor fi considerate ca achitare
efectiva si irevocabild a obligatiilor de platd ale Emitentului si ale Agentului de Plata
fatd de Detin&torii de Obligatiuni la Datele Pldtii relevante.

in scopul determin&rii Beneficiarilor Eligibili, nici Emitentul, nici Agentul de Plat3 nu vor
lua in considerare niciun transfer de Obligatiuni care are loc dupa Data de inregistrare
si pand la Data Platii relevantd, iar cesionarul respectiv nu va avea dreptul de a solicita
sau de a primi plata aferentd in legdturd cu care nu a fost inregistrat in mod
corespunzétor ca Detintor de Obligatiuni pané la Data de Inregistrare-mentionat¥
anterior.

Agentul de Plata va efectua toate pldtile in temeiul Obligatiunilox:in conformitat:
legislatia aplicabild, cu procedurile stabilite in acordul care urmeaza .ﬁgjggljga
Depozitarul Central si Emitent si/sau notificate Detindtorilor de Obligatiuni de cétre
Depozitarul Central sifsau Agentul de Platd cu privire la platile in temeiul Obligatiunilor
("Procedurile"). Procedurile vor fi detaliate in cadrul Conditiilor Finale relevante.

Obligatia de a pladti orice sumd in temeiul Obligatiunilor este consideratd ca fiind
indeplinitd in mod corespunzator si la timp dacd, la Data Scadentei relevante, suma
relevantd este transferatd Beneficiarilor Eligibili in conformitate cu Procedurile.

Emitentul si Agentul de Plata nu au obligatia de a efectua plati catre Beneficiarii Eligibili
decdt dacd si pand cand aceste persoane au fumizat toate informatiile relevante care
le-au fost solicitate in conformitate cu Procedurile si nici Emitentul, nici Agentul de
Calcul sau Agentul de Platd nu sunt rdspunzatori pentru orice intarziere in plata oricirei
sume restante datorata (i) faptului cd Depozitarul Central sau Beneficiarii Eligibili nu au
furnizat la timp informatiile corespunzdtoare sau alte documente sau informatii in
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8.5.

9.
9.1.

9.2.

9.4.

9.5.

conformitate cu acest Prospect, (ii) orice documente sau informatii relevante au fost
incomplete, incorecte sau neadevdrate sau (iii) Intdrzierea a fost cauzatd de
circumstante in afara controlului Emitentului sau al Agentului de Plata sau al Agentului
de Calcul. In aceste cazuri, Detinitorii de Obligatiuni nu au dreptul la nicio platd
suplimentard sau dobanda pentru intarzierea pldtii respective.

8.4.4. Pentru evitarea oricdror indoieli, comisioanele Depozitarului Central pldtibile la
efectuarea platilor aferente Obligatiunilor sunt suportate de Emitent.

Rambursare finald

in cazul in care Obligatiunile nu devin scadente anticipat in conformitate cu acest Prospect,
valoarea lor nominala este platibila ca o platd unica la Data Scadentei Finale respective prevézute
in Conditiile Finale relevante,

DOBANDA

Plata Dobéanazii

Emitentul va pléti Dobénda pentru toate Obligatiunile dintr-o anumité Transg./ J‘ﬁec_aﬁ:{{até de
Plata a Dobanzii, conform prevederilor din prezenta sectiune completate cu H evederile Cor't_i\qilor

wi

Finale relevante,

3

Calcularea Dobanzii :

Dobanda pentru Obligatiunile emise se acumuleazd de la Data Emisiunii incl ‘\Lgi_géné"ia, dar

excluzand Data Scadentei Finale prevazute in Conditiile Finale relevante,

Cu exceplia unei erori evidente, calcularea Dobénzii la Obligatiuni in conformitate cu regulile
stabilite in acest prospect si in Conditiile Finale relevante de cétre Agentul de Calcul va fi final3 si
obligatorie pentru toti Detindtorii de Obligatiuni, iar Detinatorii de Obligatiuni nu vor avea dreptul
de a contesta sau de a se opune acestui calcul.

Conventia de calculare a Dobénzii

Se va utiliza conventia de calculare a dobanzii "Actual/360" (adicd, in scopul calculdrii veniturilor
din dobanzi, se va lua in considerare numadrul real de zile din Perioada de Doband3 relevantd, dar
se considerd ¢d un an are 360 (trei sute saizecl) de zile.

Date de Platd a Dobanazii

Dobanda este platibild la fiecare Data de Platd a Dobanzii, care va fi prevazutd in Conditiile Finale
relevante.

Perioade de Doband&

Dobanda se calculeazd separat pentru fiecare Perioadd a Dobénzii. Perioada de Dobandd pentru
Obligatiunile dintr-o anumitd Transa inseamnd perioada care incepe la Data Emiterii (inclusiv) si
se incheie la prima Datd relevantd de Platd a Dobéanzii (excluzdndu-o) si fiecare perioada
urmatoare care Thcepe la o Datd de Platd a Dobanzii (inclusiv) si se Tncheie la urmétoarea Datd
de Platd a Dobénzii (excluzdndu-0), pand la si excluzénd Data Scadentei Finale,

Obligatiunile vor inceta s& mai produca dobandad de la data prevézuts pentru rdscumpdrarea lor,
inclusiv, cu exceptia cazului in care Emitentul nu efectueaza rascumpararea lor la data respectiva.
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9.6.

9.7.

10.

11.

In acest caz, dobanda va continua s¥ creascs la valoarea nominald a acestor Obligatiuni la Rata
Dobénzii (atét inainte, cat si dupd decizia judecdtoreascd relevantd, dupd caz) panad la prima
dintre urmdtoarele date: (i) ziua in care toate sumele datorate in legdtura cu aceste Obligatiuni
pand in ziua respectivd sunt primite de ctre sau in numele Detindtorului de Obligatiuni relevant
sau (ii) ziua ulterioard notificdrii de cdtre Agentul de Platd a Detindtorilor de Obligatiuni Tn
conformitate cu sectiunea 16 ("Notificari") cu privire la primirea tuturor sumelor datorate in
leg&turd cu toate Obligatiunile pand in ziua respectivd. In acest caz, dobanda nu va fi capitalizat3
si nu va exista nicio dobandd platibild la dobanda.

Dobéanzi pentru pericade incomplete

in cazul in care Dobanda trebuie calculaty pentru o pericadd mai scurtd decit o Pericad de
Dobanda completd, aceasta va fi calculatd pe baza numdrului real de zile din perioada respectiva,
de la Data anterioara de Platd a Dobanzii sau de la Data Emisiunii (in cazul in care nu existd o
astfel de Datd de Platd a Dobanzii anterioard), inclusiv, si pand in ultima zi a perioadel respective
{excluzéndu-o).

Dobéanda penalizatoare

in cazul in care Emitentul nu pléteste orice sumd datoratd de acesta cu titlu de doband¥ sau
principal Tn temeiul acestui Prospect si a Conditiilor Finale relevante (inclusiv dobanda datorata
de acesta in temeiul prezentei sectiuni), dobanda se va acumula la suma restants de la data
scadentei pand la data platii efective (atat inainte, cat si dupd pronuntarea unei hotéréri
judecdtoresti) la o ratd de 3% pe an, mai mare decat rata care ar fi fost altfel platibild pentru
Obligatiunile respective. Orice dobandd acumulatd in temeiul prezentei sectiuni 9.7 va fi platitd
imediat de Emitent la cererea Reprezentantului (sau, Tn cazul in care au fost numiti mai multi
Reprezentanti, de citre toti Reprezentantii, actiondnd in comun) sau, dacd nu este solicitata, la
fiecare Datd de Platd a Dobanzii care intervine dupa ce suma scadentd a devenit exigibila.

METODA DE CALCUL AL RANDAMENTULUI EMISIUNII

Randamentul brut la momentul emisiunii este egal cu Rata Dobénzii, presupund
emisiune este egal cu 100% si nu se efectueaza nicio rambursare anticipata.

ci-Rretul de

IMPOZITARE

11.1 Toate platile in legaturd cu Obligatiunile, fie aferente valorii nominale unitarg ¢ri valorii Do Anzii

11.2

vor fi efectuate de cétre Societate sau in numele acesteia cu retinere la sur au deducefe in
scop fiscal, Tn mésura Tn care o astfel de retinere la sursd sau deducere este cerutd de lege.
Societatea nu va avea obligatia de a suporta orice sume de bani retinute la sursé sau deduse in
scop fiscal si va plati Detindtorilor de Obligatiuni doar sumele nete rémase dupd realizarea
acestor operatiuni. Niciun Detindtor de Obligatiuni nu va avea dreptul sa pretindd de la Societate
sau Aranjor vreo despagubire sau vreo sumd de bani in legdturd cu orice consecinte fiscale
pentru Detindtorii de Obiligatiuni in mod individual, in limitele mentionate mai sus.

Detinatorul de Obligatiuni va transmite Agentului de Plata informatiile si documentele necesare
pentru indeplinirea obligatiilor Detindtorului de Obligatiuni in temeiul impozitului pe venit, n
masura si in termenul prevdzut de legile si reglementdrile aplicabile, inclusiv, printre altele, un
certificat de rezidentd fiscald, astfel cum se solicitd In conformitate cu legislatia aplicabila.
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11.3 In cazul in care Detindtorul de Obligatiuni nu furnizeazi toate informatiile si documentele
necesare pentru aplicarea unei rate reduse sau zero a impozitului pe venit in conformitate cu
legislatia aplicabild, impozitul pe venit va fi perceput Tn cuantum integral.

12. RASCUMPARAREA OBLIGATIUNILOR

12.1. Obligatiunile vor fi rdscumpdrate la Data Rascumpdrarii Finale sau la Data Rascump&rdrii
Anticipate in conformitate cu sectiunea 13 (Rdscumpdrarea anticipatd in caz de neindeplinire a
obligatiifor) sau sectiunea 14 {Rascumpdrarea anticipats optionald).

12,2, Obligatiunile rdscumparate la datele mentionate mai sus vor fi anulate si scoase din registrul
valorilor mobiliare detinute de Depozitarul Central,

12.3. Emitentul va pldti Detindtorului de Obligatiuni relevant, n termen de 5 Zile Lucrdtoare, ca urmare
a faptului c& Emitentul: (i) nu a efectuat o platd anticipatd, rambursare sau réscumpdrare
conform notificarii aferente unei astfel de actiuni; (ii}) a efectuat plata, rambursarea, plata
anticipatd sau rdscumpararea tuturor sau a unei parti din Obligatiuni la o alt3 datd decat o Datd
de Platad a Dobanzii; sau (iii} dupd accelerarea (oricarei parti din) Obligatiuni, a efectuat plata
tuturor sau a unei parti din Obligatiuni la o datd diferitd de o Data a PIatii Dobanzii, orice costuri,
cheltuieli sau pierderi documentate de Detindtorul de Obligatiuni relevant,

in sensul prezentei sectiuni 12.3, “"costuri, cheltuieli sau pierderi" vor include orice prims,
penalitate sau cheltuiald suportatd pentru lichidarea sau obtinerea de depozite, imprumuturi,
instrumente de acoperire (hedging) sau swap-uri de la terti in vederea efectuarii, mentinerii,
finantarii sau acoperirii integrale sau partiale a oricdror Obligatiuni sau a platii anticipate,
rambursdrii, platii anticipate sau rdscumpdrarii oricaror Obligatiuni, sau a platii, rambursérii sau
rdscumpararii integrale sau partiale a oricaror Obligatiuni la accelerare, precum si comisioanele
percepute de Bursa de Valori Bucuresti si comisicanele de brokeraj aferente
rambursarii sau rdscumpararii respective,

13.1. Urmdtoarele situatii reprezintd evenimente de neindeplinire a obligatiiks
"Eveniment de Neindeplinire a Obligatiilor"): L

13.1.1. Neplata: Neplata de catre Emitent, la data scadentei relevante, a oricérei sume plétibile
in temeiul Obligatiunilor, cu exceptia cazului in care aceastd neplatd se datoreaza unor
motive tehnice externe Emitentului si cu conditia ca aceastd neplatd sd nu fi fost
remediatd in termen de 5 Zile Lucritoare; sau

13.1.2. Intreruperea activititii comerciale: Emitentul inceteazs desfasurarea activititilor sale
comerciale principale, astfel cum acestea erau desfisurate la Data Emisiunii
Obligatiunilor relevante, sau devine ilegal pentru Emitent s& continue astfel de activitati
comerciale principale, ori este numit un administrator judiciar, lichidator sau altd
persoand cu functie similard in legaturd cu Emitentul; sau

13.1.3. Nerespectarea altor obligatii: Emitentul nu indeplineste in mod corespunzator orice altd
prevedere a prezentelor Obligatiunilor, iar aceastd incdlcare nu este remediaté sau nu
se renuntd la ea in termen de 45 de zile calendaristice de ta primirea de citre Emitent
a unei notificdri scrise privind inc3lcarea, emisd de cédtre un Reprezentant sau de orice
Detindtor de Obligatiuni; sau
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13.2.

13.1.4.

13.1.5,

13.1.6.

13.1.7.

13.1.8.

13.1.9,

Lucrdtoare, orice Detindtor de Obligatiuni poate, printr-o notificare scrisd adresatad Emitentului si

Insolventd: (i} deschiderea procedurii de insolventd cu privire la Emitent, astfel cum a
fost stabilitd de o instantd competentd; sau (i) Emitentul solicitd numirea unui
mandatar ad hoc in vederea deschiderii procedurii mandatului ad hoc; sau (iii)
Emitentul solicitd deschiderea procedurii concordatului preventiv; sau (iv) Emitentul
este dizolvat ori lichidat, printr-o lichidare voluntard, alta dect in scopul reorganizarii,
fuziunii sau divizarii, cu conditia ca entitatea succesoare sd preia toate obligatiile legale
ale Emitentului in legatura cu Obligatiunile; sau

llegalitate: Devine sau este ilegal pentru Emitent s3 isi indeplineascd ori sa respecte
oricare dintre obligatiile sale esentiale care decurg din sau in legaturd cu Obligatiunile;
sau

Nationalizare: Orice guvern sau autoritate guvernamentald condamnd, nationalizeaza,
confiscd sau expropriaza in alt mod toate sau o parte substantiald sau semnificativd a
proprietatii sau a altor active ale Emitentului sau preia custodia sau controlul asupra
acestor proprietdti sau alte active sau asupra activitétii sau operatiunilor Emitentului;
sau

Dedaratie inexactd: O declaratie facutd de Emitent se dovedeste a fi fost incorectd sau
inseldtoare in orice aspect semnificativ la momentul la care a fost ficutd sau s-a
considerat a fi fost facutd; sau

Neindeplinire incrucisatd (Cross-default): Emitentul nu efectueazd vreo platad aferentd
unel datorii financiare (alta decat Obligatiunile) in valoare mai mare de 3 milioane EUR
sau nu Tsi Tndeplineste obligatiile dintr-un acord in temeiul cdruia existd o datorie
financiard restantd ce depdseste EUR 3 milioane EUR, iar o astfel de neindeplinire
continud pe o pericadd ce depéseste termenul de gratie aplicabil; sau orice datorie
financiard in cuantum ce depéseste EUR 3 milioane EUR devine exigibild inainte de
scadentd sau este pusd Tn Tntarziere, sub rezerva oricdrui termen de gratie aplicabil.

Schimbarea controlului: Orice situatie Th care, in orice moment pe durata existentei
Obligatiunilor, cei trei fondatori ai Emitentului — domnul Iulian Nedea, domnul Sergiu-

mai putin de 50% plus 1 din totalut drepturilor de vot in cadrul Adunarii Generala
Actionarilor Emitentului 3 5

Agentului de Platd, s& declare cé Obligatiunile devin exigibile si platibile la valoarea lor nominald
impreund cu orice dobanda acumulatd pand data la care o astfel de notificare scrisd este primité
de cétre sau in numele Emitentului si al Agentului de Plat3 (denumiti "Data de Rambursare
Anticipatd"), cu conditia totusi ca, in ceea ce priveste Evenimentele de Neindeplinire a
Obligatiilor enumerate la 13.1.1 pand la 13.1.8 de mai sus, orice notificare de declarare a
exigibilititii Obligatiunilor s3 deving efectivd doar in momentul in care Emitentul primeste astfel
de notificéri din partea Detinatorilor de Obligatiuni care reprezintd cel putin 33% din valoarea
nominala totalks a Obligatiunilor aflate in circulatie,

Emitentul va fi obligat s& pliteascd Detindtorului de Obligatiuni in cauzd valoarea nominald a
Obligatiunilor rdscumpdrate anticipat in conformitate cu prezenta sectiune 13, impreund cu
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14,

15.
15.1.

15.2.

15.3.

Dobanda acumulatd si neplatitd pénd la Data Rascumpdrdrii Anticipate, in termen de 10 Zile
Lucrdtoare de la Data Rascumpadrarii Anticipate.

RASCUMPARARE ANTICIPATA LA INITIATIVA EMITENTULUI

Detinatorii de Obligatiuni aprobd in mod irevocabil cd Emitentul poate, numai dupd trecerea unui
termen de cel putin 24 de luni de la Data Emisiunii relevante si neconditionat de indeplinirea
oriciror altor conditii suplimentare, in afara celor prevazute in prezenta sectiune, fird a avea
obligatia de a o face, s rdscumpere anticipat unele sau toate Obligatiunile, cu o notificare
prealabild de cel putin 30 de zile trimisd in conformitate cu sectiunea 16 (Notificari} si cu orice
dispozitii legale aplicabile ("Notificare privind Ridscumpérarea Anticipata").

Notificarea privind Rascumpdrarea Anticipatd va indica in detaliu procedura de rdscumpérare.
Aceastd procedurd va specifica data la care Obligatiunile vor fi rdscumpdrate ("Data
Riscumpdrdrii Anticipate"), in conformitate cu legile si reglementdrile aplicabile privind
tranzactiile cu obligatiuni. In cazul riscump#rdrii anticipate, Obligatiunile vor fi rambursate la
valoarea lor nominald, plus dobdnda acumulatd, dacd este cazul, pentru perioada, calculatd in
zile calendaristice, care incepe la ultima Dat3 de Platd a Dobanzii (inclusiv) si se incheie la Data
Réscumpdrdrii Anticipate ("Perioada de Dobdndd pentru Riascumpédrarea Anticipatd"),
dupd cum urmeaza:

AGENTUL DE CALCUL SI AGENTUL DE PLATA

E
in ceea ce priveste Obligatiunile, Agentul de Calcul si Agentul de Plﬁéac’_cioneazé ex usiv in
calitate de agenti ai Emitentului si nu au nicio rdspundere fatd de Detirtiitorii de Obligatiuni in
ceea ce priveste plitile aferente Obligatiunilor si/sau orice alte obligatii ale Emitentului in baza
Obligatiunilor sifsau orice alte aspecte care tin de sau au legéturd cu Obligatiunile.

I

)
A
%
=
&

in plus, Agentul de Calcul si Agentul de Platé (fie individual, fie impreund), actiondnd in aceste
calitati:

15.2.1. nu sunt responsabili pentru corectitudinea, exhaustivitatea si fiabilitatea dedaratiilor i
garantiilor Emitentului in legaturd cu Obligatiunile;

15.2.2. nu oferd Detindtorilor de Obligatiuni servicii de consultantd in legatura cu Obligatiunile
si nici in legéturd cu orice aspecte juridice, fiscale sau contabile legate de Obligatiuni;

15.2.3. nu fac recomandari cu privire la achizitionarea de Obligatiuni si nici nu sunt obtigati s3
evalueze sau s8 monitorizeze situatia juridicd sifsau financiard a Emitentului sifsau
riscurile asociate achizitiondrii de Obligatiuni; in cazul in care fac o astfel de evaluare
in scopuri proprii, nu sunt obligati s impartdseascd rezultatele cu Detindtorii de
Obligatiuni; si

15.2.4. pot achizitiona Obligatiuni pe cont propriu.

in virtutea serviciilor prestate de acestia, fiecare dintre Agentul de Calcul si Agentul de Plat}
poate avea sau obtine acces la informatii privind Emitentul si capacitatea acestuia de a-si indeplini
obligatiile care decurg din Obligatiuni, fard a avea insd dreptul de a le impadrtdsi cu Detindtorii de
Obligatiuni. Fiecare dintre Agentul de Calcul si Agentul de Platd, precum si orice afiliat al acestora
poate, din cand in cand, sa furnizeze alte servicii Emitentului, sd consilieze Emitentul sau s3
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15.4.

15.5.

15.6.

15.7.

16.

16.1

16.2.

16.3.

coopereze cu Emitentul in orice alt scop sau sub orice alta forma, férd a fi obligat sa informeze
Detindtorii de Obligatiuni cu privire la acestea.

Dobéanda aplicabild plétibila Detindtorilor de Obligatiuni aferentd Obligatiunilor in conformitate cu
acesti Termeni de Emisiune va fi calculatd, iar determinarea ratei de dobanda variabild (daca
este cazul) va fi efectuatd de cdtre Agentul de Calcul. Agentul de Calcul nu va fi rdspunzdtor
pentru prejudiciul suferit de Detindtorul de Obligatiuni ca urmare a unei erori de calcul al Dobanzii
sau a Ratei Dobanzii variabile (dacd este cazul), inclusiv din cauza inexactitétii datelor primite
de la bancile de referintd, cu exceptia cazului in care eroarea se datoreazé exclusiv culpei grave
sau conduitei intentionate a Agentului de Calcul.

Emitentul poate numi un ait agent de calcul sau un agent de calcul suplimentar, respectiv un alt
agent de platd sau un agent de platd suplimentar in conformitate cu dispozitile contractuale
incheiate cu Agentul de Calcul si, respectiv, cu Agentul de Platd. Orice astfel de modificare va fi
notificatd Detindtorilor de Obligatiuni.

Emitentul nu poate dispune de fondurile platite de acesta in contul deschis la Agentul de Plata,
fonduri destinate efectudrii pldtilor aferente Obligatiunilor. Aceste fonduri nu apartin Agentului
de Platd; Agentul de Platd trebuie sid le utilizeze exclusiv pentru efectuarea pldtilor cétre
Detindtorii de Obligatiuni in conformitate cu acesti Termeni de Emisiune,

Copii ale acordurilor prin care agentul (agentii) de calcul si agentul (agentii) de plata sunt numiti
in aceasta calitate in legdturile cu Obligatiunile vor fi disponibile pentru consultare de catre
Detinatorii de Obligatiuni la adresele respective ale Agentului de Platd si, respectiv, ale Agentului
de Calcul, mentionate in prezentul document sau comunicate ulterior Detindtorilor de Obligatiuni
in conformitate cu sectiunea 16 (Notificdri) de mai jos, in timpul programului normal de lucru.

NOTIFICARI

. Orice notificare adresatd Detindtorilor de Obligatiuni va fi publicatd pe website-ul Emitentului

sifsau pe website-ul BVB la www.bvb.ro. In cazul in care o lege sau un regulament sau acesti
Termeni de Emisiune impun publicarea prin alte mijloace, notificarea va fi publicatd si prin acele
mijloace suplimentare. in cazul in care o notificare este publicati prin mai multe mijloace, data
publicdrii va fi consideratd data primei sale publicdri. Data publicirii este consideratd, de
asemenea, c¢a fiind data livrdrii notificirii cdtre Detindtorii de Obligatiuni. Notificirile vor fi
publicate in limba roméana si in limba engleza.

Orice notificare transmisad de Detindtorii de Obligatiuni cdtre Emitent va fi Sideratd Valabil
daca este trimisa prin scrisoare recomandatd sau curier si livratd la adre menhonaté mgn 0s
sau la orice altd adresa notificatd Detindtorilor de Obligatiuniz

Simtel Team S.A.

319L Splaiul Independentei, Clédirea Bruxelles (Corp B)
Bucuresti, Sectorul 6

Romania

QOrice notificare transmisd de Detindtorii de Obligatiuni cdtre Agentul de Platd va fi consideratd
valabila dacd este trimisa prin scrisoare recomandatd sau curier si livrata la adresa Agentului de
Platéd mentionatd in Conditiile Finale relevante sau la orice alté adresd notificatd Detindtorilor de
Obligatiuni.

107



16 .4.

16.5.

17.

Qrice notificare transmis3 de Detindtorii de Obligatiuni citre Agentul de Calcul va fi considerata
valabild dacd este trimisa prin scrisoare recomandatd sau curier si livratd fa adresa Agentului de
Calcul mentionata in Conditiile Finale relevante sau la orice altd adres3 notificatd Detindtorilor de
Obligatiuni:

in cazul in care 0 notlf‘ icare este transmlsé (sau publicatd de Emltent) dupd ora 17. 00 |ntr~o Zi

OBLIGATII FINANCIARE NEGATIVE

Atat timp cat orice Obligatiune rdmane in circulatie, fard aprobarea Detindtorilo de Obligatiuni,;"'
Emitentul nu va:

e contracta sau permite existenta oricirei datorii financiare in cazul in care, ca urmare a
acesteia, raportul dintre Datoria Net¥ si EBITDA (Raportul de indatorare) ar depisi
Raportul de Indatorare indicat in Conditiile Finale relevante, calculat pe baz} consolidat3
(in conformitate cu IFRS); si

s permite ca raportul dintre EBITDA si Cheltuielile cu Dobanzile (Acoperirea Dobanzilor),
determinat pentru orice perioada relevantd de referintd, sd fie mai mic de Acoperirea
Dobanzilor indicat in Conditile Finale relevante calculat pe bazd consolidatd (in
conformitate cu IFRS).

Obligatiiie financiare negative mentionate mai sus vor fi calculate si testate anual, cu ocazia raportdrii
si prin raportarea la situatiile financiare consolidate anuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie al fiecarui an, pana la rambursarea Obligatiunilor emise pe baza Conditiilor Finale relevante,
incepand cu anui financiar incheiat anterior emiterii Conditiilor Finale relevante,

Modul de calcul al indicatorilor Raportul de Indatorare si Acoperirea Dobanzilor este detaliat conform
modului de calcui exemplificat in SECTIUNEA 11: INFORMATII FINANCIARE PRIVIND ACTIVELE SI
DATORIILE, POZITIA FINANCIARA SI PROFITURILE SI PIERDERILE EMITENTULUI - M3suri alternative
de performantd. Indicatori care nu sunt definiti de IFRS

18.

18.1.

18.2.

19.

20.

OBLIGATII DE INFORMARE $SI RAPORTARE

Atat timp cat orice Obligatiune rdmane in circulatie, Emitentul va fi supus obligatiilor continue de
transparenta si divulgare, astfel cum sunt prevazute in Directiva 2004/109/CE (cunoscutd si sub
denumirea de Directiva privind transparenta, astfel cum a fost modificatd prin Directiva
2010/73/UE), astfel cum a fost transpusd in legislatia romand prin Legea nr. 24/2017 si
Regulamentul nr. 5/2018.

Emitentul se angajeaza sa notifice Detindtorii de Obligatiuni cu privire la aparitia unui Eveniment
de Neindeplinire a Obligatiilor.

TERMEN DE PRESCRIPTIE

Drepturile aferente Obligatiunilor sunt supuse unui termen de prescriptie extinctiva de trei ani de
la data scadentei lor.

ACHIZITII PE PIATA SECUNDARA

Emitentul poate cumpdra in orice moment orice Obligatiuni pe piata secundard, in orice conditii
si la orice pret de piatd. Obligatiunile astfel achizitionate de Emitent nu inceteaza sa existe si pot

108



21,

22,

fi pastrate, revandute sau anulate de Emitent, la discretia sa. Drepturile si obligatiile aferente
Obligatiunilor achizitionate de Emitent vor inceta s& existe ca urmare a reunirii acestora intr-o
singurd persoand, la prima dintre urmétoarele date: (i) data anuldrii de citre Emitent sau (i)
data scadentei finale a respectivelor Obligatiuni.

AMENDAMENTE

Acesti Termeni de Emisiune pot fi modificati in orice mod care nu afecteazd in mod negativ
interesele Detindtorilor de Obligatiuni, fard consimtamantul Detindtorifor de Obligatiuni, Tn scopul
rectificarii erorilor vadite si in scopul alinierii formuldrilor solicitate a fi addugate de cétre
autoritatea de reglementare, cu caracter tehnic si nesubstantial, in contextul aprobérii admiterii
la tranzactionare a Obligatiunilor pe Bursa de Valori Bucuresti.

in plus, Emitentul si Agentul de Plat3, in calitate de parti la Contractul de Agent de Plats, pot
conveni modificarea oricarei prevederi a acestuia, Tn scopul rectificdrii erorilor védite, care nu
afecteazd in mod negativ interesele Detin&torilor de Obligatiuni. Orice modificare a acestor
Termeni de Emisiune va fi publicatd in limba romana si in limba engleza pe website-ul Emitentului
sifsau pe website-ul Bursei de Valori Bucuresti la www.bvb.ro,

DECLARATIILE EMITENTULUI

Emitentul declard fiecdrui Detindtor de Obligatiuni ¢4 toate informatiile din acesti Termeni de E
Emisiune sunt adevdrate si complete. '

Emitentu! declara, de asemenea, fiecdrui Detindtor de Obligatiuni urmatoarele:

(i) Organizare si autoritate: Emitentul este legal infiintat, autorizat si functioneazd in mod
valabil conform legislatiei din Romania si are capacitatea de a detine active si de a-si
desfasura activitatea;

(i) valabilitate: Toate documentele aferente au fost autorizate, semnate si emise in mod
corespunzator si, sub rezerva oricaror limitari care decurg din legislatia privind falimentul,
insolventa, lichidarea, moratoriul, mandatul ad-hoc si concordatul preventiv, reorganizarea
si alte legi de aplicabilitate generald privind sau afectdnd drepturile creditorilor, sunt
opozabile si executorii;

(i) Absenta conflictelor: indeplinirea obligatiilor Emitentului in legdturd cu Obligatiunile nu
intrd in conflict cu actele sale constitutive, legislatia aplicabild sau alte acorduri incheiate
de Emitent;

{iv) Situatia autorizatiilor: toate autorizatile necesare Emitentului pentru desfasurarea
activitdtii sale si pentru asumarea si executarea obligatiilor aferente Obligatiunilor,
Prospectului si orice alte documente aferente au fost obtinute;

(v} Lipsa modificarilor actului constitutiv: actul constitutiv al Emitentului nu a fost modificat de
la data de 24 aprilie 2025 (acesta poate fi accesat pe website-ul Emitentului, sectiunea
Guvernanta Corporativa);

{vi) Nicio imunitate: nici Emitentul, nici activele sale nu beneficiaza de niciun drept de imunitate
fatd de procedurile judiciare;

(vii) Informatii furnizate: Prospectul si toate documentele aferente acestuia sunt corecte in
toate aspectele esentiale;
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23.

23.1.

{viii} Situatia financiard: cu exceptia celor prezentate in altd parte n acest Prospect, nu a avut
loc nicio schimbare semnificativd negativd in pozitia financiard a Emitentului de la data
celor mai recente Situatii Financiare Anuale Consoclidate auditate si a ultimelor situatii
financiare interimare consolidate simplificate, revizuite si neauditate, aferente pericadei de
3 luni incheiate la 31 martie 2025;

(ix) Situatii financiare: Situatiile financiare anuale consolidate ale Emitentului au fost intocmite
in conformitate cu IFRS;

(x} Conformitatea cu legea: cu exceptia celor dezvéluite in altd parte in prezentut Prospect,
Emitentul respectd in mod material legislatia aplicabild;

(xi) Litigii: cu exceptia celor mentionate in altd parte in prezentul Prospect, Emitentul nu este
implicat sau amenintat de niciun litigiu sau altd procedurd care, In cazul unei decizii
nefavorabile, ar putea avea consecinte negative semnificative asupra pozitiei financiare a
Emitentului;

(xii) Titlul de proprietate asupra activelor: Emitentul detine, dupd cunostinta sa, un drept valabil
de proprietate asupra activelor sale esentiale; si

Tpei
< uth

verificari corespunzatoare, toate declaratiile fiscale au fost depuse, L{ér toate tax

datorate au fost achitate. ;

1,

{xiil) Impozite: dupd cele mai bune cunostinte si convingeri ale Emitentuluj,dn ‘urma‘&;

REPREZENTAREA DETINATORILOR DE OBLIGATIUNI a
Detindtorii de Obligatiuni se pot intruni in adunari generale ale Detindtorilor de Obligatiuni (o
"Adunare Generald") pentru a lua decizii in conformitate cu interesele lor.

Desfésurarea si competentele Adundrii Generale vor fi reglementate de dispozitile Legii
Societdtilor, ale Legii 24/2017 si ale Regulamentului 5/2018. Modificarea sau inlocuirea acestor
dispozitii legale relevante poate duce la modificdri in desfasurarea si competentele adunérii
generale,

CONVOCAREA ADUNARII GENERALE

Adunarea Generald poate fi convocatd la cererea unuia sau mai multor Detindtori de Obligatiuni
reprezentand cel putin un sfert din valoarea nominald emisa si in circulatie a Obligatiunilor sau,
dupd numirea reprezentantilor Detindtorilor de Obligatiuni ("Reprezentantii®), la cererea
acestor Reprezentanti.

Convocatorul aferent unei Adundri Generale va fi (i) publicat in Monitorul Oficial si intr-un ziar de
largéd circulatie din Bucuresti sau (i) transmisd prin scrisoare recomandatd Detindtorilor de
Obligatiuni in cauza la adresele indicate in Registrul Detindtorilor de Obligatiuni, precum si, in
ambele cazuri, pe website-ul Emitentului si pe website-ul Bursei de Valori Bucuresti la adresa
www.bvb.ro. Convocarea Adundrii Generale va fi publicatd cu cel putin 30 de zile Inainte de data
la care este programatd Adunarea Generald. Anuntul de convocare indica data de referintd, locul
si data Adundrii Generale, precum si ordinea de zi. Anuntul de convocare poate include data si
ora unei a doua Adundri Generale, in cazul in care prima nu poate fi tinutd in mod valabil.

Unul sau mai multi Detindtori de Obligatiuni reprezentand, individual sau impreund, cel putin 5%
din valoarea nominald emisa si in circulatie a Obligatiunilor are dreptul de a introduce noi puncte
pe ordinea de zi a Adundrii Generale, in termen de 15 zile de la data publicirii convocirii. Ordinea
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23.2.

23.3.

23.4.

de zi revizuitd trebuie sa fie publicatd in conformitate cu dispozitiile privind convocarea Adundrii
Generale cu cel putin 10 zile inainte de data Adundrii Generale.

Detindtorii de Obligatiuni pot fi reprezentati prin imputerniciti, altii decdt, dupd caz,
administratorii, directorii, membrii consiliului de administratie, auditorii sau functionarii
Emitentului. Imputernicirile vor fi prezentate, in original, cu cel putin 48 de ore inainte de
Adunarea Generala sau cu orice alt termen prevdzut In actul constitutiv la momentul respectiv.
Neprezentarea acestor procuri in original in termenul alocat va duce la pierderea dreptului de vot
al Detindtorului de Obligatiuni in cauzd In cadrul Adundrii Generale respective.

Hotdrarile Adundrii Generale sunt adoptate prin vot deschis.
REPREZENTANT(I)

Adunarea Generald poate numi un Reprezentant al Detindtorilor de Obligatiuni si unut sau mai
multi Reprezentanti supleanti.

Reprezentantul si Reprezentantul (Reprezentantii) supleant(i) nu pot fi implicati in administrarea
Emitentului.

Functia de Reprezentant poate fi conferitd unei persoane de orice nationalitate.

in caz de incompatibilitate, demisie sau revocare a unui Reprezentant, Adunarea General3 va
alege un Reprezentant supleant, cu exceptia cazului in care exista un Reprezentant supleant care
isi va asuma rolul de Reprezentant.

Toate partile interesate vor avea in orice moment dreptul de a obtine numele si adresa
Reprezentantului {Reprezentantilor) la sediul principal al Emitentului.

ATRIBUTIILE REPREZENTANTULUI (REPREZENTANTILOR)

Reprezentantul (Reprezentantii) va (vor) avea dreptul de a reprezenta Detindtorii de Obligatiuni
in fata Emitentului si a instantelor de judecatd. Reprezentantul (Reprezentantii) poate (pot), de
asemenea, sd fie nsdrcinat (Insdrcinati) de cdtre Adunarea Generald sd efectueze actiw
supraveghere si s& protejeze interesele comune ale Detindtorilor de Obligatiuni. Ic..“*" -

COMPETENTELE ADUNARILOR GENERALE i-" ]

Adunarea Generald este imputernicitd sd delibereze cu privire la stabilirea :‘Qmuneratiei
Reprezentantului si a Reprezentantilor supleanti, precum si cu privire la demiterea 5ﬁn|ocuirea
acestora si, de asemenea, poate actiona cu privire la orice alth chestiune legat3 de drepturile,
actiunile si beneficile comune care existd sau pot apédrea cu privire la Obligatiuni, inclusiv
autorizarea Reprezentantului de a actiona in justitie in calitate de reclamant sau parat.

Adunarea Generald are urmatoarele competente:

{i). indeplinirea tuturor actiunilor de supraveghere si de protectie a intereselor comune ale
Detindtorilor de Obligatiuni sau autorizarea unui Reprezentant s3 indeplineascd astfel de
actiuni;

(ii). crearea unui fond, care poate fi alimentat din sumele reprezentand dobanda la care au
dreptul Detinatorii de Obligatiuni, pentru a acoperi cheltuielile legate de protectia
drepturilor acestora, precum si stabilirea normelor de gestionare a acestui fond;
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23.5.

23.6.

23.7.

(iii). s3 se opuna oricarei modificdri a statutului sau a termenilor si conditiilor Obligatiunilor care
ar putea afecta drepturile Detindtorilor de Obligatiuni; si

(iv). sd se pronunte asupra emiterii de noi Obligatiuni de catre Emitent.

Adundrile Generale pot lua o decizie valabild cu privire la numirea Reprezentantului si a
Reprezentantilor supleanti, precum si cu privire la punctele (i) si (ii) de mai sus numai cu o
majoritate reprezentand cel putin o treime din valoarea nominald emisd si in circulatie a
Obligatiunilor reprezentate la Adunarea Generald, in orice alt caz, Adunarea General3 poate lua
o decizie valabild in prezenta Detinatorilor de Obligatiuni reprezentand cel putin doud treimi din
valoarea nominald emisd si n drculatie a Obligatiunilor si cu o majoritate de cel putin patru
cincimi din valoarea nominald emisd si in circulatie a Obligatiunilor reprezentate la Adunarea
Generald.

Dreptut fiecirui Detindtor de Obligatiuni de a participa la Adundrile Generale va fi evidentiat prin
inscrierea n registrele detindtorului de cont relevant a numelui respectivului Detindtor de
Obligatiuni la data de inregistrare mentionata in convocarea Adundrii Generale.

Deciziile Adundrii Generale sunt obligatorii pentru toti Detinatorii de Obligatiuni
cei care nu au participat sau nu au votat la respectiva adunare.

INFORMATII PENTRU DETINATORII DE OBLIGATIUNI

va avea dreptul de a consulta sau de a face o copie a textului rezolutiilor care vor fi propuse si a
rapoartelor (dacd existd) care vor fi prezentate in cadrul adundrii, care vor fi disponibile pentru
consultare la sediwl principal al Emitentului si in orice alt loc specificat In convocarea adundrii.

CHELTUIELI

Emitentul va plati toate cheltuielile legate de convocarea si desfasurarea adundrilor si, in general,
toate cheltuielile administrative stabilite de ¢ Adunare Generald a Detindtorilor de Obligatiuni,
fiind stipulat in mod expres ¢d nicio cheltuiald nu poate fi compensatd cu dobanda aferent3
Obligatiunilor.

NOTIFICAREA DECIZIILOR

Emitentu) este informat cu privire la dediziile Adundrilor Generale in termen de maximum trei zile
calendaristice de la adoptarea acestora. Emitentul se conformeazd ulterior oricdror obligatii de
raportare pe care le poate avea in temeiul legislatiei aplicabile in legéturd cu astfel de decizii.
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TERMENII $I CONDITIILE SPECIFICE FIECAREI STRUCTURI

STRUCTURA I - OBLIGATIUNI CU DOBANDA FIXA

QOrice termeni cu majuscule inclusi in prezenta sectiune care nu sunt definiti fn prezenta sectiune vor
avea intelesul atribuit lor prin Conditiile Finale relevante. Cu privire la fiecare Transa de Cbligatiuni, cu
exceptia cazului in care se indicd In mod expres altfel in Conditiile Finale relevante, termenii cu
majuscule vor avea intelesul atribuit lor in capitolul Termenii si Conditile Obfigatiunifor din prezentul
Prospect,

1.

Tipul si clasa Obligatiunilor

Obligatiunile sunt nominative, neconvertibile, negarantate, emise de Emitent in formd
dematerializata prin inscriere in cont si fac parte din aceeasi clasa de valori mobiliare.

Moneda

Emitentul emite prezenta Transd de Obligatiuni (denumite in continuare ,Obligatiunile™) in
moneda RON sau EUR specificatd in Conditiile Finale, Obligatiunile sunt parte a Seriei
Obligatiunilor si a Transei Qbligatiunilor.

Valoare nominald

Obligatiunile sunt emise in valoare nominald individuald egald cu principalul unei Obligatiuni i in
valoare nominald totald de pand la valoarea nominald totald, calculata prin inmultirea principalului
a unei Obligatiuni cu numarul total de Obligatiuni emise.

Pretul de emisiune

Pretul de emisiune al fiecdrei Obligatiuni este stabilit ca procent raportat la principal.

A == CUPAT
Dobénda /.,:a v

5.1. Rata Debanzii /

2
: " g
Obligatiunile sunt purtdtoare de doband3 1a o ratd fixa anuali egald cu ,Rata Dobanzii”. Ra
Dobénzii datoratd de Emitent pentru o Obligatiune va fi calculatd dupd urmitoarea formuld:. >

-

D_RDxeVN
- ZE

iar termenii din formula de mai sus vor avea urmétorul inteles:

L7 reprezintd valoarea Dobanzii platibila la fiecare Datd de Plata a Dobénzii pentru
fiecare Obligatiune;

~RD" reprezinta Rata Dobanzii;

w2 reprezintd numarul efectiv de zile calendaristice din Perioada de Doband3, care
incepe 1a si incluzand Data Emisiunii, respectiv Data de Platd a Dobanzii imediat anterioara si se
incheie la, dar excluzénd, prima Datd de Platd a Dobanzii, respectiv Data de Platd a Dobanzii
pentry care se calculeaza dobénda datoratd;
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#YN7 reprezintd valoarea nominald a unei Obligatiuni;

~2E7 reprezintd numdrul efectiv de zile din anul calendaristic in care se afld Data de
Platd a Dobanzii pentru care se face calculul Dobanzii,

Valoarea Dobanzii calculate in baza formulei de mai sus va fi rotunjitd in minus pand la cea mai
apropiata valoare de eurocent {respectiv 1/100 dintr-un EUR) sau, dupd caz, de ban (respectiv
1/100 dintr-un RON), iar suma astfel obtinutd va reprezenta suma bruta a valorii Dobanzii pentru
Pericada de Dobandé pentru care a fost realizat calculul, pentru fiecare Obligatiune {,Valoarea
Dobanzii™.

Cu exceptia erorilor vadite, calcularea Valorii Dobanzii aferente Obligatiunilor in conformitate cu
prevederile acestui Prospect si a Conditiilor Finale relevante de cétre Agentul de Calcul va fi finald
si obligatorie pentru toti Detindtorii de Obligatiuni, iar acestia din urma nu vor ave
conteste sau sd se opund acestui calcul. :

5.2, Conventia privind calcularea dobanzii

Termenii si conditiile aplicabile tuturor Transelor emise in cadrul Programulul, - _
5.3. Randamentul

Randamentul brut anual la momentul emisiunii aferent unei Obligatiuni este egal ¢u Rata
Dobaénzii, presupunand cd Pretul de emisiune este egal cu 100% si nu se efectueazd nicio
rambursare anticipata.

5.4. Data de Platd a Dobanzii si Perioada de Dobanda

Dobanda datorata va fi platita de catre Emitent anual, la Data de Platd a Dobéanzii, incepand cu
Data Inceperii Acumuldrii Dobanzii, si pan3 la Data Scadentei, cu conditia ca Data de Plata a
Dobanzii s& fie o Zi Lucritoare,

Detaliile referitoare la plata dobanzii sunt cele indicate in 7abelul privind Plata Dobédnzii din
Conditiile Finale relevante.

5.5. Incetarea acumulirii Dobanzii

Obligatiunile vor inceta sd mai fie purtitoare de dobdndd de la Data Scadentei, respectiv Data
R3scumpérarii Anticipate inclusiv, dac va fi cazul, cu exceptia cazului in care Emitentul refuzd in
mod nejustificat sd efectueze rdscumpadrarea la data relevantd, caz in care dobadnda datoratd va
continua sa se acumuleze la principalul respectivelor Obligatiuni, la Rata Dobénzil, pana la data
la care sumele datorate in legdturd cu Obligatiunile pand la acel moment sunt primite de cdtre
sau in numele Detinatorului de Obligatiuni relevant in conformitate cu prevederile Prospectului si
ale Conditiilor Finale aplicabile.

5.6. Calcul fractionat

fn situatia in care se impune ca Valoarea Dobanzii s3 fie calculats pentru o pericada mai scurt$
decat o Perioada de Dobanda, aceasta va fi calculatd in baza numérului efectiv de zile din cadrul
unei Perioade de Dobandd prin impértirea numdrului de zile din perioada relevantd, de la (si
incluzdnd) data la care dobéndd incepe sd se acumuleze pana la (dar excluzand) data la care
aceasta devine scadentd, la numérul de zile din Perioada de Doband3 in care cade perioada
relevantd (induzand prima zi, dar excluzand ultima zi).
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10.

11

12.

Maturitate si rdscumpérare la scadentd

Obligatiunile devin scadente la Data Scadentei. in cazul in care Obligatiunile nu au fost
rascumpdrate sau anulate anterior conform prevederilor din capitolul Termenii si conditiile
aplicabile tuturor Transelor emise in cadrul Programuiu, Obligatiunile vor fi rdscumpdrate de
cdtre Emitent, la o valoare egald cu principalul, la Data Scadentei.

Data Tranzactiei

Data tranzactiei este data la care tranzactiile aferente plasamentului privat/ ofertei publice al(a)
unei Transe de Obligatiuni sunt inregistrate in sistemul de tranzactionare al BVB, pe pietele de
oferte utilizate de BVB pentru obligatiuni, aceasta fiind reprezentatd de ,Data Tranzactiei”.

Data Decontarii

Data decontdrii este data la care tranzactiile incheiate in cadrul plasamentului privat/ ofertei
publice al{a) unei Transe de Obligatiuni sunt decontate prin intermediul Sistemului RoClear,
respectiv la doud (2) Zile Lucrdtoare de la Data Tranzactiei, aceasta fiind reprezentatd de ,Data
Decontarii”.

Data Emisiunii

Data emisiunii este reprezentatd de Data Emisiunii, astfel cum acest termen este definit in
prezentul Prospect.

Data Scadentei

Data scadentei inseamnd data la care Obligatiunile vor fi rambursate integral de Emitent la
valoarea principalului, dacé nu au fost anterior rdscumpdrate sau achizitionate si
fiind reprezentatd de ,Data Scadentei”.

Data de Inregistrare

Data de inregistrare inseamnd data calendaristicd ce serveste la identificgrea Detindtoriloy de
Obligatiuni care au dreptul de a primi valoarea Dobanzii sifsau a principalului pent_@_ care
Obligatiune, fiind stabilitd ca fiind Ziua Lucritoare care precedd cu 15 Zile Lucritoare (i) Data de
Platd a Dobanzii sau Data Scadentei, dupd caz sau (ii) in legdturd cu plétile realizate in
conformitate cu sectiunea Rambursare anticipatd in caz de neindeplinire a obligafiilor din
prezentul Prospect, Data de Rambursare Anticipata.

Admiterea la tranzactionare

Se intentioneaza ca Obligatiunile din prezenta Transa sa fie admise Ia tranzactionare pe Piatd
Reglementatd la sau in jurul datei estimate de admitere la tranzactionare a Obligatiunilor, astfel
cum va fi specificatd in Conditiile fFinale. Emitentul a aprobat prin Documentele de Aprobare
admiterea la tranzactionare a Obligatiunilor. Ulterior admiterii la tranzactionare a acestora,
Obligatiunile vor fi tranzactionale sub Codul ISIN, simbolul atribuit acestora fiind fiind comunicat
prin Conditiile Finale relevante. Obligatiunile vor fi identificate prin Codul CFI,

Nu exista nicio garantie ¢i Obligatiunile vor fi admise la tranzactionare pe Piata Reglementata
administratd de BVB la data estimatd pentru admiterea la tranzactionare a Obligatiunilor sau la
o datd ulterioard. Totodatd, nu existd nicio garantie cd, in cazul in care conditile de admitere
pentru aprobarea de citre BVB se modific, toate aceste conditii privind admiterea la
tranzactionare sifsau conditii de tranzactionare vor fi indeplinite.
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13.

14,

15,

16.

Agentul de Calcul

Agentul de calcul initial in legdturd cu Obligatiunile este Emitentul, insé Emitentul poate numi
orice alt entitate in aceastd calitate (Emitentul si orice altd asemenea entitate fiind denumite in
mod colectiv ,Agentul de Calcul”).

Agentul de Plata
Agentul de plat3 in legaturd cu Obligatiunile este Agentul de Plata.
Obligatii Negative

Obligatiile negative asumate de Emitent in sectiunea 17 din prezentul Prospegt’

Aprobdri

Emisiunea Obligatiunilor a fost aprobatd prin (i) hotdrérea adundrii generale extraordinare a
actionarilor Emitentului din data de 24 aprilie 2025 privind emiterea si plasamentut de Obligatiuni
si (i} hotdrarile relevante ale Consiliului de Administratie al Emitentului de aprobare a termenilor
finali ai Programului de Obligatiuni (,Documentele de Aprobare”).

STRUCTURA II — OBLIGATIUNI CU DOBANDA VARIABILA

Orice termeni cu majuscule inclusi in prezenta sectiune care nu sunt definiti in prezenta sectiune vor
avea intelesul atribuit lor prin Conditiile Finale relevante. Cu privire la fiecare Transé de Obligatiuni, cu
exceptia cazului in care se indicd in mod expres altfel in Conditiile Finale relevante, termenii cu
majuscule vor avea intelesul atribuit lor In capitolul Termenii si Conditile Obligatiunilor din prezentul
Prospect.

1.

Tipul si clasa Obligatiunilor

Obligatiunile sunt nominative, neconvertibile, negarantate, emise de Emitent in forma
dematerializatd prin inscriere in cont si fac parte din aceeasi clasé de valori mobiliare.

Moneda

Emitentul emite prezenta Transd de Obligatiuni (denumite in continuare ,Obligatiunile”) in
moneda RON sau EUR specificatd in Conditiile Finale. Obligatiunile sunt parte a Seriei
Obligatiunilor si a Transei Obligatiunilor.

Valoare nominald

Obligatiunile sunt emise in valoare nominald individuala egal3 cu principalul unei Obligatiuni si in
valoare nominald totald de pana la valoarea nominald totald, calculatd prin inmultirea principalului
a unei Obligatiuni cu numdrul total de Obligatiuni emise.

Pretul de emisiune
Pretul de emisiune al fiecdrei QObligatiuni este stabilit ca procent raportat la principal.
Dobanda

5.1 Rata Dobéanzii
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Obligatiunile sunt purtitoare de doband3 la o ratd variabild anuald egald cu Rata de Referintd
plus ¢ marjé (,Rata Dobéanzii"), astfel cum va fi determinat de Conditiile Finale, pe baza céreia
se calculeazd Valoarea Dobanzii.

«Rata de Referintid” pentru fiecare Perioadd de Dobandad va fi determinata dupa cum urmeaza:

(a) initial, Rata de Referintd pentru prima Perioadd de Doband3 va fi Rata de Referinta Initiala,
care va fi determinata conform celor mentionate mai jos;

(b) n cazul in care Rata de Referintd (Rata de Referintd Initiald) nu este publicatd pe Pagina de
Referintd si nu a intervenit vreun Caz de Intrerupere, Rata de Referint¥ (Rata de Referint§
Initiald) va fi egald cu Rata de Referintd publicatd in ultima Zi Lucrdtoare in care Rata de
Referintd a fost publicatd care preceda Datei de Determinare a Dobanzii;

() in cazul in care a intervenit un Caz de intrerupere, Rata de Referint¥ pentru fiecare Perioad3
de Dobanda care incepe la sau dupé Data de Determinare a Dobanzii relevanta va fi inlocuitd
cu Rata de Referintd Succesoare determinata potrivit sectiunii 8.2 de mai jos.

.Rata de Referinta Initiald” inseamnd, in orice Zi Lucratoare, Rata de Referintd publicatd pe
Pagina de Referinta relevantd, la Data pentru Stabilirea Ratei de Referintd Initiale. Data pentru
stabilirea Ratei de Referinté Initiale va fi mentionata in Conditiile Finale relevante.

.Data de Determinare a Dobanzii” inseamn3 (i) pentru prima Pericadd de Doband3, Data
Tranzactiei si (ii) pentru fiecare Pericadd de Dobandd subsecventd, a doua Zi Lucrdtoare
anterioard datei la care incepe Pericada de Doband3 relevanta.

conformitate cu Rata de Referintd aplicabila.

,Pagina de Referintd” inseamna pagina pe care sunt afisate ratele ofeite de asociatiite/sau
autoritdtile relevante pentru depozitele efectuate in moneda specificata in Condil,:iilgﬂr/\al'.

Dobanda variabild aferentd Obligatiunilor cu dobanda variabild ar putea fi calculatd avand a baza
Euro Interbank Offered Rate (,EURIBOR"), in cazul denomindrii in EUR, sau Romanian
Interbank Offer Rate (,ROBOR™), in cazul denomindrii in RON. EURIBOR este administrat si
calculat de citre European Money Markets Institute (,EMMI™), in timp ce ROBOR este
administrat si publicat de cétre Banca Nationald a Romaniei (,BNR").

.Caz de Intrerupere” inseamnd oricare dintre urmétoarele: (i) Emitentul stabileste in mod
rezonabil in baza puterii sale de apreciere ¢3 devine nelegal din perspectiva Emitentului sau a
Agentului de Calcul s& utilizeze Rata de Referintd, (ii) administratorul Ratei de Referintd inceteazd
sd mai calculeze si s& publice aceastd ratd in mod definitiv sau pentru o perioadd de timp
nedeterminatd, (i) administratorul Ratei de Referintd devine insclvent sau o procedurd a
insolventei, faliment, restructurare sau o procedurd similard (care il afecteaza pe administratorul
Ratei de Referintd) este initiatd de catre acesta sau de cdtre o autoritate de supraveghere sau
de reglementare relevantd, (iv) Rata de Referinta este intrerupta in alt mod sau inceteazd sé mai
fie furnizatd.

5.2 Determinarea Ratei de Referintd Succesoare

«Rata de Referintd Succesoare” va fi determinatd potrivit procedurii detaliate in Conditiile
Finale relevante.
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5.3 Conventia privind calcularea dobéanzii

in scopul calculdrii dobanzil se va utiliza conventia de calculare a Dobanzii descris in capitolul
Termenii si conditiile aplicabile tuturor Transelor emise in cadrul Programuiui,

5.4 Randamentul

Randamentul brut anual la momentul emisiunii aferent unei Obligatiuni este egal cu Rata
Dobanzii, presupunand cd Preful de emisiune este egal cu 100% si nu se efectueazd nicio
rambursare anticipata.

5.5 Data de Platd a Dobéanzii si Perioada de Dobanda

Dobanda datorata va fi platitd de cdtre Emitent anual, la Data de Platd a Dobanzii, incepand cu
Data inceperii Acumul3rii Dobénzii, si pan¥ la Data Scadentei, cu conditia ca Data de Plata a
Dobénzii sa fie o Zi Lucritoare.

Detaliile referitoare la plata dobénzii sunt cele indicate in Tabel/ privipds 5
Conditiile Finale relevante. &

5.6 incetarea acumuidirii Dobanzii

Obligatiunile vor inceta s& mai fie purtitoare de dobandé de la Data entei, res
Réscumpérdrii Anticipate inclusiv, dacd va fi cazul, cu exceptia cazului In care Emitentul refuzd in
mod nejustificat sa efectueze rdscumpdrarea la data relevantd, caz in care dobanda datorats va
continua sa se acumuleze la principalul respectivelor Obligatiuni, la Rata Dobanzii, pand la data
la care sumele datorate in legaturd cu Obligatiunile pana la acel moment sunt primite de cétre
sau Tn numele Detindtorului de Obligatiuni relevant in conformitate cu prevederile Prospectului si
ale Conditiilor Finale aplicabile.

5.7 Calcul fractionat

in situatia in care se impune ca Valoarea Dobanzii s3 fie calculatd pentru o perioada mai scurtd
decét o Perioada de Dobanda, aceasta va fi calculatd in baza numarului efectiv de zile din cadrul
unei Perioade de Dobandd prin impartirea numarului de zile din perioada relevants, de la (si
incluzand) data la care dobanda incepe sa se acumuleze pand la (dar excluzand) data la care
aceasta devine scadentd, la numarul de zile din Pericada de Dobanda in care cade perioada
relevanta (incluzand prima zi, dar excluzand ultima zi).

Maturitate si rdscumparare la scadentd

Obligatiunile devin scadente la Data Scadentei. In cazul in care Obligatiunile nu au fost
rascumpdrate sau anulate anterior conform prevederilor din capitolul Termenii si conditiile
aplicabile tuturor Transelor emise in cadrul Programuiii, Obligatiunile vor fi rdscumpdrate de
catre Emitent, la o valoare egald cu principalul, la Data Scadentei.

Data Tranzactiel

Data tranzactiel este data la care tranzactiile aferente plasamentului privat/ ofertei publice al{a)
unei Transe de Obligatiuni sunt Tnregistrate in sistemul de tranzactionare al BVB, pe pietele de
oferte utilizate de BVB pentru obligatiuni, aceasta fiind reprezentats de ,Data Tranzactiei”.
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Data Decontérii

Data decontdrii este data la care tranzactiile incheiate in cadrul plasamentului privat/ ofertei
publice al(a) unei Transe de Obligatiuni sunt decontate prin intermediul Sistemului RoClear,
respectiv a doud (2) Zile Lucritoare de la Data Tranzactiei, aceasta fiind reprezentatd de ,Data
Decontarii”.

Data Emisiunii

Data emisiunii este reprezentatd de Data Emisiunii, astfel cum acest termen este definit in
prezentul Prospect,

Data Scadentei

Data scadentei nseamnd data la care Obligatiunile vor fi rambursate integral de Emitent la
valoarea principalului, dacd nu au fost anterior réscumpdrate sau achizitionate si anulate, aceasta
fiind reprezentatd de ,Data Scadentei”,

Data de Inregistrare

Data de inregistrare inseamnd data calendaristicad ce serveste la identificarea Detindtorilor de
Obligatiuni care au dreptul de a primi valoarea Dobanzii sifsau a principalului pentru fiecare
Obligatiune, fiind stabilitd ca fiind Ziva Lucratcare care precedd cu 15 Zile Lucrdtoare (i) Data de
Platd a Dobédnzii sau Data Scadentei, dupd caz sau (i} in legdturd cu plétile realizate in
conformitate cu sectiunea Rambursare anticipald in caz de neindeplinire a obfigatiffor din
prezentul Prospect, Data de Rambursare Anticipatd.

Admiterea la tranzactionare

Se intentioneaza ca Obligatiunile din prezenta Transa sa fie admise la tranzactionare pe Piatd
Reglementatd la sau in jurul datei estimate de admitere la tranzactionare a Obligatiunilor, astfel
cum va fi specificatd in Conditiille Finale. Emitentul a aprobat prin Documentele de Aprobare
admiterea la tranzactionare a Cbligatiunilor. Ulterior admiterii la tranzactionare a acestora,
Obligatiunile vor fi tranzactionale sub Codul ISIN, simbolul atribuit acestora fiind fiind comunicat
prin Conditiile Finale relevante. Obligatiunile vor fi identificate prin Codul CFI.

Nu exista nicio garantie ca Obligatiunile vor fi admise la tranzactionare pe Piata Reglementatd
administrata de BVB la data estimatd pentru admiterea la tranzactionare a Obligatiunilor sau la
o datd ultericara. Totodatd, nu existd nicio garantie ¢, in cazul in care conditiile de admitere

tranzactionare sifsau conditii de tranzactionare vor fi indeplinite.

Agentul de Calcul

Agentul de calcul initial in legiturd cu Obligatiunile este Emitentul, ins3 Emitéqtul poate nur‘u)"/
orice altd entitate in aceastd calitate (Emitentul si orice altd asemenea entitate fiinthdenumite’in
mod colectiv ,Agentul de Calcul”).

Agentul de Plata

Agentul de plata in legiturd cu Obligatiunile este Agentul de Plata.
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15.  Obligatii Negative
Obligatiile negative asumate de Emitent in sectiunea 17 din prezentul Prospect rdman aplicabile.
16.  Aprobari

Emisiunea Obligatiunilor a fost aprobaté prin (i) hotérarea adundrii generale extraordinare a
actionarilor Emitentului din data de 24 aprilie 2025 privind emiterea si plasamentul de Obligatiuni
si (i) hotararile relevante ale Consiliului de Administratie al Emitentului de aprobare a termenilor
finali ai Programului de Obligatiuni {,Documentele de Aprobare”).

STRUCTURA I1I — OBLIGATIUNI CORELATE CU OBIECTIVE DE SUSTENABILITATE

Orice termeni cu majuscule inclusi in prezenta sectiune care nu sunt definiti in prezenta sectiune vor
avea intelesul atribuit lor prin Conditiile Finale relevante, Cu privire la fiecare Transa de Obligatiuni, cu
exceptia cazului in care se indicd in mod expres altfel in Conditiile Finale r ii
majuscule vor avea intelesul atribuit lor in capitolul 7ermenii si Conditiile
Prospect.

fgab
1.  Tipul si clasa Obligatiunilor

Obligatiunile sunt nominative, neconvertibile, negarantate, emise
dematerializats prin inscriere in cont si fac parte din aceeasi clasd de valori mobiliare.

2. Moneda

Emitentul emite prezenta Transd de Obligatiuni {denumite in continuare ,Obligatiunile”) in
moneda RON sau EUR specificatd in Conditiile Finale. Obligatiunile sunt parte a Seriei
Obligatiunilor si a Transei Obligatiunilor.

3. Valoare nominald

Obligatiunile sunt emise in valoare nominald individuald egald cu principalul unei Obligatiuni si in
valoare nominal3 totald de pand la valoarea nominald totald, calculatd prin inmultirea principalului
a unei Obligatiuni cu numérul total de Obligatiuni emise.

4, Pretul de emisiune

Pretul de emisiune al fiecdrei Obligatiuni este stabilit ca procent raportat la principal.
5.  Dobénda

5.1 Rata Dobanzii Fixe

Notd cdtre investitori; Prevederile prezentei sectiuni vor 1i aplicabile exclusiv in cazuf in care in
Condiltiile Finale relevante se specifics faptul ¢ Obligatiunile sunt emise cu o ratd a dobanzif fixd.

Obligatiunile sunt purtdtoare de dobanda la o ratd fixa anuald egald cu ,Rata Dobanzii Fixe".
Rata Dobanzii Fixe datoratd de Emitent pentru o Obligatiune va fi calculatd dupd urmétoarea
formula:

D_RDxeVN
- ZE
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iar termenii din formula de mai sus vor avea urmtorul inteles:

L7 reprezintd valoarea Dobanzii platibil3 la fiecare Daté de Platd a Dobanzii pentru
fiecare Obligatiune;

~RD" reprezintd Rata Dobanzii Fixe;

i reprezintd numdrul efectiv de zile calendaristice din Perioada de Doband3, care

incepe la si incluzand Data Emisiunii, respectiv Data de Platd a Dobanzii imediat anterioard si se
incheie la, dar excluzand, prima Datd de Platd a Dobanzii, respectiv Data de Platd a Dobanzii
pentru care se calculeazd dobdnda datoratd;

SN reprezintd valoarea nominald a unei Obligatiuni;

JZE7 reprezintd numarul efectiv de zile din anul calendaristic In care se afla Data de
Platad a Dobanzii pentru care se face calcutul Dobéanzii,

Valoarea Dobanzii calculate Tn baza formulei de mai sus va fi rotunjitd in minus pand la cea mai
apropiatd valoare de eurocent (respectiv 1/100 dintr-un EUR) sau, dupd caz, de ban (respectiv
1/100 dintr-un RON), iar suma astfel obtinutd va reprezenta suma brutd a valorii Dobanzii pentru
Perioada de Dobandd pentru care a fost realizat calculul, pentru fiecare Obligatiune (,Valoarea
Dobanzii").

Cu exceptia erorilor véadite, calcularea Valorii Dobénzii aferente Obligatiunilor in conformitate cu
prevederile acestui Prospect si a Conditiilor Finale relevante de citre Agentu! de Calcul va fi finala
si obligatorie pentru toti Detindtorii de Cbligatiuni, iar acestia din urma nu & e'aTezﬂ{sptul 58
conteste sau s& se opund acestui calcul. /ﬂf b

[ar it
5.1.1 Rata Dobénzii Variabile 2 ;

]
Notd cétre investitori: Prevederile prezentei sectiuni vor 7 aplicabile exgiusiv in cazul+ii care

) . ) - "}
Conditiile Finale se specificd cd Obligatiunife sunt emise cu o ratd a dobanzitvariabila,

Obligatiunile sunt purtdtoare de dobanda la o ratd variabila anuald egald cu Rata de Referintd
plus o0 marjad (,Rata Dobéanzii Variabile™), astfel cum va fi determinat de Conditiile Finale, pe
baza céreia se calculeaza Valoarea Dobanzii.

Rata de Referintd pentru fiecare Perioadd de Dobanda va fi determinatd dupa cum urmeazi:

(a) initial, Rata de Referintd pentru prima Perioadd de Doband3 va fi Rata de Referintd Initiald,
care va fi determinatd conform celor mentionate mai jos;

(b) n cazul in care Rata de Referintd (Rata de Referintd Initiald) nu este publicatd pe Pagina de
Referint4 si nu a intervenit vreun Caz de intrerupere, Rata de Referint3 (Rata de Referint¥
Initiald) va fi egald cu Rata de Referinta publicatd in ultima Zi Lucrétoare in care Rata de
Referintd a fost publicatd care preceda Datei de Determinare a Dobanazii;

(c) in cazul in care a intervenit un Caz de Intrerupere, Rata de Referint§ pentru fiecare Pericad3
de Dobanda care incepe la sau dupa Data de Determinare a Dobanzii relevantd va fi inlocuitd
cu Rata de Referintd Succesoare determinatd potrivit sectiunii 8.2.2 de mai jos.

121



.Rata de Referinti Initiald” inseamnd, in orice Zi Lucrétoare, Rata de Referintd publicatd pe
Pagina de Referintd relevantd, la Data pentru Stabilirea Ratei de Referintd Initiale. Data pentru
stabilirea Ratei de Referintd Initiale va fi mentionatd in Conditiile Finale relevante.

.Data de Determinare a Dobénzii” inseamnd (i) pentru prima Periocadd de Dobandd, Data
Tranzactiei si (ii) pentru fiecare Perioadd de Dobandd subsecventd, a doua Zi Lucrétoare
anterioard datei la care incepe Perioada de Dobénda relevanta.

Rata Dobanzii Variabile va fi actualizatd automat la fiecare Datd de Determinare a Dobanzii
relevantd, in conformitate cu Rata de Referintd aplicabila.

.Pagina de Referintd” inseamnd pagina pe care sunt afisate ratele oferite de asociatiile sau
autoritdtile relevante pentru depozitele efectuate in moneda specificatd in Conditiile Finale.

Dobénda variabild aferentd Obligatiunilor cu dobanda variabild ar putea fi calculatd avand la baza
Euro Interbank Offered Rate (,EURIBOR"), in cazul denomindrii in EUR, sau Romanian
Interbank Offer Rate (,ROBOR™), in cazul denomindrii in RON., EURIBOR este administrat si
calculat de citre European Money Markets Institute (,EMMI™), in timp ce ROBOR este
administrat si publicat de cdtre Banca Nationald a Romaniei (,BNR").

,Caz de Intrerupere” inseamnd oricare dintre urm&toarele: (i) Emitentul stabileste in mod
rezonabil in baza puterii sale de aprediere ¢a devine nelegal din perspectiva Emitentului sau a
Agentului de Calcul sa utilizeze Rata de Referintd, (i) administratorul Ratei de Referintd inceteaza
s& mai calculeze si si publice aceastd ratd in mod definitiv sau pentru o pericadd de timp
nedeterminatd, (jii) administratorul Ratei de Referintd devine insolvent sau o procedurd a
insolventei, faliment, restructurare sau o procedurd similaré (care il afecteazd pe administratorul
Ratei de Referintd) este initiatd de cdtre acesta sau de cétre o autoritate de-suptaveghere sau

de reglementare relevantd, (iv) Rata de Referintd este intrerupta n alt ﬁd sau i‘hééte‘s_ié sd mai

fie furnizata. 3
5
ii_detaliate )/Conditiile

«Rata de Referintd Succesoare” va fi determinatd potrivit procedurii d
Finale relevante. gyl

Ml 2

5.1.2 Determinarea Ratei de Referintd Succesoare

5.2 Mecanism de ajustare de tip step up

Notd cdtre investitori: Prevederife prezentel sectiuni vor 11 aplicabile exclusiv in cazil in care
Conditife Finale relevante se specificd faptul cd Obligatiunflor If se poate aplica un mecanism de
ajustare a dobénzii de tip step up.

in cazul in care Emitentul:

(a) nu indeplineste indicatorul cheie de performantd selectat de Emitent in raport cu obiectivele
de performanta in sustenabilitate asumate si prevazute in Conditiile Finale, pani la data(ele)
limitd de observare indicatd in Conditiile Finale relevante; sau

{b) nu pune la dispozitia investitorilor raportul(ele) de verificare anual(e) aferent{e) anului de
referintd ce ar trebui sa fie emis in termenul indicativ de la data limitd de observare, dar nu
mai tarziu de termenul limitd, asa cum acestea sunt prevdzute de Conditiile Finale
(.Raport(e) de Verificare”), emis de citre un consultant independent, se va declansa un
mecanism de tip step up (,Eveniment Declansator”), care presupune ajustarea Ratei
Dobanzii cu Rata de Ajustare Pozitiva conform calculului evidentiat mai jos:
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Rata Dobanzii Ajustatd Pozitiv = Rata Dobénzii + Rata de Ajustare Pozitivd

Rata de Ajustare Pozitivd inseamnd o marjd de ajustare fixa exprimatd procentual care va fi
mentionatd in Conditiile Finale relevante.

Pentru evitarea oricarui dubiu, va exista un numér de Eveniment(e) Declansator(e) inregistrat(e)
ca urmare a neindeplinirii indicatorului cheie de performantd selectat de Emitent, conform
Raportului(elor) de Verificare emis de cdtre un consultant independent, pentru data(ele) limitd
de observare mentionatd(e) mai sus potrivit celor stabilite in Conditiile Finale relevante.

Rata Dobanzii Ajustatd Pozitiv se va aplica incepand cu Data de Platd a Dobanzii anterioard
Evenimentului(elor) Declansator(e} si pana la Data Scadentei,

incepand cu Ziua Lucritoare imediat urmitoare Zilei Lucritoare n care a fost diseminat public
notificarea Evenimentului(elor) Declansator(e) de cdtre Emitent, Obligatiunile corelate cu
obiective de sustenabilitate obiect al Conditillor Finale relevante se vor tranzactiona avand
aplicatd Rata Dobéanzii Ajustatd Pozitiv.

5.3 Conventia privind calcularea dobanzii

in scopul calculdrii dobanzii se va utiliza conventia de calculare a Dobanzii descris3 in capitolul
Termenii sf conditiile aplicabife tuturor Transelor emise i cadrid Programuits,

5.4 Randamentul

Randamentul brut anual la momentul emisiunii aferent unei Obligatiuni este egal cu Rata
Dobénzii, presupunand cd Pretul de emisiune este egal cu 100% si nu se efectueazd nicio
rambursare anticipata.

5.5 Data de Platd a Dobanzii si Perioada de Dobénda

Dobénda datoraté va fi platitd de cétre Emitent anual, la Data de Platd a Dobanzii, incepand cu
Data Inceperii Acumulirii Dobanzii, si pan la Data Scadentei, cu conditia ca Data de Plata a
Dobénzii 54 fie o Zi Lucratoare,

Detaliile referitoare la plata dobanzii sunt cele indicate in Tabelu/ privind Plata Dobdnzif din
Conditiile Finale relevante,

5.6 Incetarea acumuldrii Dobanzii

Obligatiunile vor inceta sd mai fie purtdtoare de dobanda de la Data Scadent r, respectiv Data__.-"'
Rascumpdrdrii Anticipate inclusiv, dacé va fi cazul, cu exceptia cazului in care Enmitentul refuzé_ﬁﬁ
mod nejustificat s efectueze réscumpirarea la data relevants, caz in care dobanda datoraté va
continua s3 se acumuleze la principalul a respectivelor Obligatiuni, la Rata Dobanzii, respectiv
Rata Dobanzii Ajustata Pozitiv, pand la data la care sumele datorate in legdturd cu Obligatiunile
pand la acel moment sunt primite de catre sau in numele Detindtorului de Obligatiuni relevant in
conformitate cu prevederile Prospectului si ale Conditiilor Finale aplicabile.

Maturitate si rdscumpdrare la scadentd

Obligatiunile devin scadente la Data Scadentei. In cazul in care Obligatiunile nu au fost
rdscumpdrate sau anulate anterior conform prevederilor din capitolul Termenii si conditiite
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11,

12.

aplicabile tuturor Transelor emise in cadrul Programulfui, Obligatiunile vor fi réscumpdrate de
cétre Emitent, {a o valoare egald cu principalul, la Data Scadentei.

Data Tranzactiei

Data tranzactiei este data la care tranzactiile aferente plasamentului privat/ ofertei publice al(a)
unei Transe de Obligatiuni sunt inregistrate in sistemul de tranzactionare al BVB, pe pietele de
oferte utilizate de BVB pentru obligatiuni, aceasta fiind reprezentatd de ,Data Tranzactiei”.

Data Decontdrii

Data decontdrii este data fa care tranzactiile incheiate in cadrul plasamentului privat/ ofertei
publice al{a) unei Transe de Obligatiuni sunt decontate prin intermediul Sistemului RoClear,
respectiv la doud (2) Zile Lucrdtoare de la Data Tranzactiei, aceasta fiind reprezentatd de ,Data
Decontdrii”.

Data Emisiunii

Data emisiunii este reprezentatd de Data Emisiunii, astfel cum acest termen este definit in
prezentul Prospect.

Data Scadentel

Data scadentei inseamnd data la care Obligatiunile vor fi rambursate |n
valoarea principalului, dacd nu au fost anterior réscumpérate sau achizitio te si anulate,
fiind reprezentata de ,Data Scadentei”.

Data de fnregistrare

Data de inregistrare Thseamna data calendaristicd ce serveste la identificar tinditorilor de
Obligatiuni care au dreptul de a primi valoarea Dobanzii sifsau a principalului pentru fiecare
Obligatiune, fiind stabilitd ca fiind Ziua Lucratoare care preceda cu 15 Zile Lucrdtoare (i) Data de
Platd a Dobanzii sau Data Scadentei, dupd caz sau (ii) in legdturd cu pldtile realizate in
conformitate cu sectiunea Rambursare anticipatd in caz de neindeplinire a obligatiifor din
prezentul Prospect, Data de Rambursare Anticipata.

Admiterea la tranzactionare

Se intentioneazd ca Obligatiunile din prezenta Transd sd fie admise la tranzactionare pe Piatd
Reglementati la sau in jurul datei estimate de admitere la tranzactionare a Obligatiunilor, astfel
cum va fi specificatd in Conditiile Finale. Emitentul a aprobat prin Documentele de Aprobare
admiterea la tranzactionare a Obligatiunilor. Ulterior admiterii la tranzactionare a acestora,
Obligatiunile vor fi tranzactionale sub Codul ISIN, simbolul atribuit acestora fiind comunicat prin
Conditiile Finale relevante. Obligatiunile vor fi identificate prin Codul CFL.

Nu exist3 nicio garantie ca Obligatiunile vor fi admise la tranzactionare pe Piata Reglementatd
administratd de BVB la data estimatd pentru admiterea la tranzactionare a Obligatiunilor sau la
o daté ulterioard. Totodatd, nu existd nicio garantie ¢4, Tn cazul in care conditiile de admitere
pentru aprobarea de citre BVB se modificd, toate aceste conditii privind admiterea la
tranzactionare si/sau conditii de tranzactionare vor fi indeplinite.
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Agentul de Calcul

Agentul de calcul initial in legdturd cu Obligatiunile este Emitentul, insa Emitentul poate numi
orice alta entitate in aceastd calitate (Emitentul si orice altd asemenea entitate fiind denumite in
mod colectiv ,Agentul de Calcul”).

Agentul de Platd

Agentul de plata in legaturd cu Obligatiunile este Agentul de Plata.

VP
Obligatii Negative / \K\
/ P

Obligatiile negative asumate de Emitent in sectiunea 17 din prezentul Prospectl:'rémén aplicabile. ;\I

Aprobéri \ :/’

Emisiunea Obligatiunilor a fost aprobatd prin (i) hotdrdrea adunarii generale extraordinare a
actionarilor Emitentului din data de 24 aprilie 2025 privind emiterea si plasamentul de Obligatiuni
si (i) hotdrarile relevante ale Consiliului de Administratie al Emitentului de aprobare a termenilor
finali ai Programului de Obligatiuni (,Documentele de Aprobare”).
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ANEXA 1
FORMATUL CONDITIILOR FINALE
CONDITII FINALE SIMTEL TEAM S.A.

Obligatiuni cu Ratd a Dobanzii [fix&]/[variabild] cu valoare nominald unitara de [s]
si valoare nominali totald de pani la [#], scadente in [+] (,,Obligatiunile”)

Seria [¢], Transa [¢]

ISIN: [¢]

Identificatorul entitdtii juridice (LEI): []

\&. f:‘
Obligatiuni emise in cadrul programului de oferta in valoare de pana |a‘ao.ooo.ooq //
EUR obiect al prospectului de bazd aprobat de Autoritatea de Supraveghsre

Financiard in data de [e]

PARTEA A - CONDITII CONTRACTUALE

Termenii folositi in prezentul document se consider3 a fi definiti ca atare in sensul termenilor si
conditiilor (,Conditiile si Conditiile Generale™) prevdzute in prospectul de baza din data de
[#] (.Prospectul de Bazd") in sensul Regulamentului privind Prospectul. Prezentul document
constituie Conditiile Finale ale Obligatiunilor descrise Tn prezentui document in sensul
Regulamentului privind Prospectul si trebuie citit impreund cu Prospectul de Baza pentru a obtine
toate informatiile relevante.

Prospectul de Baza a fost publicat [a adresa [e]

Conditiile Finale vor disponibile in format electronic pe pagina web a Emitentului la adresa
www.simtel.ro sau/si pe pagina web a BVB, la adresa www.bvb.ro.

Emitent: Simtel Team S.A.
INFORMATII PRIVIND OFERTA

Structura Posibild [*]

Numadrul Seriei Q

Moneda sau Monedele Specificate [Euro (,EUR™)/RON]

Valoarea Nominald Totalad [e]

Valoarea Nominald Unitara [e]

Pretul de emisiune: [#1% din valoarea nominald unitard
Maturitatea (o]

Motivele ofertei si modul de utilizare a [e]
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veniturilor obtinute din ofertd, costul total
estimat al emisiunii si cuantumul net estimat al
veniturilor obtinute

Réscumpdrarea  anticipatd la  initiativa [o]
Emitentului
Obligatii financiare negative

Raportul de indatorare [o]

Acoperirea Dobanzilor [e] i
Documentul/Documentele de aprobare [e]

DATE RELEVANTE

Data Emisiunii [e]
Data Decontérii [e]
Data Tranzactiei [*]
Data estimatd de admitere la tranzactionare [*] o
Data de inregistrare [o]
Data Scadentel [#]

INFORMATII PRIVIND DOBANDA

Tipul Dobanzii [e]
Rata Dobanzii [e]
Modul de plat3 a Dobanzii [o]
Data Inceperii Acumul3rii Dobanzii [o]
Data de Platd a Dobanazii [*]
Ultima Datd de Plata a Dobanzii [«] ‘
Randamentul [o]_ |
Réscumpdrareafbaza de plata [«]
Dobanda Marja [_o-]
variabild

Rata de Referintd [e]

Pagina de Referinta [e]

(o]
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[]

Tabelul privind Plata Dobéanzii

Data de Data de inregistrare Data de Platd a | Numir zile

Platd a Dobanzii {curentd)

Dobanzii

(anterioard)
[e] [e] 3 [e] {e]
[] [e] [e] (o]
[e] (o] [e] [e]
[e] [] [o] (o]
(o] [e] [=] [e]

ASPECTE SPECIFICE OBLIGATIUNILOR CORELATE CU OBIECTIVELE DE

SUSTENABILITATE (OPTIUNEA III)

Consultant Independent {e]

Data/Datele Limit4 de Observare [e] &@PMV%\

Indicatorul Cheie de Performanta [] (g AS F ?’i
3 ¢ APR ’

Obiectivele de Performantad in Sustenabilitate [] % OBAT

Raport/Rapoarte de Verificare [e] —

Termend Indicativ de la Data Limitd de [e]

Observare

Termenul Limitd [o]

INFORMATII DE NATURA TEHNICA

Agentul de Calcul [*]
Agentul de Platd [«]
Conventia de calcul -[.] ) |
Piata pe care se va derula tranzactia []
Sistemul de decontare [e]

DETALII DE IDENTIFICARE

Codul CF1

Codut ISIN

[e]
[e]

128



Seria Obligatiunilor

[e]

Simbolul [e]
Transa Obligatiunilor []
JURISDICTII

Jurisdictia/Jurisdictiile in care are loc oferta: [*]

Jurisdictia/Jurisdictiile in care se intentioneaza [e]

admiterea la  tranzactionare pe piatd OQE’UPRAVEQA,
reglementata: & g N
Jurisdictia/Jurisdictiile in care Prospectul a fost [*]

notificat:

Alte informatii relevante privind Obligatiunile: [¢]
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Semnat in numele Simtel Team S.A.:
DE CBIrE vvvrriinsvissereesirersrersrsssssiereesssnns

Autorizat in mod corespunzator

(50 o = S
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SECTIUNEA 4: SUBSCRIERE SI VANZARE

4.1.

4.2,

Sumarul ofertelor de Obligatiuni emise in cadrul Programului

0 ofertd de Obligatiuni emisd in cadrul Programului (o ,Ofertd”) poate fi realizatd dupd cum
urmeaza:

(i) adresate publicului din Romania (investitori de retail) sub forma unei oferte publice
{,Oferta Publicd”); si/sau

(i) adresate Investitorilor Calificati, astfel cum sunt definiti la art. 2 lit. e} din
Regulamentul privind Prospectul sau pot reprezenta un alt tip de ofertd efectuatd in
baza exceptiilor de la obligatia de publicare a unui prospect, inclusiv cele previzute
fa art. 1 alin. (4) lit. (a){d) din acelasi requlament, sifsau

(iii) adresate anumitor investitori cérora asemenea oferte le pot fi transmise in mod legal,
in conformitate cu exceptiile prevézute de Regulamentul S {,Regulamentul §”) din
cadrul Legii privind Valorile Mobiliare din 1933 a Statelor Unite ale Americii (,Legea
privind Valorile Mobiliare™), fara obligatia indeplinirii altor formalit3ti in temeiul
vreunei alte legi aplicabile — in madsura in care si doar dacd o investitie mﬂgugatlunl
nu ar constitui o incdlcare a legislatiei aplicabile de catre un e |H"‘\}§s itor

(.Plasament Privat™) & 3 F )

b

_Ignse.
Investitorii Eligibili care intentioneazd sa investeasci in Obligatiuni trebuie s§ fie constienti de
si sd respecte legile, restrictiile si limitérile aplicabile Ofertei in cauzd in jurisdictia lor si
restrictiile si limitdrile prevdzute in prezentul Prospect.

(Impreund,  Investitori Eligibili”).

Tipul ofertei de Obligatiuni va fi specificat in Conditiile Finale aferente fiecs

Acest Prospect nu constituie si nici nu este parte a unei oferte sau invitatii de a vinde sau de a
emite sau orice solicitare de ofertd de cumpdrare, orice valori mobiliare cu exceptia valorilor
mobiliare la care face referire sau orice ofertd sau invitatie de a vinde sau de a emite sau orice
propunere sau ofertsd de a cumpdra asemenea valori mobiliare de cétre orice persoand in orice
circumstante fn care o asemenea oferta sau propunere ar fi ilegald. Orice Investitor Eligibil care
decide sé subscrie Obligatiuni in cadrul unei Oferte trebuie sd cunoascd si sa respecte restrictiile
Ofertei in cauzd, astfel cum acestea sunt specificate in acest Prospect si in legislatia aplicabila.

Investitorii Eligibili trebuie s& se bazeze pe propria evaluare a termenilor si conditiilor unei
Oferte, inclusiv a oricdror beneficii si riscuri aferente acesteia. Nici Emitentul, nici Managerul nu
vor fi responsabili in niciun fel pentru inc3lcarea de catre investitori a normelor juridice aplicabile
sifsau a prevederilor prezentului Prospect.

Perioada de Ofertad

Investitorii Eligibili pot subscrie in cadrul unei Oferte in intervalul de timp ce va fi indicat in
Conditiile Finale relevante aplicabile Transei aferente Ofertei (*Perioada de Ofertd”). in cazul
in care in Perioada de Oferta vor fi subscrise toate Obligatiunile, Emitentul va putea sd inchidd
in mod anticipat Oferta.
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4.3,

4.4,

4.5,

Calendarul estimativ al unei Oferte in cadrul Programului

Conditiile Finale aplicabile unei Transe vor include informatii cu privire la calendarul estimativ
propus al Ofertei. Datele incluse Tn acest calendar estimativ vor fi exclusiv in scop de informare
si nu vor trebui interpretate ca fiind obligatorii de respectat pentru Emitent.

Emitentul isi rezerva dreptul sa modifice calendarul Ofertel, inclusiv Perioada de Ofertd. Astfel
de modificéri ale calendarului de Oferta vor fi notificate Investitorilor Eligibili in conformitate cu
metodele de informare agreate intre Emitent, Aranjor si Manager. Pentru claritate, orice
modificare a oricirei date nu trebuie, nu necesitd si nu ar trebui s fie interpretatd ca o
modificare a termenilor si conditiilor Prospectului.

Modul de stabilire a caracteristicilor esentiale ale Obligatiunilor emise in cadrul
Programului

Managerul va derula un proces de bookbuilding in Pericada de Ofertd, pentru a e\ﬁlua interesul
Investitorilor Eligibili pentru Obligatiuni. Pe durata acestui proces, Ma 0l v ‘go\hata

Investitorilor Eligibili s& isi exprime interesul privind achizitia Obligatiufflor ;Em@dlca}ea
numérului de Obligatiuni, rata dobanzii Obligatiunilor, precum si maturi Mﬁhmlor,f&
care sunt dispusi s le achizitioneze. "% A?ROBM 2
Ly
2,

Valoarea nominald totala a principalului, maturitatea, Rata Dobanzii, precu l.moneda i’ care
vor fi denominate Obligatiunile vor fi stabilite de Emitent in consultare cu Mandgerul dupé
finalizarea procesului de bookbuilding si vor fi notificate Investitorilor Eligibili prin intermediul
unei notificéri privind Rata Dobanzi.

Investitorii Eligibili vor fi notificati verbal, prin e-mail sau alte mijloace convenite cu Managerul
| sau cu Participantii Eligibili cu privire la numarul de Obligatiuni alocate, de indatd ce este
posibil dupd stabilirea Ratei Dobanzii si finalizarea procesului de alocare. Fiecare Investitor
Eligibil se angajeazd sd achizitioneze numdrul de Obligatiuni alocate i, In mésura maxim
permisd de lege, se va considera ca a fost de acord s& nu exercite niciun drept de a anula, de
a inceta, sau de a se retrage in orice alt mod din acest angajament.

in cazul Ofertei Publice adresate doar investitorilor de retail, caracteristicile Obligatiunii vor fi
comunicate prin intermediul Conditiilor Finale distribuite catre investitori ka inceputul Perioadei
de Ofertd, fard un proces de bookbuilding prealabil.

Procedura de subscriere

Prin subscrierea Obligatiunilor, fiecare Investitor Eligibil confirmé ¢3 a citit acest Prospect, ci a
acceptat in mod neconditionat termenii si conditiile aplicabile Obligatiuniler, ¢3 a efectuat
subscrierea pentru Obligatiuni in conformitate cu termenii inclusi in acest Prospect si in
Conditiile Finale relevante aplicabile Transei aferente Ofertei si garanteazd fatd de Emitent si
Manager ca este un investitor care poate subscrie in mod legal Obligatiunile (férd a fi supus
niciunei restrictii sau limitari) in jurisdictia sa de resedintd. Nicio subscriere efectuatd cu
incalcarea termenitor si conditiilor aplicabile Obligatiunilor sau cu incalcarea legii aplicabile nu
va fl consideratd valabild si va fi anulatd. Semnarea Formularului de Subscriere constituie
acceptarea neconditionatd a termenilor si conditiilor Obligatiunilor in intregime.

Subscrierile vor fi efectuate n conformitate cu procedura inclusa in Conditiile Finale ale fiecdrei
Transe, in baza documentelor necesare subscrierii care vor fi mentionate in Conditiile Finale,

Data si ora limitd pentru exprimarea interesului de achizitionare a Obligatiunilor va fi anuntata
de cétre Manager{i) in timp util.

Fiecare Investitor Eligibil poate subscrie unul sau mai multe ordine de cumpérare, in
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conformitate cu procedurile prezentate in acest Prospect.

Se va considera cé fiecare Investitor Eligibil care subscrie pentru Obligatiuni, prin transmiterea
unui ordin de subscriere, a confirmat si a fost de acord cd respectivul investitor nu se poate
baza pe informatii sau declaratii, altele decét cele continute in acest Prospect si in Conditiile
Finale, ca, In cazul in care legile oricdrei jurisdictii in afara Romaniei sunt aplicabile contractului
respectivului investitor cu Managerul sau Participantul Eligibil prin care s-a facut subscrierea
pentru Obligatiuni, respectivul Investitor Eligibil a respectat toate acele legi si Emitentul,
Aranjorul si Managerul{ii) nu vor incdlca nicio lege din nicio jurisdictie in afara Romaniei ca
urmare a drepturilor §i obligatiilor respectivului investitor care rezulta din respectivul contract
al investitorului, si cd informatiile personale ale respectivului investitor pot fi detinute sau
utilizate de Aranjor, Managerul(ii) si Participantul Eligibil prin care se face subscrierea sau de
Emitent in scopuri legate de Ofertd, care pot include furnizarea datelor sale cétre terfe parti
pentru a efectua verificari in materie de spélare a banilor si pentru depunerea unor declaratii
fiscale, precum si pentru pastrarea unei evidente a subscrierilor in baza Ofertei pentru o
perioada de timp rezonabila.

Investitorii Eligibili pot subscrie Obligatiuni prin intermediul Manageruluifilor) la sediile lor,
conform mentiunilor din Conditiile Finale, ce vor fi notificate in timp util prin metodele agreate
in baza contractului de servicii de investitii financiare incheiate cu acestia, precum si prin
intermediul Participantilor Eligibili (astfel cum sunt definiti mai jos).

Participanti Eligibili inseamna orice intermediari (alfii decat Managerul(ii}}, care sunt societati
de investitii, firme de investitii sau institulii de credit calificate ca 'participanti la sistemul de
tranzactionare al Bursei de Valori Bucuresti si care (i) au semnat un angajament irevacabil si
neconditionat privind respectarea dispozitiilor din prezentul Prospect si a legii aplicabile, Tn
forma pusd la dispozilie de Manager desemnat pentru aceasta operatiune {,Scrisoarea de
Angajament”) si (i) au depus Scrisoarea de Angajament cdtre respectivul Manager in forma
convenitd cu acestia. Participantii Eligibili nu pot accepta, inregistra, procesa si valida
subscrierile pentru Obligatiuni inainte de semnarea si depunerea catre Aranjor/Manager(i) a
Scrisorii de Angajament. Fiecare Participant Eligibil trebuie s& se conformeze si sd se asigure
ca sistemele sale interne Ti permit s se conformeze cerintelor prevdzute in acest Prospect

Managerul{ii) nu vor fi rdspunzétori in cazul nerespectérii oricdreia dintre %
Prospect de catre oricare dintre Participantii Eligibili, 1 ki i

g X
Orice subscrierefordin de cumpdrare cu participanti care nu sunt Partici a ;ﬁﬁfé@ﬁi% vJa) fi
luatd in considerare si Emitentul, Aranjorul sau Manager(ii) nu vor fi réspuhzétori pentru nicio
astfel de subscriere/ordin de cumpdrare. “

Subscrierile de Obligatiuni nu vor fi validate daca:

¢ suma transferatd in contul de client deschis la Managerul(rii), Participantul Eligibil relevant
sau indicata in angajamentul de decontare sau in scrisoarea de garantie bancard este mai
micd decat numdrul de Obligatiuni subscrise de respectivul Investitor Eligibil inmultit cu
Valoarea Nominald Unitara a unei Obligatiuni;

¢ procedurile de subscriere nu au fost respectate.

Subscrierile efectuate de Investitorii Eligibili vor fi inregistrate, pe parcursul Perioadei de Oferts,
doar dupa ce Mangerul{ii) sau Participantii Eligibili au validat respectiva subscriere, cu conditia
ca, cel tarziu la o ora prestabilita 5i anuntatad in timp util de citre Manageri, in ultima Zi
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Lucratoare din Perivada de Ofertd, subscrierea sd fie insotitd de unul dintre documentele
urmatoare (fiecare reprezentand o ,Dovada Plati” ):

1. Dovada platii sumei egale cu Valoarea Nominald a Obligatiunilor inmultitd cu numarul de
Obligatiuni indicat in subscrierea efectuatd de Investitorul Eligibil prin transfer bancar, in
contul de dlient deschis la Managerul/ Participantul Eligibil prin care se face subscrierea
pentru Obligatiuni, in cazul Tn care respectivul Investitor Eligibil a incheiat un contract de
servicii de investitii financiare valabil cu respectivul Manager/ Participant Eligibil, cu
conditia ca respectivul cont de client sa fie creditat cel tarziu la ora limit3 indicatd in
prealabil de Manageri, in ultima Zi Lucritoare din Perioada de Ofertd;

2. Declaratie privind angajamentul de decontare emisd de agentul custode care isi asuma
raspunderea pentru decontare

3.  Scrisoare de garantie bancard emisa de o institutie de credit din Uniunea Europeand sau
de o institutie financiara nebancara Tnscrisd Tn registrul special tinut de BNR, pentru
acoperirea riscului de decontare asumat de Managerul(ii) sifsau Participantut Eligibil
relevant; sau

4,  Declaratie privind angajamentul de decontare emisa de Managerul (i) silsaq_?a@%a‘ptul
Eligibil relevant sau de oricare dintre afiliatii Managerului(ilor) care isi asys '*rg'spuncf :
pentru decontare in conformitate cu limitérile stabilite de ASF.

favoarea respectivului investitor,

Numerarul existent in contul de client deschis la Manager(i)/ Participant Eligibil care este
destinat platii Obligatiunilor nu poate fi utilizat de Investitorul Eligibil pentru alte tranzactii.

Pretul pentru Obligatiunile cumpérate nu include comisioanele bancare sau alte taxe aplicabile,
inclusiv orice comisioane sau taxe aplicabile ale institugiilor relevante ale pietei de capital.
Investitorii Eligibili trebuie sa aiba in vedere taxele aplicabile transferurilor bancare §i durata
acestora.

Aranjorul si Managerul(ii) nu vor fi tinuti raspunzdtori dacd, din motive independente de acestia,
conturile de client nu sunt efectiv creditate cu sumele reprezentand valoarea subscrierilor pana
la ora limita indicate de Aranjor si Manager(i) in timp util in ultima Zi Lucrstoare din Perioada
de Ofertd, sau nu au primit prin mijloace de comunicare specifice:

(a) dedaratie privind angajamentul de decontare emisd de agentul custode care isi asuma
raspunderea pentru decontare; sau

(b) scrisoare de garantie bancard emisa de o institutie de credit din Uniunea Europeand sau
de o institutie financiara nebancara inscrisa in registrul special tinut de BNR in scopul
acoperirii riscului de decontare asumat de Managerul sau Participantul Eligibil prin care s-
a facut subscrierea; sau

(c) dedaratie scrisd din parteaManagerului(ilor) sau Participantului Eligibil prin care s-a facut
subscrierea, care isi asuma rdspunderea pentru decontarea sumei reprezentand valoarea
subscrierii, in confarmitate cu limitdrile prevazute de ASF.

Subscrierile pentru achizitia Obligatiunitor vor fi luate in considerare numai pentru suma efectiv
transferatd in contul (conturile) de client respective sau mentionatd in mod valabil in
angajamentele mentionate la punctele (2)-(4) de mai sus.Dacd suma transferatd de un
Investitor Eligibil in contul (conturile) de client respective sau
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4.6.

4.7.

mentionata in angajamentele prevézute la punctele (2)-(4) de mai sus este mai mare decat
produsul dintre Valoarea Nominald Individuald si numarul de Obligatiuni mentionat de catre
Investitorul Eligibil in ordinul de subscriere, subscrierea va fi validatd numai pentru numarul de
Obligatiuni mentionat Tn respectivul ordin.

Dacd suma transferatd de un Investitor Eligibil in contul {conturile} de dient respective sau
mentionatd in angajamentele prevazute la punctele (2)-{(4) de mai sus este mai mica decat
produsul dintre Valoarea Nominald Unitara i numdrul de Obligatiuni mentionat de citre
Investitorul Eligibil in ordinul de subscriere, sau dacd procedurile de subscriere din prezentul
document nu au fost respectate, subscrierea respectivului Investitor Eligibil va fi invalidat3
pentru numarul total de Obligatiuni subscrise, iar Investitorului Eligibil respectiv i se va restitui
suma transferatd conform termenilor contractului relevant de servicii de investitii sau, in cazul
in care nu exista un astfel de contract, in termen de § (cind) Zile Lucrdtoare de la inchiderea
Perioadei de Oferta.

Subscrierile care nu sunt validate nu vor fi luate in considerare in procesul de alocare.

Comisicanele bancare sau orice alte taxe, inclusiv orice alte comisioane aplicabile de citre
institutiile pietei relevante (i.e. comisionul BVB pentru derularea Ofertei, respectiv comisionul
Depozitarului Central de compensare si decontare), referitoare la plata Obligatiunilor vor fi
suportate separat de investitori, Astfel de comisioane sau taxe nu pot fi cuantificate de Emitent,
Aranjor sau de Manager(i). Investitorii nu vor suporta niciun fel de costuri sau taxe suplimentare
in legéturd cu depunerea subscrierilor pentru Obligatiuni, cu exceptia costurilor (daca existd)
de deschidere si administrare a unui cont de valori mobiliare (dacd respectivul investitor nu
detine deja un cont) si a oricdror comisioane ale Managerului(ilor) sau Particip
datorate in baza oricdror contracte relevante sau potrivit oricdror regula
entitatea care acceptd astfel de subscrieri.

i? A"%% F

Documentele necesare subscrierii \Z, APROBAT
Dacd un Investitor Eligibil a incheiat un contract de servicii de investitNmanciare cu
Managerul(ii) sau Participantii Eligibili prin care pot fi efectuate subscrieri in conformitate cu
acest Prospect, acest investitor poate subscrie in mod valabil Obligatiuni in baza ordinelor date
potrivit respectivului contract §i prin orice mijloace de comunicare prevazute in acesta, insotite
de Dovada Platii, fara a fi necesar s& depund vreun formular de subscriere sau alte documente,
cu exceptia cazului in care au survenit orice modificari in legatura cu datele sale de identificare
de la data ultimei actualizéri transmise Managerului(ilor)/ Participantului Eligibil relevant.

In cazul in care Investitorii Eligibili nu au incheiat un contract de servicii de investitii financiare
cuManagerul(ii} sau/ Participantii Eligibili, acestia vor subscrie in baza unei proceduri de
subscriere ce va fi detaliatd in Conditiile Finale.

Managerul(ii) si Participantii Eligibili vor accepta subscrierile in conformitate cu reglementdrile
interne referitoare la acceptare, validare si transmitere spre executare a ordinelor de subscriere,
precum si cu normele referitoare la managementul riscului de decontare si cu cerintele incluse
in acest Prospect.

Modificarea subscrierilor

Metodele de modificare a subscrierilor Investitorilor Eligibili vor fi mentionate in Conditjile
Finale.
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4.8.

4.9,

4.10.

Rambursari

Fiecdruia dintre Investitorii Eligibili care au subscris Obligatiuni in cadrul Ofertei i va fi restituitd
suma platitd in avans, daca:

(a) Oferta nu se inchide cu succes conform prevederilor din Conditiile Finale si, prin urmare,
toate subscrierile sunt response;

{b) Obligatiunile au fost subscrise, dar nealocate; sif sau
(¢) subscrierea unui Investitor Eligibil nu este validata.,

In orice caz, sumele vor fi rambursate fard dobénda si nete de orice comisioane de transfer
bancar si orice comisioane ale institutiilor relevante ale pietei. Respectiva suma rezultanta va fi
restituitd in contul bancar indicat de fiecare Investitor Eligibil in cadrul contractului de servicii
de investitii financiare Tncheiat (sau in alt mod convenit) cu Managerul(ii}/ Participantul Eligibil
prin care a subscris, dupd caz, si va fi facuta in termen de S (cind) Zile Lucritoare de la
expirarea Perioadei Ofertei sau de la data la care toate subscrierile au fost respinse (ca urmare
a faptului cd Oferta nu a fost inchisd cu succes, dupd caz). Nu se va ptati nicio doband3
Investitorilor Eligibili cu privire la sumele respective.

Subscriere minima si maxima

Subscrierea minima si maximd admisa va fi mentionata in cadrul Conditiilor Uipgle.@ubscrierea

unei fractiuni dintr-o Obligatiune nu este acceptatd si orice sub a unei factiuni
i invali > G5

consideratd invalid. i .-ht *F %.,Il

Alocarea si decontarea : APROBAT ,};’

Obligatiunile vor fi alocate Investitorilor Eligibili pe baza criteriilor s
consultare cu Managerul, dupd inchiderea procesului de bookbuilding si a

In cazul investitorilor de retail, alocarea Obligatiunilor se va face pro-rata cu suma subscrisa.

Obligatiunile vor fi alocate Investitorilor Eligibili pe baza criteriilor stabilite de Manager impreuna
cu Emitentul, la Data Alocdrii, dupd incheierea Perioadei de Oferta. Mai multi factori vor fi luati
in considerare la stabilirea marimii Ofertei si a criteriilor de alocare, inclusiv nivelul i natura
cererii de Obligatiuni in timpul procesului de bookbuilding, conditile de piath existente si
obiectivul privind dezvoltarea unei piete secundare ordonate pentru Obligatiuni. Decizia de a
emite sau nu Obligatiuni va fi luata de Emitent, in consultare cu Managerul, luénd in considerare
si rezultatul procesului de bookbuilding.

Prin subscrierea in cadrul Ofertei, Investitorii Eligibili inteleg si sunt de acord ci li se poate aloca
un numar mai mic de Obligatiuni decat numarul pentru care au subscris sau c3 este posibil s3
nu primeasca nicio Obligatiune.

Investitorii Eligibiti inteleg si sunt de acord cd nu pot refuza Obligatiunile care le-au fost alocate
si nu vor avea niciun drept de a contesta ori de a se opune acestei alocdri. Investitorii Eligibili
inteleg si sunt de acord, de asemenea, ¢a nu vor avea dreptul de a cere s§ afle, iar Emitentul
sau Managerul nu vor avea obligatia de a divulga motivele privind alocarea si deciziile privind
Rata Dobanzii 5i nu isi vor asuma nicio raspundere in legaturs cu respectiva alocare.

Factori independenti de controlul Emitentului sau al Managerului pot determina intarzieri in
prelucrarea datelor si in elaborarea si transmiterea notificirii privind Rata Dobanzii. Pe cale de
consecintd, Emitentul si Managerul nu vor fi tinuti rdspunzétori pentru restituirea cu intarziere
a sumelor datorate Investitorilor Eligibili in astfel de situatii. Ordinele corespunzétoare
Obligatiunilor alocate Investitorilor Eligibili, in baza subscrierilor validate de Manager vor fi
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4.11.

4,12,

4.13.

nregistrate in sistemul de tranzactionare al BVB, exclusiv conform alocdrilor efectuate de
Emitent impreund cu Managerul.

Tranzactia

La Data Tranzactiei, Managerul si Participantii Eligibili vor Tnregistra tranzactia corespunzitor
cu Obligatiunile alocate in sistemul de tranzactionare al BVB. In termen de o Zi Lucrétoare de
la Data Tranzactiei, Managerul si Participantii Eligibili vor transmite cétre toti Investitorii Eligibili
sau, dupd caz, catre agentii custode ai acestora, confirmérile de tranzactie incluzénd numarul
de Obligatiuni alocate,

Decontarea

Decontare si Compensare, Custodie, Depozit si Registru), administrat de ozitarl C§ntral,
in termen de doud (2) Zile Lucrdtoare de la Data Tranzactiei. ‘ o Q}
s i 3

Toate clasele de valori mobiliare (cu exceptia instrumentelor derivate) tr ‘qac;iﬁﬁale’ipe&o platd
reglementatd din Romaénia sau in cadrul unui sistem multilateral de trangzactionare, in/éi siv
Obligatiunile, sunt depozitate, in mod obligatoriu, la Depozitarul Central in vederea efectudrii
in mod centralizat a operatiunilor cu valori mobiliare si asigurdrii unei evidente unitare a acestor
operatiuni,

Toate valorile mobiliare admise in sistemul Depozitarului Central, indusiv Obligatiunile, sunt
dematerializate si evidentiate prin nscriere in cont.

Depozitarul Central este o societate pe actiuni organizatd si care functioneazd in conformitate
cu legea romand, avand sediul social in bd. Nicolae Titulescu nr. 4-8, clddirea America House,
etaj 1, Aripa Est, Sector 1, Bucuresti Romania, cod unic de inregistrare RO 9638020, inregistrat
la Registrul Comertului sub nr. 140/5890/1997, care este autorizats si supravegheatd de ASF si
furnizeaza servicii de depozitare, registru, compensare si decontare si alte servicii conexe n
legaturd cu valorile mobiliare (cu exceptia instrumentelor derivate) tranzactionale pe BVB.

Dreptul de proprietate asupra valorilor mobiliare listate pe Bursa de Valori Bucuresti este
transferat cumpardtorului la data decontdrii. Decontarea este, in general, efectuatd la
momentul T+2, prin debitarea/creditarea conturilor relevante, in baza mecanismului livrare
contra platd (i.e., valorile maobiliare fiind livrate doar dacd pretul de cumpdrare corespunzitor
este platit),

Societatea, Managerul sau agentii acestora nu vor fi rdspunzatori pentru indeplinirea sau
neindeplinirea de catre Depozitarul Central sau de cétre alti participanti a obligatiilor lor conform
normelor, procedurilor si contractelor care guverneaza operatiunile acestora la data la care
respectivele obligatii sunt sau ar fi trebuit s3 fie indeplinite. Societatea nu va impune niciun
comision in legaturd cu detinerile Obligatiunilor; cu toate acestea, Detindtorii de Obligatiuni pot
suporta comisioane care se platesc in mod normal pentru mentinerea si operarea conturilor in
sistemul Depozitarului Central.

Metoda de intermediere

Metoda de intermediere este metoda celei mai bune executii, ceea ce implicd luarea masurilor
pe care Managerul le considerd necesare si oportune pentru obtinerea celor mai bune rezultate
cu privire la plasarea Obligatiunilor, f&ra a insemna cd Managerul isi asumé sau garanteaza in
vreun fel faptul ¢ vor plasa oricare sau toate Obligatiunile sau ca garanteaza succesul Ofertei.
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SECTIUNEA 5: TAXARE

Potentialii cumpardtori si vnzatori de Obligatiuni trebuie s fie constienti de faptul ¢ ar putea fi obligati
sd plateasca impozite sau alte taxe sau drepturi documentare in conformitate cu legile si practicile $drii
in care sunt transferate Obligatiunile sau ale altor jurisdictii. Investitorii potentiali syp witisd solicite
sfatul propriului consultant fiscal cu privire la impozitarea lor individuald,/4h ceea ce*priveste
achizitionarea si vanzarea de Obligatiuni. Numai acesti consultanti sunt in ma s3.ia'in ¢dnsl gderare
in mod corespunzator situatia specifici a potentialului investitor. A i1

(

138



SECTIUNEA 6: INFORMATII GENERALE
Autorizare

Programul de emisiune de obligatiuni a fost autorizat prin hotdrarea adunérii generale extraordinare a
actionarilor din data de 24 aprilie 2025 a Emitentului. Emitentul a obtinut sau va obtine toate
consimtdmintele, aprobarile si autorizatiile necesare in legdturd cu emiterea si executarea Obligatiunilor.

Proceduri juridice si de arbitraj

Cu exceptia celor dezvéluite Tn prezentul Prospect, nu exista proceduri guvernamentale, judiciare sau
de arbitraj (inclusiv orice astfel de proceduri care sunt in curs de desfésurare sau amenintate, de care
emitentul are cunostintd), care ar putea avea sau care au avut in cursul celor 12 luni anterioare datei
prezentului Prospect un efect semnificativ asupra pozitiei financiare sau profitabilititii Emitentului.

Schimbare semnificativd/materiald

Cu exceptia celor dezvéluite in prezentul Prospect, de la 31 decembrie 2024 nu
schimbare negativa semnificativd in activitatea Emitentului, nici vreo schimbare se
financiara sau comerciald a Emitentului.

“avutiloc, nicio

Prezentul Prospect incorporeazd prin referintd, si trebuie citit si interpretat imp

ificativd Tn pozitia
i : P %
Incorporarea anumitor informatii prin trimitere \5
r&é
informatii: -

cu urmétoarele

1. Raportul Consiliului de Administratie aferent anului 2023 RO-SMTL-R. -CA-2023 rezuliate-
consolidate.pdf,

2. Raportul Consiliului de Administratie aferent anului 2024 RO-SMTL-Raport-CA-2024 final.pdf

3.  Raportul auditorului  independent  aferent anului 2023  htips://simtel.ro/wp-
content/uploads/2024/08/Simtel Raportul-Auditorului-2023 Situatii-Financiare-Consolidate. pdf,
Raportul  auditorului  independent  aferent  anului 2024,  htips://simtel.ro/wp-
content/uploads/2025/03/AR-SMTL-31.12,2024-CONSQ-SIGNED.pdf, https://simtel.ro/wp-
content/uploads/2025/03/AR-SMTL-31.12.2024-INDIV-SIGNED.pdf.

4. Situatiile financiare consolidate auditate ale grupului pentru anii incheiati la 31 decembrie 2023
https://simtel.ro/wp-content/uploads/2024/08/Simtel Situatii-financiare-
Consolidate 2023 signed.pdf si 31 decembrie 2024 Situatii-financiare-Consolidate-IFRS-
2024 rom.pdf; si

5. Situatiile financiare revizuite neauditate consolidate ale Emitentului pentru perioada incheiatd la

31 martie 2025 https://simtel.ro/wp-content/uploads/2025/05/SMTL 20250513164309 RO-
SMTL-Raport-T1-2025.pdf; si

6. Actul Constitutiv. https://simtel.ro/wp-content/uploads/2025/06/Act-constitutiv_Simtel-Team-
SA actualizat-24.04.2025.pdf

Informatiile continute in fiecare document incorporat prin trimitere in prezentul document sunt furnizate
la data documentului respectiv. Aceste informatii se considera incorporate in prezentul Prospect si fac
parte din acesta, cu mentiunea ci orice declaratie continutd intr-un document care se considera
incorporat prin trimitere in prezentul Prospect se considerd modificats sau inlocuit3 in sensul prezentului
document in mdsura Tn care o declaratie continutd in prezentul Prospect modificd sau inlocuieste o
astfel de declaratie anterioara (in mod expres, implicit sau altfel). Orice declaratie astfel modificatd sau
inlocuitd nu va fi consideratd, cu exceptia cazului in care este astfel modificatd sau inlocuitd, ca facadnd
parte din prezentul Prospect.
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DEFINITII

in prezentul Prospect, cu exceptia cazului in care se prevede in mod explicit altfel, urmitorii termeni
scrisi cu majuscule vor avea urmatoarele semnificatii, aplicabile atét la singular, cat si la plural:

"Acordul privind acordul incheiat intre Emitent si Agentul de Plata.

Agentul de Platd"

"Actul Constitutiv® | actul constitutiv al Societdtii, in vigoare la data prezentului Prospect, care
reprezintd baza pe care a fost infiintata si functioneaza Societatea.

"Adunarea o adunare a Detindtorilor de Obligatiuni organizatd pe baza principiilor

Generalad” specificate n Sectiunea 23 (Reprezentarea Defindtorilor de Obligatiuni) a
acestor Termeni de Emisiune, astfel cum va fi specificatd in Conditiile
Finale, SPPVEGT

<.":Q’ . G;‘}\

"AGA" adunarea generald a actionarilor Societ3tii. (f = 5\

"AGEA" adunarea generald extraordinard a actionarilor Societ%i. WE w

¥ ./.

"Agent de Calcul” | agentul de calcul initial in legiturd cu Obligatiunile esfe Te]; definitia
include orice agent de clacul succesor, numit din cand in cand de Emitent
si altul decat Emitentul, astfel cum va fi specificat in Conditiile Finale.

"AGOA" adunarea generald ordinara a actionarilor Societatii.

LAranjor” institutia financiard care este responsabild de structurarea Programului, a

emisiunilor de Obligatiuni in cadrul Programului, de consilierea Emitentului
cu privire la conditii, documentatie, stabilirea pretului si conditiile de piata,
de coordonarea Managerilor si de gestionarea intregului proces ce tine de
instituirea Programului si de plasarea cu succes a Obligatiunilor catre
investitori in cadrul Porgramului..
Pentru prezentul Program de Obligatiuni, Aranjorul este Raiffeisen Bank
S.A., cu sediul in Str. Floreasca nr. 246D, parter, Sector 1, Bucuresti,
inregistratd la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/44/1991, cod unic
de inregistrare 361820, autorizatd de ASF prin decizia nr. A75/30.01.2014,
modificatd prin decizia nr. 449/28.03.2019,

"ASF" Autoritatea de Supraveghere Financiard din Romania.

"Beneficiar are sensul atribuit in sectiunea 8.3.1 de mai sus, astfel cum va fi specificata

Eligibit" in Conditiile Finale.

"BVB" Bursa de Valori Bucuresti $.A., in calitate de operator de piata.

"CAEN" Clasificarea activitétilor din economia nationald.

"Conditiile Finale™ | conditille specifice fiecirei Transe, astfel cum vor fi determinate la
momentul oferirii spre subscriere a Trangei, in forma prestabilitd in Anexa
1 la prezentul Prospect.
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"Consiliul de
Administratie” /
ncAl'I

consiliul de administratie al Simtel Team S.A., indiferent de componenta
sa in timp.

"Contul de
Operatiuni”

Registrul Detindtorilor de Obligatiuni sau contul deschis la un Participant
inregistrat in Registrul Detindtorilor de Obligatiuni, dupa caz, astfel cum va
fi specificat in Conditiile Finale.

"Data de
inregistrare”

data la care sunt stabiliti Detindtorii de Obligatiuni care au dreptul la plati
in temeiul Obligatiunilor, fiind (i) in ceea ce priveste Data de R&scumpdrare
Finald sau fiecare Datd de Platd a Dobénzii, data care cade cu 15 Zile
Lucratoare Tnainte de data respectiva si (ii) in ceea ce priveste o Data de
Réscumpdrare Anticipatd, data respectivd, in fiecare caz, cu conditia ca, in
cazul in care o astfel de datd nu este conforma cu Regulamentele BVB
sifsau cu Regulamentele Depozitarului Central, aceasta s3 fie amanata
pentru Ziua Lucrdtoare imediat urmdtoare care corespuride "acestor
regulamente, astfel cum va fi specificata in Conditiile Fin 3

"Data de Platd a
Dobénzii"

specificatd in legdturd cu Obligatiunile in Conditiile FinaléTelevante.

&

fiecare dat3 la care se pldteste dobanda la Obligatiuni, ugeurmea'zé s fieT]

"Data de
Referintd"”

data calendaristica folosita pentru identificarea Detindtorilor de Obligatiuni
care au dreptul de a participa si de a vota in cadrul Adundrii Detindtorilor
de Obligatiuni, astfel cum va fi specificatd in Conditiile Finale.

"Data Emisiunii”

a doua Zi Lucrdtoare dupa Data Tranzactiei, cand Obligatiunile vor fi livrate
Detindtorilor de Obligatiuni in conformitate cu acest Prospect si dupd cum
se specificd n Conditiile Finale relevante..

"Data inceperii
Acumulirii
Dobanzii"

data de la care Obligatiunile sunt purtitoare de Dobanda, care coincide cu
Data Decontdrii emisiunii respective, astfel cum este mentionatd Tn
Conditiile Finale aplicabile.

"Data Platii"

in functie de context, fiecare Datd de Platd a Dobanzii, Data Scadentei
Finale, o Data de Optiune sau data la care trebuie efectuate platile in
conformitate cu Termenii de Emisiune ca urmare a rambursarii la o Datd
de Rdscumpdrare Anticipata, astfel cum va fi specificaté in Conditiile Finale.

"Data
R3scumpararii
Anticipate”

are sensul atribuit in sectiunea 13.1 de mai sus, astfel cum va fi specificatd
in Conditiile Finale.

"Data Tranzactiei”

data la care tranzactiile in legdturd cu Obligatiunile sunt executate prin
sistemul electronic al Bursei de Valori Bucuresti, astfel cum va fi specificatd
in Conditiile Finale.

"Depozitarul
Central”

Depozitarul Central S.A., cu sediul in bd. Nicolae Titulescu nr. 4-8, clddirea
America House, etaj 1, Aripa Est, Sector 1, Bucuresti, este institutia care
furnizeazd servicii de depozitare, inregistrare, compensare si decontare a
tranzactiilor cu instrumente financiare, precum si alte operatiuni in legaturé
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cu acestea, asa cum sunt definite in Legea nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare.

"Detindtor de
Obligatiuni”

are sensul care ii este atribuit Tn sectiunea 7.2 de mai sus, astfel cum va fi
specificat in Conditiile Finale.

"Directiva privind
Transparenta”

Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 15
decembrie 2004 privind armonizarea obligatiilor de transparentd in ceea
ce priveste informatia referitoare la emitentii ale caror valori mobiliare sunt
admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd si de modificare a
Directivei 2001/34/CE.

"Dobénda"

valoarea dobanzii platibile de Emitent pentru Obligatiunile emise, astfel
cum va fi specificat3 in Conditiile Finale.

"Grup"

inseamnd Emiteht_ul, precum si orice filiale detinute, integral sau partial,
de Emitent, astfel cum sunt prezentate In "Partea I, sectiunea 6 - Structura

organizationald'. ?P.ﬁ VT
'\
'?A

"Investitor
Calificat”

Regulamentul privind Prospectul.

T2EVA

o

persoane care sunt "investitori calificati” in sensul Cmcoluluu 2 Iltf_'rer&r) din

"Investitor
Eligibil"

inseamnd (i) investitori de retail din Romania, \%anumm in;,restlton
institutionali si profesionisti (persoane juridice) din-Spatiul”Economic
European ("SEE") (inclusiv Romania), care sunt "Investitori calificati" in
sensul articolului 2 litera {e) din Regulamentul privind Prospectul; in plus,
in Regatul Unit, Investitorii Calificati (a) care au experientd profesionald in
aspecte legate de investitii care intrd sub incidenta articolului 19 alineatul
(5) din Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion)
Order 2005, cu modificarile ulterioare {denumit in continuare "Ordinul")
si Investitorii Calificati care intrd sub incidenta articolului 49 alineatul (2)
literele (a)-(d} din Ordin si (b) cdrora Obligatiunile le pot fi distribuite in
mod legal (toate aceste persoane fiind denumite impreund "Persoane
Relevante™); si/sau (iii) mai putin de 150 de persoane fizice sau juridice,
altele decat investitorii calificati pe stat membru; sifsau (iv) investitori
cirora Obligatiunile le pot fi distribuite in mod legal, in conformitate cu
exceptiile prevdzute de Regulamentul S ("Regulamentul $") din cadrul
S.U.A. Securities Act din 1933, astfel cum a fost modificatd ("U.S.
Securities Act");

"Legea 24/2017"
[ "Legea privind
Emitentii”

Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni
de piatd, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare.

"Legea 31/1990"
/ "Legea
Societéatilor”

Legea nr. 311990 privind societétile, republicatd in Monitorul Oficial nr.
1066 din 17.11.2004, cu modificarile si completdrile ulterioare,

"Lei" / "RON"

moneda oficiald a Romaniei.
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Manager

Managerul (sau Managerii) va fi numit de catre Emitent sau Aranjor pentru
a intermedia oferta/plasamentul pentru fiecare Transa de QObligatiuni si va
fi indicat in Termenii Finali relevanti

"Notificarea are sensul care i este atribuit in sectiunea 14 de m.
privind specificatd in Conditiile Finale.
Riscumpirarea ~
Anticipata” =
Ty 3
"Obligatiuni” obligatiunile care vor fi emise de Societate in transe succesive,”in cadrul
Programului. _,/
"Participant” orice entitate autorizatd s3 deschidd conturi de valori mobiliare la
Depozitarul Central, fie in nume propriu, fie in numele clientilor sai.
JParticipant societate de investitii, firma de investitii sau institutie de credit calificatd
Eligibil” drept participant la sistemul de tranzactionare al Bursei de Valori Bucuresti

si care (i) a semnat un angajament irevocabil si neconditionat privind
respectarea dispozitiilor din prezentul Prospect, Conditiilor Finale relevante
si a legii aplicabile, in forma pusa la dispozitie de Manager desemnat pentru
aceasta operatiune (,Scrisoarea de Angajament™ si {ii) au depus
Scrisoarea de Angajament citre respectivul Manager in forma convenitd
cu acestia.

"Perioada de

perioada pentru care se calculeazd Dobénda, determinatd in conformitate

Dobanda" cu sectiunea 9.5 de mai sus, astfel cum va fi specificata in Conditiile Finale.

"Piata piata reglementatd operata de Bursa de Valori Bucuresti.

Reglementatd"

"Proceduri" are sensul care T este atribuit la sectiunea 8.4.1 de mai sus, astfel cum va
fi specificata in Conditiile Finale.

"Programul” programul de ofertd descris in prezentul Prospect.

"Prospect” Prezentul prospect de baza privind Programul de Obligatiuni de catre

Simtel Team S.A,

"Rata Dobanzii"

valoarea fixd sau variabild anuald, pe baza cdreia are loc calcularea
Dobanzii, astfel cum va fi specificatd in Conditiille Finale; definitia include
si Rata Dobanzii Fixe si Rata Dobanzii variabile.

"RBRO" /
"Aranjor”

Raiffeisen Bank S.A. cu sediul in Strada Floreasca nr. 246D, parter,
Sector 1, Bucuresti, Romania, Tnregistratd la Registrul Comertului sub nr.
140/44/1991, cod unic de Tnregistrare 361820, autorizatd de ASF prin
dedizia nr, A75/30.01.2014 medificatd prin decizia nr, 449/28.03.2019,

"Registrul
Comertului”

baza de date care contine registrele si inregistrdrile profesionistilor si ale
altor entitdti prevazute de lege.
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"Registrul
Detinatorilor de
Obligatiuni”

registrul Detindtorilor de Obligatiuni tinut electronic de Depozitarul Central
in baza acordurilor contractuale incheiate cu Emitentul, astfel cum va fi
specificatd in Conditiile Finale.

"Regulamentele
Depozitarului
Central”

normele si reglementdrile, rezolutile, procedurile si alte reglement3ri
adoptate de Depozitarul Central, care definesc functionarea sistemului
Depozitarului Central, In special codul Depozitarului Central.

"Regulamentul
privind
Prospectul”

Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului
din 14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie publicat in cazut unei
oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori-febiliare la
tranzactionare pe o piatd reglementatd, si de abrogare a Directivel
2003/71/CE, cu madificarile si completarile ulterioare a 1‘:"\

¥
|

"Regulamentul
5/2018"

Regulamentul ASF nr. 5/2018 privind emitentii de in§trumente fina'ncig“: s
si operatiunile de piat3, cu modificirile si complet#rile \{terioare.

"Regulamentul
Delegat (UE)
2019/979"

Regulamentul delegat (UE) 2019/979 al Comisiei din 14 martie 2019 de
completare a Regulamentului (UE)} 2017/1129 al Parlamentului European
si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare
referitoare la informatiile financiare esentiale din rezumatul prospectului,
publicarea si clasificarea prospectelor, comunicarile cu caracter publicitar
privind valorile mobiliare, suplimentele la prospect si portalul pentru
notificdri si de abrogare a Regulamentului delegat (UE) nr. 382/2014 al
Comisiei si a Regulamentului delegat (UE) 2016/301 al Comisiei, cu
modificarile si completérile ulterioare.

"Regulamentul
Delegat (UE)
2019/980"

Regulamentul delegat (UE) 2019/980 al Comisiei din 14 martie 2019 de
completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului European
si al Consiliului in ceea ce priveste formatul, continutul, verificarea si
aprobarea prospectului care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de
valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o
piatd reglementatd si de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al
Comisiei, cu modificdrile si completdrile ulterioare.

"Reprezentant”

are sensul atribuit Sectiunea 23 (Reprezentarea Defingtorilor de
Obligatium) la acesti Termeni de Emisiune, astfel cum va fi specificatd in
Conditiile Finale.

"Serie”

una sau mai multe Transe, care se deosebesc prin detalii limitate, precum
data emisiunii, rata si/sau tipul dobanzii si/sau primele date de platd a
Dobénzii.

"Situatii
Financiare
Consolidate”

situatil financiare intocmite in conformitate cu Standardele internationale
de raportare financiarda ("IFRS") si, In consecintd, prezintd pozitia
consolidatd a Grupului. Aceste situatii financiare consolidate prezinta
performante comparative pentru doi ani, si anume exercitiile financiare
incheiate la 31 decembrie 2023 si 31 decembrie 2024,
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"Societatea" /
"SIMTEL" /
"Emitentul”

Simtel Team S.A., emitentul obligatiunilor, cu sediul Tn Splaiul
Independentei 319L, Clddirea Bruxelles (Corp B}, Sector 6, Bucuresti,
Romania, contact relatii cu investitorii +40 754 908 742, adresa de e-mail
investors@simtel.ro, website: www,simtel.ro, inregistratd la Registrul
Comertului  Bucuresti  sub  nr.  J2010000564406, (EUID):
ROONRC.12010000564406, cod unic de inregistrare 26414626.

"TARGET 2" (Trans
European Automated
Real-Time Cross
settlement Express
Transfer System)

sistemul de decontare pe bazé brutd in timp real pentru_pldtile in euro,
oferit de Eurosystem. o

1)

"Termenii
Emisiunii” /
"Termenii de
Emisiune”

termenii de emisiune prevdzuti de prezentul Prospect, impreund cu
termenii si conditiile finale aplicabile Obligatiunilor, astfel cum sunt
specificate in Conditiile Finale.

"Transd"

modalitate de emisiune a Obligatiunilor care sunt identice in privinta
caracteristicilor,

"Website-ul
Emitentului”

Tnseamnd website-ul cu adresa www.simtel.ro.

"Zi Lucritoare”

orice zi in care piata interbancard din Romania, sistemele de tranzactionare
ale Bursei de Valori Bucuresti si sistemele de compensare-decontare ale
Depozitarului Central sunt deschise pentru activitate.
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EMITENT

SIMTEL TEAM S.A. e

Splaiul Independentei 319L, Cladirea Bruxelles (corp B), Sect: J?:; Bucuresti Hjﬁ
H o u -)z

i

|
:
o]

/

¥/

/5-“

ARANIOR
RAIFFEISEN BANK S.A.
Calea Floreasca 246D, Sector 1, Bucuresti

CONSULTANT
CORNERSTONE COMMUNICATIONS

Barbu Vacarescu 301-311, etaj 5, Sector 2, Bucuresti

CONSULTANT JURIDIC
FILIP COMPANY

Equilibrium Building, Gara Herdstrdu 2, etaj 11, Sector 2, Bucuresti

AUDITOR INDEPENDENT
BAKER TILLY KLITOU AND PARTNERS S.R.L.

Soseaua Pipera nr. 42, Globalworth Plaza, etajul 7, biroul nr. 2, Sector 2, Bucuresti
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SIMTEL TEAM S.A.
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