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Prezentul document (“Prospectul”) reprezintä un prospect de bazä in sensul aft. 8 din Regularnentul
(UE) 2017/1129 at Parlamentului European i at Consiliului din 14 unie 2017 privind prospectul care
trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valorl mobiliare sau al adrniterii de valori mobiliare Ia
tranzactionare pe 0 piatä reglementatä, si de abrogare a Directivei 2003/71/CE Q’Regulamentul
privind Prospectul”) si a fost aprobat prin Decizia nr. .-2c4(a
AutoritätU de Supraveghere Financiar din România Q’ASF”), care este autoritatea românä competent
in sensul preväzut de Regulamentul privind Prospectul, in conformitate cu Legea nr. 24/2017 privind
emitentU de instrumente flnanciare i operatiuni de piatä, republicatä, cu rnodificriIe si completärile
ulterioare (“Legea 24/2017”), Regulamentul nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piatä emis de cätre ASE (“Regulamentul 512018”) i Regulamentul Delegat (UE)
2019/980 al Comisiei din 14 martie 2019 de completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 al
Parlamentului European i at Consiliulul in ceea ce priveste formatul, continutul, verificarea si aprobarea
prospectului care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterU de
valori mobiliare Ia tranzactionare pe o pia regIementat si de abrogare a Regulamentului (CE) nr.
809/2004 al Comisiei (“Regulamentul delegat 980/2019”).

In cadrul programului de ofertä descris in prezentul prospect (“Programul”), Simtel Team S.A.,
societate pe actiuni administratä in sistem unitar, infiintatä in conformitate Cu legislaia românä, Cu
sediul social situat in România, Bucuresti, Sector 6, Splaiul Independentei 319L, Clädirea Bruxelles (Corp
B), inregistratä Ia Registrul Comertului Bucuresti sub nr. J2010000564406, (EUID):
ROONRC.J2010000564406, cod unic de inregistrare 26414626 (“Emitentul” sau “Societatea”) poate
emite in mod repetat obligatiuni corporative nominative, in formä dematerializatä si neconveftibile,
negarantate, cu sau fär discount, denominate in euro si/sau lei si/sau in once altä mon t
fi corelate cu obiective de sustenabilitate sau nu (“Obligaiunhle”). Valoarea no a totaIa%
Obligatiunilor (emise in cadrul Programului) nu va depi in niciun moment suma de mj UR
(sau echivalentul acestei sume in once altä monedä).

0
Obligatiunile vor fi emise In transe (denumite, individual, “Transa”), fiecare Tra constând I
Obligatiuni având aceleai caracteristici. Conditiile speciflce flec&ei Transe vor fi
momentul oferirN spre subscriere a Tranei, Iuând in calcul conditflle de piatä existente si vor fi
prezentate in cadrul conditUlor finale aplicabile (Condi;iile Finale”), a cäror formä este prestabilitä in
cadrul prezentului Prospect. Una sau mai multe Transe cu caracteristici similare, care se deosebesc prin
detaIn limitate, precum data emisiunii, rata dobânzH si/sau tipul dobânzfl pot forma 0 serie (,,Serie”) de
Obligaiuni. Dobânda plätibilä de Emitent va fi fixä sau variabilä, in functie de optiunea exprimat In
Conditiile Finale.

Emitentul a obtiunut acordul de pnincipiu al Bursei de Valori Bucuresti (,,BVB”) privind admiterea Ia
tranzactionare a Obligatiunilor emise in cadrul Programului pe piata reglementatä administratá de BVB.
Aceastä piatá administratä de BVB reprezintä 0 piaä reglementatä din cadrul Spatiului Economic
European (,,SEE”), in sensul Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai
2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE i a Directivei
2011/61/UE (,,MiFID II”). Nu se intentioneazä depunerea vreunei cereri de admitere Ia tranzactionare
a Obligatiunilor emise in cadrul Programului pe once altä piaçä reglementatä.

O investiie in 0bIigaiuni presupune un grad ridicat de risc i incertitudini. PoteniaIii
investitori ar trebui sä citeascã Intregul document si, in special, sá consulte sectiunea
,,Factorl de RISC’ inainte de a face o investitie in Obligatiuni.

1,2 /n(4
PREZENTUL PROSPECT A FOST APROBAT DE ASF PRIN DECIZIA NR. 5 t DIN’f J.O-cj

APROBAREA PROSPECTULUI SI ADMITERE LA TRANZACTIONARE NU ARE VALOARE DE
GARANTIE 51 NICI NU REPREZINTA 0 ALTA FORMA DE APRECIERE A ASF Cu PRIVIRE LA
OPORTUNITATEA, AVANTAJELE SAU DEZAVANTAJELEtPROFITUL ORI RISCURILE PE CARE
LE-AR PUTEA IMPLICA TRANzAqIILE CE URMEAZA SA FIE INCHEIATE DUPA ACCEPTAREA
OFERTEI, CARE FACE OBIECIUL DECIZIEI DE APROBARE; DECIZIA DE APROBARE
CERTIFICA NUMAI REGULARITATEA PROSPECTULUI IN PRIVINrA EXIGENTELOR LEGII SI
ALE NORMELOR ADOPTATE IN APLICAREA ACESTEIA.
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PARTEA I

DESCRIEREA GENERALA A PROGRAMULUI DE OFERTA

Prezentul Program este destinat emisiunh de Obligatiuni, in baza cãruia Emitentul poate, Ia
momente diferite in timp, sà emità Obligaiuni in conformitate cu legislatia in vigoare Ia
momentul emisiunH i sub rezerva prevederilor prezentului Prospect.

Valoarea nominalä totalä a Obligatiunilor care urmeazä sä fle emise in Trane flu va depäi 30
milioane EUR (sau echivalentul in once altä monedä a 30 milioane EUR), cu o valoare nominalä
unitarä ce va fl mentionatä in Conditiile Finale relevante. ObligaiuniIe vor fi liber transferabile,
find supuse exclusiv restrictiilor de vâflzare preväzute in prezentul Prospect si in Condithie
Finale aplicabile.

Prezentul Program a fost aprobat prin hotãrârea adunärii generale extraordinareaa.ctionarilor
Emitentului din data de 24 aprilie 2025.

41 nC .\
Structura Obligaunilor emise in cadrul Programului

Obligatiunile ce vor putea fi emise in cadrul prezentului Program vor puteàva upa diritre
urmätoarele structuri:

a) Obligatiurii denominate in RON sau EUR cu clobândä fixä;
b) Obligatiuni denominate in RON sau EUR Cu dobândä variabilä;
c) Obligaiuni denominate in RON sau EUR corelate Cu objective de sustenabilitate cu

dobândà flxä sau dobândá variabilä.

O descriere detaliatá a structurii mentonate mai sus poate fi gsitä in sectiunea “Termenh/,c/
Cbnd//fi/e api/cab//c tuturor Tra&e/or emIce In cadrul Programu/uf’ precum i In ConditHle
Finale relevante.

Plasarea Si distributia

Obligatiunile emise In cadrul Programului vor putea fi distribuite in cadrul unor plasamente
private sau al unor oferte publice, in fiecare caz de cätre un singur intermediar sau de cätre
un sindicat format din mai multi intermediari. Metoda de plasare i distributie pentru flecare
Transä va fi mentionatä in ConditHle Finale relevante.

Categoriile indicative de investitori cätre care vor fi distribuite Obligatiunile

Obligatiunile emise in cadrul Programului vor fi oferite cätre publicul din România (investitori
de retail), si/sau investitori califlcati, astfel aim sunt definiti in aft. 2 lit. e) din Regulamentul
privind Prospectul, astfel cum va (1 specificat in Conditiile Finale aplicabile fiecärei Trane.

Trane/Serii

Obligaiunile din cadrul Programului vor (9 emise in transe (flecare, o “Tranä”). Fiecare
Transä va conine Obligatiuni având caracteristici identiCe. Una sau mai multe Transe cu
Obligatiuni identice din toate punctele de vedere dar având date de emisiune diferite, primele
date de platä a dobânzii diferite, tipuri diferite de dobândä i rata dobânzN diferitä, spedflcate
in ConditHle Finale relevante, pot forma o serie de transe (fiecare, o “Serie”). Sunt posibile
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redeschideri ale Serhior existente respective. TermenH i conditUle specifice fiecärei Trane var
fi stabiliti In Conditiile Finale relevante.

Denominarea ObIigauniIor

Obligatiunile emise in cadrul Programului pot fi emise in EUR sau RON, sub rezerva respectärii
tuturor cerintelor leqale sau de reglementare aplicabile.

Scadenta Obligatiunilor emise In cadrul Programului

Obligatiunile emise In cadrul oricárei Trane vor avea 0 scadentä ce nu va depäsi 10 (zece)
ani. Scadenta specificá a Obligaiunilor va fi mentionatä in Conditiile Finale relevante.

Agentul de Platä i Agentul de Calcul

Agentul de Calcul initial in Iegäturä cu Obligatiunile din cadrul Programului este Emitentul;
definitia ,,Agent de Calcul” include once agent de calcul succesor, numit din când in când de
Emitent si altul decât Emitentul.

Agentul de Platä In legtur cu Obligaiunile din cadrul Programului va fi o institutie financiarä
desemnatä de Emitent care are inchelat un contract cu Emitentul 5 cu Depozitarul Central, in
vederea efectuärfl pläilor prin intermediul Depozitarului Central i al participanilor Ia sisternul
acestuia i prin intermediul cäruia Detinätorv de Obligaiuni ii pot exercitadpfunIe
finandare. Denumirea i adresa Agentulul de Platä von fi specificate in cadrul CoodiiEor FinaIe
relevante. S prc

Pretul de emisiune al Obligaiunilor in cadrul Programului AF’RoBA
C,,

Obligatiunile var putea fi emise Ia valoarea nominalä unitarä, cu discount fataa\4Q,vaioapea/

nominalá unitarä (in mäsura permisä de legea aplicabilä Ia momentul emisiunh) sau clffrrfliá
fatä de valoarea nominalä unitará. Pretul de emisiune al Obligaiunilor va fi mentionat in
Conditille Finale relevante.

Pretul de emisiune al Obligaiunilor emise in cadrul Programului va fi determinat in baza
ordinelor de cumpärare pnimite de Intermediar(i) de Ia investitori in penioada de ofertà In
cauzä. Conditille FinaLe var mentiona metoda de determinare a pretului de emisiune i modul
de diseminare a acestuia cätre investitoni si va indica, de asemenea, valoarea oricäror taxe
sau cheltuieli percepute in mod specific investitorului, dacá va fi cazul.

Condiiile i calendarul emisiunii de Oblig4iuni

Termenii i condiiile specifice aplicabile Transelor de Obligaiuni emise in cadrul Programului
vor fi mentionate In Condithle Finale aplicabile fiecärei Trane.

Admiterea Ia tranzactionare a Obligaiunilor emise In cadrul Programului

Se intentianeazä ca Obligaiunile emise in cadrul fiecärei Trane sä fie admise Ia tranzactionare
pe piata reglementatä administratä de BVB. Emitentul a obtinut un acord de principiu din
partea BVB pentru intregul Program, in vederea admiterH Ia tranzactionare a Obligaiunilor
care von fi emise in cadrul acestuia.
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REZUMATUL PROSPECTULUI

Sectiunea A — Introducere si avertismente

A.1. Introducere

1.1 Denumirea valorilor mobiliare si numärul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN)

Emitentul are un capital subscris Si värsat de 1.583.730 RON, divizat in 7.918.650 actiuni ordinare, nominative,
deniaterializate, de valoare egalä, Cu 0 valoare nominalä de 0,2 RON fiecare. Cod ISIN: RONLG8JKKYH3.

1.2 Identitatea 5i datele de contact ale Emitentului, inclusiv identificatorul entitäii sale juridice
(,,LEI”)

Emitentul este Simtel Team S.A., emitentul obligatiunilor care fac obiectul prezentului Prospect, cu sediul in
România, Bucuresti, Sector 6, L Splaiul Independentei 319L, ClädireaBruxelles (Corp B), contactyelatn cu investitoro
+40 754 908 742, adresa de e-mail investors@simtel.ro, website: www.simtel.ro, inregispt’Th’Reis&ulComertului
Bucuresti sub nr. 32010000564406, (EUID): R00NRCJ2010000564406, cod unic de iyft’gistrdre2641426.

Cod LEI 787200YSKQOGGEFS6A6O (4

A.2. Avertismente i informatii privind utilizarea ulterioarã a Prospectului \çø.

Acest rezumat trebuie citit ca o introducere Ia Prospect, inainte de a fl luatä decizia de’ nvstiYn.Qbligatiuni, Si
trebuie sä se bazeze pe analiza de cätre investitor a intregului Prospect. Dupä caz, investitruIaf putea pierde 0

parte sau intregul capital investit In Obligatiuni. In situatia In care se introduce o actiune in fata unei instante Cu
privire Ia informathle continutein Prospect, investitorul reclamant ar putea fi obligat, in temeiul legislatiei nationale,
sä suporte costurile aferente traducerii Prospectului Inainte de initierea procedurii judiciare. Rèspunderea civilä va
reveni exclusiv persoanelor care au redactat rezumatul, inclusiv traducerea acestuia, dar numai in cazul in care
rezumatul este Inselätor, inexact sau contradictoriu In raport cu celelalte pärti ale Prospectului sau in cazul in care
nu oferä, atunci când este coroborat cu celelalte párti ale Prospectului, informatli eseniaIe pentru a ajuta investitorii
sä ia decizia de a investi in obligaiuni.

Sectiunea B — Informaii esentiale privind emitentul

B.1. Cine este emitentul valorilor mobiliare?

a) Domiciliul i forma juridicã, codul LEI, legea in temeiul cáreia functioneazä i tara in care a fost
constituit

Emitentul este Simtel Team S.A., emitentul obligatiunilor care fac obiectul prezentului Prospect, cu sediul in
România, Bucuresti, Sector 6, Splaiul Independentei 319L, Clädirea Bruxelles (Corn B), inregistrat Ia Registrul
Comertului Bucuresti sub nr. 32010000564406, (EUID): ROONRC.J2010000564406, cod unic de inregistrare
26414626. Cod LEI: 787200YSKQOGGEFS6A6O.

b) Activitãti principale

SJMTEL este o companie de inginerie si tehnologie care activeazä in domeniile energiei regenerabile,
telecomunicatlilor i automatizärh industriale, Cu componente de cercetare si dezvoltare in roboti industriali si
eficient energeticä. Prindpalele servich furnizate de SIMTEL, structurate pe linD de afaceri, sunt: proiectarea,
constructia $ mntreinerea centralelor fotovoltaice, servicil de integrare pentru operatorii de telecomvnicaii mobile
si automatizarea proceselor industriale prin automatizare, actionäri electrice Si roboti.

In conformitate cu actul constitutiv al Emitentului, activitatea principalä se desfásoar sub codul CAEN 4222 -

‘Lucräri de construcfII ale pro/ecte/or ut//tare pentru electric/tate 5/ telecomun/catll’

c) principalii actionari, inclusiv dacã este detinut sau controlat direct sau indirect i de càtre cine
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La data Prospectului, En,itentul este controlat direct de cei 3 fondatori ai SIMTEL, domnul lulian Nedea detinând
21,3564% din capitalul social (1.691.135 actiuni), domnul Sergiu-Eugen Bazarciuc 21,1068% din capitalul social
(1.671.375 actiuni) si domnul Radu-Laurentiu Vilu 21,0816°k din capitalul social (1.669.375 actiuni).

Emitentul nu detine actiuni proprU.

PAVAL HOLDING S.R.L. detine 7,5724% din capitalul social (599.629 actiuni).

Afti actionari detin un numär de 2.287.136 actiuni reprezentând 28,8828% din capitalul social al Emitentului, färä
a depäsi pragul de 5% din capitalul social.

d) Identitatea administratorilor cheie
Societatea este administratä In sistern unitar. In prezent, consiliul de administratie al Emitentului este format din
urrntorN mernbri:

Data expirärii
Nume i prenume Pozi;ia mandatului

lulian Nedea presedinte 25.04.2027

Sergiu Bazarciuc membru 25.04.2027

Radu Viläu membru 25.04.2027

Adrian Netea membru 25.04.2027

Mihai Tudor membru 25.04.2027

Conducerea Emitentului este delegatä directorului general sau “CEO” al En,itentulu ui’ Tudor.
Mandatul säu de CEO expirä Ia data de 31.05.2027.

_______

e) Identitatea auditorului statutar
Auditorul financiar al Emitentului este BAKER TILLY KLITOU AND PARTNERS S.R.L., cu sediul In Soseaua Pipera nr.
42, Globalworth Plaza, etajul 7, biroul nr. 2, Sector 2, Bucuresti, Inregistratä Ia Registrul Comertului sub nr.
J40/5434/2003, autorizatia nr. 384/26.05.2003, emisä de Camera Auditorilor Financiari din România, cu codul unic
de identificare 15381680, inregistratä in Registrul Public al Auditorilor Financiari cu numrul FA384 (“BTK”).
B.2. Care sunt principalele informaii financiare referitoare Ia emitent?
a) Informatii financiare selectate

Situatia consolidatã a profitului sau a pierderii

Situaçia consolidat a profitului sau a pierderU pentru exercithie financiare mncheiate Ia 31 decenibrie 2024 i 31
decembrie 2023, astfel cuni este extrasä din situatiile financiare anuale:

Cifra de afaceri

Profitlpierdere din exploatare

Profit atribuibil cätre:
- proprietarN grupului

- interese care nu
controleazä

Profitul net al perioadei

SursJ: S/tuatll flnanchve anuale

Pentru exercitiul financiar Incheiat Ia
31 decembrie 2024 (auditat) 31 decembrie 2023 (auditat)

354.347.514 297.824.449

48.206.239 35.058.306

36.824.538 27.106.685

33.681.741 26.046.818

3.142.797 1.059.867

36.824.538 27. 106.685

Situatia consolidatä a profltului sau a pierderh pentru perioadele mncheiate Ia 31 niartie 2025 i 31 martie 2024,
astfel cum este extrasä din situatiile flnanciare interimare:

Pentru perioada incheiatã

Cifra de afaceri
Profit/pierdere din exploatare

31 martie 2025 (‘rev/wi 31 martie 2024 (neauditat,)
78.779.215 45.g54.726

7.500.994 6.517.178
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Profit atribuibil cãtre:

- proprietarU grupulul

- interese care nu
controleazä

Profitul net al perioadei

Sursa: Situat’! flnanch3re interimare

Situatia consolidatá a pozitiei financiare

Total active

Total capitaluri proprii

Total datorii

SursS: Situatil financ/are anuale

5.440.392

117.490.191

Situatia corisohdatá a pozitiei financiare Ia 31 martie 2025 si 31 decembrie 2024, extrasá
interimare:

Total active

Total capitaluri proprii

Total datorii

Sursa: Sftuatfi fmnandare ihterfmare

4.770.030

In perioada cuprinsá mntre 31 martie 2025 si data prezentului Prospect, flu a existat nido modificare negativä
semflificativä a perspectivelor, poztiei financiare sau comerciale a Emitentului, cu exceptia modificärilor legislative
i de reglementare relevante pentru activitätile emitentului, prezentate in Prospect.

Situatia consolidata a fluxurilor de
numerar

Fluxul de numerar din activitätile de
exploatare

FIuxuI net de numerar utilizat in
activitti de investith

Fluxul net de nurnerar din activitti de
finantare

Cresterea/(scàderea) netä a
numerarului i a echivalentului
numerarului

Numerar Si echivalente de numerar Ia 1
ianuarie

Numerar si echivalente de numerar
Ia sfärit de perioadà

SursJ: Situatll financ&e anuale.

Pentru exercitiul financiar Incheiat Ia

31 decembrie 2024 (aud/tat) 31 decembrie 2023 (aud/tat)

96.453.348 2.426.187

(96.399.479) (22.354.825)

14.329.087 24.223.394

14.382.956 4.294.755

15.891.059 11.596.303

30.274.015 15.891.059

4.049.714 4.873.699

1.390.677 (103.669)

5.440.392 4.770.030

Situatia consolidatä a pozitiei financiare Ia 31 decembrie 2024 si 31 decembrie 2023, astfel cum este extrasä din
situatiile financiare anuale:

31 decembrie 2024 (audftat) 31 decembrie 2023 (auditat)

342.744.551 198.947,703

225.254.360

31 martie 2025 (rev/Sift) 31 decembrie 2024 (auditat)

355.105.210 342.744.551

123.448.902 117.490.191

231.656.308 225.254.360
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Fluxul de numerar din activitätile de
exploatare
Fluxul net de numerar utilizat in
activitäti de investith
Fluxul net de numerar din activitäti de
tinantare
Cresterea/(scãderea) netà a
numerarului si a echivalentului
numeraru Iui

Numerar si echivalente de nurnerar Ia 1
ianuarie
Numerar si echivalente de numerar
la stârsit de
perioadä

31 martie 2025 (rev/wit) 31 martie 2024 (fleauditat)

(12.513.832) 9553355*

(28.252.378) (11.064.095)

27.821.192 1.014.371

(12.945.018) (396.369)*

30.274.015 15.891.059 *

17.328.997 15.494.690
45it-..

7
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Sursa: Situatli flnanc,’are inter/mare PS /:

* A fost efectuata o reeJasifIcare de 154j, .259 RON ihtre ,,AIte creante”si,,Elemente de nu4r,ø
RD OAT 4)

b) Descrierea succintä a oricãror rezerve din raportul de audit referitoare Ia infv4natIiIe’fiãnciare
istorice

Niciunul dintre rapoartele financiare ale Emitentului referitoare Ia informatiile istorice aferente anilor prezentati in
prezentul Prospect nu a fäcut obiectul unor rezerve in rapoartele de audit aferente. Niciuna dintre situatiile
tlnanciare ale Emitentului referitoare Ia informatule istorice pentru anD prezentati in prezentul Prospectus nu a Iácut
obiectul unor rezerve In rapoartele de audit respective.
B.3. Care sunt principalele riscuri specifice Emitentului?

• Riscuri legate de dinamica pietei;
• Risc privind aspectele concurentiale;
• SJMTEL poate Intâmpina dificultti sau poate esua in punerea in aplicare a strategiei sale in ceea ce priveste

dezvoltarea/constructia/exploatarea de noi proiecte de energie regenerabilä, expunându-se Ia riscuri specifice,
inclusiv Ia cresterea costurilor asociate;

• Riscul fluctuatHior preturilor i al disponibilitätD rnaterfllor prime, componentelor i servicfllor;
• SIMTEL depinde de servichle furnizate de operatorul de transport si de sistem, de operatorN de retea i de

operatorh pietelor organizate de energie electricä unde SIMTEL este inregistrat;
Riscul legat de scderea pretului energiei electrice;
Risc asociat cu scäderea fluxului de proiecte;
Riscuri legate de scalarea afacerD;
In cazul in care Emitentul nu reuseste sä angajeze, sä integreze, sä formeze, sä pästreze si s motiveze
personalul calificat i conducerea superioarä a societàtii, activitatea sa ar putea avea de suferit;

• AchizitHle, asocierile si aliantele strategice pot avea un efect negativ asupra activitätii Emitentului;
• Riscuri legate de drepturile de proprietate intelectualä;

RISCURI JURIDICE, DE REGLEMENTARE SI DE LITIGII

• Modiflcärile Iegislatiei sau interpretärilor fiscale, precum si decizDle nefavorabile ale autorittilor fiscale, ar putea

Situatia consolidatã a fluxurilor de
numerar

Pentru perioada financiarà incheiatä

•

.

.
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avea un elect negativ semniflcativ asupra rezultatelor operatiunilor si fluxurilor de numerar ale Emitentului;

RISCURI LEGATE DE INVESTITIILE IN ROMANIA

• Instabilitatea politicä si militarä din regiune poate avea consecinte negative asupra activitätfl Emitentului;
• Tendinta ascendentä a ratei irillatiei ar putea avea consecinte negative semniflcative asupra performantei

financiare a Emitentului;
• 0 potenialä deteriorare a conditulor economice, politice si sociale generale din România ar putea avea efecte

negative asupra activitäth Emitentului;

Sectiunea C - Informatii esentiale privind valorile mobiliare

Ca. Care sunt principalele caracteristici ale valorilor mobiliare?

a) Tipul, clasa i codul ISIN

Obligatiunile emise In cadrul Programului vor fi nominative, neconvertibile, negarantate si dematerializate.
b) moneda br, vaboarea nominalã unitarä, numàrul de titluri emise i durata de valabilitate a
acestora
Obligatiunile emise in cadrul Programului pot II denominate in EURO sau RON.

Numärul de Obligatiuni emise in cadrul fiecärei Transe, valoarea nominalä unitará si durata déklabil$tea stora
vor Ii speciflcate in ConditUle Finale relevante. ( /çk’ 1’)
c) drepturile aferente valorilor mobiliare \. ‘

Principalebe drepturi legate de Obligatiuni sunt reprezentate de dreptul Ia rambursarea valoriI’sçrninale, a dobânzfl
acumulate pânä Ia data rambursärh Si de dreptul Detinätorilor de Obligatiuni de a se intruni intr-o adünare generalä
a Detinätorilor de Obligaiuni.

d) prioritatea relativà a valoribor mobiliare in structura de capital a Emitentului in caz de insolvenä,
inclusiv
Obligatiunile vor avea acelasi rang de prioritate cu once alte datorii negarantate i nesubordonate ale SocietätH,
indilerent dac sunt obligaU prezente sau vütoare (inclusiv, dar färä a se limita Ia, once alte emisiuni vhtoare de
obligatiuni neganantate ale Societätii). In caz de faliment al Societäth, creantele privind Obligatiunile vor Ii supuse
ordinU obligatorU de distribuire stabilite de legea românä pentru ordinea de preferintä in anumite cazuni de
executare silitä si in lichidarea lalimentului pentru creantele chirografare si, prin urmare, capacitatea Detintorilor
de Obligaiuni de a obtine recuperarea Impotriva Emitentului pentru oricare dintre creantele Ion poate Ii limitatä.

e) once restrictii privind libera transferabilitate a vabonilor mobiliane

La admiterea Ia tranzactionare a Obligaiunibor pe Bursa de Vabori Bucuneti, Obligaiunile vor Ii liben transferabile,
in conformitate cu legile Si reglementänile aplicabile din România. Anumite restrictii de transfer se pot aplica in
functie de jurisdictia liecàrui investitor.

C.2. Unde von fi tranzactionate vabonile mobiliare?

Se intentioneazä ca Obligaiunile emise In cadrul fiecärei Transe s fle admise Ia tranzactionare pe piata
neglementat administnatä de BVB. Emitentul a obtinut de Ia BVB un acord de principiu pentru intregul Program, In
vederea admiterD a tranzacionare a ObligaiuniIon care vor fi emise In cadrul acestuia.

C.3. Existà o gananie ataatã vabonibor mobiliare?

Emitentul precizeazä cä, in prezent, obligaiunile ce urmeazä a 11 emise in cadnul Programului nu vor fi garantate.
Cu toate acestea, in eventualitatea in care Adunarea Generalä Extraondinarä a Actionarilon (ACEA) va decide
ulterior, emitentul ii rezervä dreptul de a emite, partial sau integral, obligaiuni garantate, in conformitate Cu
prevedenile legale aplicabile, inclusiv Legea nr. 233/2022 privind obligatiunile garantate, precum i reglementärile
emise de autoritätile competente. Once astfel de emisiune de obligatiuni garantate va Ii supusä aprobärilor
necesane si condithbor impuse de cadrul legislativ si de reglementänile Bursei de Valori Bucureti.
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CA. Care sunt principalele riscuri specifice valorilor mobiliare?
Mai jos sunt prezentate câteva dintre principalele riscuri speciñce valorilor mobiliare:

• Existä riscuri legate de valoarea dc piatä a Obligatiuriilor;

• Inflatia poate reduce valoarea, in termeni de putere de cumprare a pii viitoare a principalului si a dobânzh;
• S-ar putea ca Obligaiunile s nu ft tranzactionate activ;

• Obligatiunile negarantate sunt subordonate majoritätH datoriilor Societätii;
• Obligatiunfle pot Ii suspendate sau retrase de Ia tranzactionarea pe Bursa de Valori Bucureti.

Sectiunea D - Informaii-cheie privind oferta publicá de valori mobiliare si admiterea Ia
tranzacionare pe 0 piatã reglementatã

D.1. In ce condi ii i in ce calendar pot investi in acest titlu?
a) Calendar

calendarul de emisiune aplicabil flecärei Transe de Qbligaiuni ernise in cadrul Programului va fi mentionate In
ConcFiile Finale aplicabile Transei in cauzä.

b) piata pe care se intentioneazä admiterea Ia tranzactionare
Emitentul intentioneaz s listeze Obligatiunile pe Piata Reglementatä a Bursei de Valori Bucureti.

D.2. De ce este elaborat acest Prospect?

Scopul elaboräru prezentului Prospect constä in intentia Societátu de a diversifica sursele de fi7ritare vä
Ia Irnprumuturile bancare. j
a) Utilizarea si valoarea netã estimatã a Incasärilor:

AppBAT °

Fondurile nete obtinute de societate in urma emisiunN de QbIigaiuni, vor fl utilizate in scopuri rale de fi re
a activitätu si proiectelor Societätw, inclusiv dezvoltarea de prolecte de energie regenerabilä, cu ig 19 parc are,
capacitäti de stocare si fuziuni si achizith pentru 1mB de afaceri EPC complementare.

b) Indicarea faptului dacà oferta face obiectul unui acord de subscriere pe bazà de angajanient
ferm, menionând once parte neacoperitã
Nu se apIic.

c) Interese care au un impact asupra ofertei
Societatea flu a idenuficat existenta unor conflicte de interese In legáturä cu Obligatiunile eniise in cadrul
Prograrnului. Admmnistratorh si/sau aflliatii acestora au furnizat pot furniza in vHtor servicU financiare, de investitU,
dc marketing sau alte tipuri de servicU SocietätB sau filialelor sale, actionarilor sau admmnistratorilor acestora, servicH
in schimbul cärora au primit sau vor primi rernuneratie, färä ca aceastä situatie s ft de naturä sä genereze conflicte
de interese in Iegáturä cu Obligatiunile ernise in cadrul Programului.
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PARTEA II

SECTIUNEA 1: PERSOANE RESPONSABILE, INFORMATII FURNIZATE
DE TERTI SI RAPOARTE ALE EXPERTILOR. RESTRICTII DE VANZARE
1.1. Persoane responsabile

Emitent: Simtel Team S.A. este emitentul Obligatiunilor prezentate In acest Prospect, cu sediul

In România, Bucureti, Sector 6, 319L Splaiul Independentei, Clädirea Bruxelles (Corp B),

contact relatH investitori +40 754 908 742, adresa de e-mail investors©simtel.ro, website:

www.simtel.ro, nr. de inregistrare Ia Registrul Comertului J2010000564406, cod unic de

inregistrare RO 26414626 i ii asum responsabilitatea pentru informatule continute in

prezentul Prospect.

Persoanele responsabile in numele Emitentului pentru informatOle continute in prezentul

Prospect sunt membrU Consiliului de adniinistra ie, respectiv:

• lulian Nedea - membru neexecutiv i preedinte al Consiliului de Administricr7
4

• Sergru Bazarciuc - membru neexecutrv al Consiliului de Administratie, (
• Radu Viläu - membru neexecutiv al Consiliului de Administratie;

\
• Adrian Netea - membru neexecutiv si independent al Consiliului de Admiriirtie;

• Mihai Tudor - membru executiv al Consiliului de Administratie si Director General.

Aranjorul Obligapunilor emise in cadrul Programului este Raiffeisen Bank S.A., societate pe

aciuni organizatä i functionând conform legilor din România, inregistratä in Registrul ASE Cu

nr. PJRO1INCR/400009, inregistratä Ia Registrul Corner ului Cu nr. J40/44/ 1991, având codul

unic de inregistrare 361820, cu sediul social in România, Bucuresti, Sector 1, Strada Floreasca

nr. 246D, parter (‘Aranjor”).

1.2. DecIaraii ale persoanelor responsabile

Pe baza tuturor cunostintelor Emitentului (luând mäsuri rezonabile pentru a asigura acest

lucru), informathle continute in prezentul Prospect sunt conforme Cu realitatea i nu contin
omisiuni care ar putea afecta semniuicativ aceste informatii.

Pe baza tuturor cunostintelor de care dispune Aranjorul (i luând toate mäsurile rezonabile

pentru a se asigura de acest lucru), informathle continute in prezentul Prospect, pentru care isi

asumä responsabilitatea in conformitate cu Seciunea 1.2 de mai sus, sunt conforme cu

realitatea si nu contin omisiuni care ar putea afecta semnificativ aceste informatii.

InformatHle furnizate in prezentul Prospect au fost elaborate de Emitent sau provin din alte

surse indicate in prezentul Prospect.

Emitentul declarä cä, dupä cunostintele sale (luând mäsurile rezonabile pentru a se asigura),

informathle continute in prezentul Prospect sunt adevärate, iar Prospectul nu contine omisiuni

care sä modifice semniflcativ continutul acestuia.

Nicio altä persoanä fizicä sau juridicä, cu exceptia Emitentului, nu a fost autorizatä sä furnizeze

informatU sau documente, altele decât cele cuprinse in prezentul Prospect si in informathle

incluse prin trimitere in prezentul document. Once informath sau documente furnizate in afara
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prezentului Prospect flu trebuie considerate ca fUnd autorizate de Emitent sau de Aranjor, care
nu is asumä nido räspundere in acest sens.

Aranjorul a verificat separat informatule incluse in Prospect i, In mäsura permis de Iegislaia
aplicabiI, flu Isi asumä nicio räspundere pentru continutul acestui Prospect sau pentru alte
declaratu fäcute prin intermediul acestui Prospect In Iegäturä Cu Emitentul si/sau QbIigaiunile.

Prezentul Prospect este elaborat exclusiv in scopul Programului de Obligatiuni Si nu se referä Ia
si nu poate ti utilizat ca baz pentru justificarea unei investitli in nicio emisiune de ObIigaiuni
a Emitentului emise in cadrul Programului sau in once ofertä ulterioarä Iansatä de Emitent. Nici
Emitentul, nici Aranjorul nu fac nicio decIaraie unui Investitor in Obligatiuni cu pnivire Ia
legalitatea unei investith In Obligatiuni fäcutä de Investitorul in cauzä pe baza legislaiei
aplicabile care reglementeazä investitia sau pe baza unei legislath similare.

Investitorii trebuie sä ia decizH pe baza propriei br analize a situatiei Ernitentului, luând in
considerare riscurile descrise in prezentul Prospect. Estiniärite i planurile Eniitentului
prezentate in prezentul Prospect sunt furnizate Cu bunä credintä i pot tl considerate
angajamente ate Emitentului.

Continutul prezentului Prospect are doar scop informativ i nu poate fl interpretaticonsiderat
o opinie junidicä, financiar sau iiscalä. Nicio informatie furnizatä in prezeptill Prospectti4 poate
fi interpretat ca o recomandare de a investi sau ca un sfat junid)t1fiscal, financl* sau
profesional.

Fiecare investitor trebuie sä se consulte cu proprüi consilieni juridici, finäqciari, fiscali sau:cu alti
consilieri sau contabili in ceea ce privete aspectele juridice, fiscale, comrciale, financiare sau
aspectele referitoare Ia subscrierea, procurarea, pästrarea sau transferul Obligaiunilor.
Emitentul, Aranjorul, intermediarH, afiliatii Si consilierh acestora nu ii asumä nicio
responsabilitate cu pnivire Ia aceste aspecte.

Anumite sume incluse in prezentul Prospect au fost rotunjite. Prin urrnare, sumele indicate
pentru aceeai categorie de informath furnizate in tabele diferite pot fi usor cliferite, jar sumele
indicate ca total in anumite tabele pot sä nu tie media aritmeticä a surnelor precedente.

Once reproducere sau distribuire a acestui Prospect, integral sau partial, si once divulgare a
continutului säu, precum i once utilizare a informatiilor furnizate In acest document in alte
scopuri decât cele prezentate mai sus sunt interzise.

1.3. Declaratil / rapoarte ale expeflilor

Nu se aplicä, cu exceptia rapoartelor de audit prezentate in Prospect.

1.4. Informatii furnizate de terti

InformaUile privind tendintele macroeconomice, pozitia pe piatä Si alte date sectoriale legate
de activitatea Grupului, incluse in prezentul Prospect, au fost extrase din surse oficiale i
publicath sectoriale, date compilate de organizatii profesionale i analisti, informatii din alte
surse externe $i cunostintele Emitentului despre piatä. Sursele acestor informatii, date si
statistici includ publicath industriale independente, studii de piatä, sondaje interne, rapoarte 5i
estimäri i alte informath disponibile publicului. Aceste informath pot sufeni modificäri i nu pot
fi veriflcate cu deplinä certitudine din cauza Iimitäribor privind disponibilitatea si acurateea
datebor brute, precurn i a altor limitäri si incertitudini inerente oricarui studiu statistic.
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Desi Emitentul considerà c informathie obtinute de Ia terti Si incluse in prezentul document
sunt exacte, aceste inlormath nu au lost verificate independent si nici Emitentul, nici Aranjorul
flu fac niclo declaratie i flu oferä nicio garanie cu privire Ia exactitatea sau exhaustivitatea
acestor ifllormati incluse in prezentul Prospect. Emitentul conflrmä c ifllormatile provenite de
Ia terti si incluse in prezentul Prospect au lost reproduse cu exactitate si cä, dupä cunostintele
sale si in mäsura In care se poate evalua pe baza datelor publicate de acesti terti, nu au lost
omise lapte care ar face informatNle reproduse inexacte sau inelätoare.

Ifl cazul fl care in prezentul Prospect sunt incluse informath din surse exterfle, sursa acestora
a lost identificatá.

1.5. Restrictii de vânzare 4*
NOTAAI2RESA rA IN VESriimci OR SWAIN! k,
Obligatiuflule emise in cadrul Programului flu vor Ii inregistrate potrivit Le Privind Valorile
Mobiliare din 1933 din Statele Unite ale Americfl (,,Legea privind Valorile }4obiliare”).

Obligatiunile nu pot fi oferite sau vândute in Statele Unite ale Americfl, altfel decât In temeiul
unei scutiri de Ia, sau in cadrul unei tranzacth care nu face obiectul, cerintelor de inregistrare
din Legea privind Valorile Mobiliare si din once altä reglementare privind valorile mobiliare al
oricärui stat al Statelor Unite ale Americii. Nicio actiune flu a lost Intreprinsä pentru a permite
o ofertä publicä având drept obiect Obligatiunile in conformitate cu legislatia privind valorile
mobiliare din once jurisdictie (alta decât România), inclusiv, dar färá a se limita Ia, Australia,
Canada sau Japonia. Acest Prospect nu constituie o ofertä sau propunere de ofertä de a
cumpàra once Obligaiuni cätre once persoanä in once junisdictie in care o asemenea ofertä
sau propunere ar 11 ilegalä.

Obligatiunile emise In cadrul Programului flu von Ii iflnegistrate in conformitate cu legile privind
valorile mobiliare din Australia, Canada sau Japonia. Cu anumite exceptfl, Obligatiunile emise
in cadrul Programului flu pot Ii oferite sau vândute ifi once junisdictie sau ctre sau pe seama
sau in befleficiul onicärei persoane rezidente sau având cetätenia Australiei, Canadei sau
Japoniei. ObligaiuniIe emise in cadrul Programului nu au lost recomandate de cätre nicio
comisie lederalä sau statalä din Statele Unite ale Americh sau 0 altä autoritate de reglementare.
In plus, autonitätile sus-mentionate nu au confIrmat corectitudinea sau caracterul conform al
acestui Prospect. Once declanatie in sens contrar nepnezintä o infnactiune mn Statele Unite ale
Americh.

Distnibuinea acestui Prospect Si oferta i vânzarea de Obligaiuni in anumite jurisdicth poate Ii
restrictionat de lege. Nicio actiune nu a fost si nu va fi ifltrepniflsä de cätre Emitent sau de
cätre Aranjor pentnu a permite o olentä publicä a Obligatiunilor in conformitate cu legile privind
valorile mobiliare din alte jurisdicU. Exceptând in România, nicio actiune flu a lost si nu va fi
intneprinsä pentru a penmite detinerea sau distnibuirea acestui Prospect (sau a oricrui alt
material de ofertã sau comunicat cu caracten publicitar cu privire Ia Obligaiuni) in once
jurisdictie uflde este necesarä intreprinderea unei actiuni in acest sens sau unde este
restrictionatä de lege o asemenea actiune. Prin urmare, nici acest Prospect i niciun comunicat
cu caracter publicitar Si niciun alt material de olertä nu poate fi distribuit sau publicat in once
jurisdictie decât in circumstante care ar duce Ia conformarea cu once legi sau regulamente
aplicabile. Persoanele In posesia cärona inträ acest Prospect tnebuie sä se inlormeze cu privine
Ia i sä respecte aceste restricth. Once nerespectare a acestor restnictH poate avea drept rezultat
incälcarea legilor aplicabile in aceste jurisdictii.

14



NOTAADRESA rA IN VESTITORIL OR DIN SEE

Acest Prospect a fast intocniit in considerarea faptului cä toate ofertele de Obligatiuni vor fi

efectuate in baza acestui Prospect si a Conditnior Finale relevante, färä a da nastere vreunei
obligatli de a pregäti on alt prospect de ofertä. Prin urmare, once persoanä care deruleazä sau

ifltentioneazä sä deruleze o ofertä de Obligatiuni sau care solicitä admiterea Ia trafizactionare
a Obligatiunilor pe 0 piatä reglementatä din SEE trebuie sä actioneze 9*tsincâtsä nu dea
nastere niciunei obligath in sarcina Eniitentuloi, a Aranjorului sau a or4r& alte peoa.ne de a
intocmi on asemenea prospect soplimentar pentru o astfel de ofertä Øo ifaecie àmitere

Ia tranzactionare.
\2. ‘‘

Nici Emitentul, nici Aranjorul flu au autonizat si nicE flu autorizeazä rea’hzarea vreunei.>Oferte de
• 7

Obligatiuni prin once ifltermediani finaflclani, jar acetia flu ao autorizat riite-1bIicitare de
admitere Ia tranzactionare pe o piatä reglernentatä a Obligatiuflulor, cu exceptia demersunilor
efectuate in vederea adrniterU Ta tranzactionare a Obligatiunilor PC piata reglementatà
administratä de BVB.

Färä a aduce atingere celor de niai sos, in ceea ce privete fiecare Stat Membru al SEE in care

se aplicá Regulamentul pnivind Prospectul (fiecare, un “Stat Membru Relevant”), oferta
onicáror Obligaiuni poate fi fäcutä in respectivul Stat Membru Relevant (i) cätre persoane
juridice considerate investitoni calificati astfel corn sunt definiti in Regufamentol pnivind
Prospedol si, respectiv (N) cätre alte persoane fizice sao junid ice decât investitori calificati, dar
in baza exceptNlor perrnise de Ia publicarea unoi prospect, inclusiv cele prevzute Ia articolul 1

alineat (4), literele (a) — (d) din Regulamentul privind Prospectul, dupä corn va stabili Ernitentul
in (iecare caz in parte pentro flecare Tranä.

NOTAADRESA rA IN VES77TORIL OR DIN REGATUL UNIT

Obhgationile flu sunt destinate a Ii ofenite, vafidute sau pose Ia dispozitia si flu ar trebui sá tie
oferite, vândute sao puse Ia dispozitia niciunui investitor de retail din Regatul Unit (,,Regatul
Unit”). tn aceste scopuni, on investitor de retail Inseamnä 0 persoanä care este unul (sau rnai
multi) dintre: (i) on client de retail, astrel cum este definit Ia articolol 2 punctul 8 din
Regularnentul (UE) nr. 2017/565, astfel corn face parte din dreptul intern in temeiul Legh privind
Uniunea Europeanä (Retragerea) din 2018 (,,EUWA”); (N) on dient in sensul dispoziUlor
Financial Services and Markets Act 2000 (Legea privind servichle i pieele flnanciare din 2000
(,,FSMA”) i al oricäror norme sau regulamente adoptate in temeiul FSMA pentru a pune in
aplicare Directiva (UE) 2016/97, In cazul In care clientul respectiv no s-ar califica drept client
profesional, astfel cum este definit Ia articolul 2 alineatul (1) punctul 8 din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014, astfel corn face parte din dreptol intern in Regatul Unit in terneiol EUWA. In
consecintä, no a fast intocmit niciun document care sà includä informatii cheie preväzut de
Regularnentul (UE) nr. 1286/2014, astfel corn face parte din legislatia intemä din Regatul Unit
in terneiul EUWA (,,Regulamentul PRIIPs din Regatul Unit”) penfru oferirea sau vânzarea

de Obligationi sau punerea br Ia dispozitia investitorilor de retail din Regatul Unit i, prin
urmare, oferirea sau vânzarea de Obligaiuni sau ponerea br Ia dispozitia onicäroi investitor de
retail din Regatul Unit poate fi ilegalä in terneiul Regularnentolui PRIIPs din Regatol Unit. Acest
Prospect si continutul säu sont confidentiale Si no treboie distriboite, publicate sau reproduse
(integral sau partial) sao divulgate de cätre destinatari ctre once altä persoanä din Regatul
Unit. Once persoanä din Regatul Unit care no este o persoanä relevantá no ar trebui sä

actioneze sau sä se bazeze pe acest Prospect sau pe oricare parte din continotol lui.
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NOTAADRESA rA IN VESTITORIL OR DIN RUMANIA

Acest Prospect poate fi distribuit, ar Obligatiunile pot Ii oferite spre vânzare sau cumpärare

catre public, in Rornânia, doar In conformitate Cu Legea nr. 24/2017 privind emitentU de

instrumente financiare si operatiuni de piatä, Legea 297/2004 privind piata de capital (cu

modificrile ulterioare), Regulamentul ASF nr. 5/2018 privind emitentu dJnstrumente
financiare si operatiuni de piatä (Cu modificärile ulterioare), Regulamentul p °F6’s1cctul i

Cu Regulamentul Delegat 2019/980. /‘:

IIPF?oe;’4
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SECTIUNEA 2: AUDITORI STATUTARI
2.1. Numele Si adresele auditorilor emitentului pentru perioada acoperitã de

informaiile financiare istorice (Impreunä Cu apartenenta acestora Ia Un
organism profesional)

Auditorul financiar al Emitentului este BAKER TILLY KLITOU AND PARTNERS S.R.L., cu
sediul social In Soseaua Pipera nr. 42, Globalworth Plaza, etajul 7, biroul nr. 2, Sector 2,
Bucuresti, Inregistratä Ia Registrul Comertului sub nr. J40/5434/2003, autorizatia nr.

384/26.05.2003, eliberatá de Camera Auditorilor Financiari din România, având codul unic de
inregistrare 15381680, si Inregistratä In Registrul public al auditorilor financiari sub numärul
FA384.

Auditorul flnanciar a auditat situatule flnanciare consolidate ale Emitentulul entru éxecitUIe
financiare incheiate Ia 31 decembrie 2024 si 31 decembrie 2023, in conformitate cu Standatciele
internationale de raportare flnanciarä adoptate de Uniunea Europeanä :(wPS) cii modificrile
ulterioare.

Auditorul financiar BAKER TILLY KLITOU AND PARTNERS S.R.L. si-a dat a’tóycklscris1 cre nu

a lost retras, pentru includerea raportulul de audit, astfel cum este mentionät in prezentul
Prospect, care Insoteste situatule (mnanciare consolidate Ia care se relerä, precum i pentru
trimiterile Ia acestea in lorma si contextul in care apar. Auditorul a aprobat, de asemenea,

continutul acelor pärti ale prezentuhui Prospect care contin rapoartele sale.

2.2. In cazul in care auditorii au demisionat, au fost revoca;i sau nu au fost

numiti din nou in cursul perioadei acoperite de informatiile financiare
istorice, indicati detaliile dacä acestea sunt esentiale

In conformitate cu Hotrârea AGOA nr. 2 din data de 29 lebruarie 2024, incepând cu data de
29 februarie 2024, BAKER TILLY KLITOU AND PARTNERS S.R.L. a lost numit auditor
financiar al SIMTEL pentru un mandat care expirä Ia data de 30 aprilie 2025. Ulterior in

conlormitate cu Hotärârea AGOA nr. 9 din data de 24.04.2025, a lost prelungit niandatul
auditorului tinanciar pânä Ia data de 30 aprilie 2026.

In urma numirU, BTK a auditat situatNle linanciare pentru exercitiile flnanciare incheiate Ia 31
decembrie 2023 si 31 decembrie 2024, urmând sä tie auditate situatNle tlnanciare individuale
si consolidate aferente exercitiului financiar 01 ianuarie 2025 si 31 decembrie 2025.

Inainte de numirea BTK, in cursul exercituului financiar 2023, auditorul statutar al emitentului a
lost 3B EXPERT AUDIT S.R.L..
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SECTIUNEA 3: FACTORI DE RISC
Or/ce invest/fiè In Obha,t/un/ imp//ca anum/te riscuri. !naMte de a invest! In Ob/ia,t/un/, /nvest/torll

potent/all trebu/e sJ ana&eze Cu atenf/e factor/i de risc asoc/at/ Cu or/ce /nvest/ftè In Obligat/un4

act/vitatea Grupulu! ,c/ zona In care opereazJ Grupul, precum si toate ce/elalte ihformat// conttnute In

prezentul Prospect; /ndusiy, In spec/a4 factor/i de risc descnsi ma/jos.

Potent/a/il invest/tori ar trebu/ sä tthJ cant de faptul cJ riccurile legate de Grup, de industnã In care

opereazJ Grupul ,ci cele legate de Ob/,at/unt astfel cum sunt prezentate In sect/unea ‘Rezumat” din

prezentu/ Prospect; sunt r!scunie pe care Emitentul le consideri a ft cele ma! Importante pentru anal/za

efectuatJ de un poten//al in vest/tar In contextul decizie! sale de !nvestl,tie’ pr/v/nd Obl,gaiuni/e. Cu toate

acestea, Intrucâtiiscuri/e Ia care este expus Grupul sunt legate de evenimente s/ depihd de circumstante

care se pot matensika sau nu In v//tot;. potent/a//i in vest/tori ar trebu! sJ /a In cons/derare nu numa!

/nformaf/i/e privMdprincioale/e n:scur/ descrise In sect/unea /ntitulatJ “Rezumat” tiM prezentul Prospect;

c/si n:ccurlle s/ !ncert/tuththie descn.ce ma!jos.

Apar/hS or/cJruiá dintre urmJtoarele evenimente ar putea avea un efect negativ semniflcativ asupra

athvitJtii. perspective/or de afacer4 rezultate/or operat/ona/e ,c/ s!tua,t/e! flnanare a Grupu/u4 precum

Si asupra capaatätii Emitentului de a si Indep/ini ob/igatii/e care decurg din emisiunea tie Obligattuni

Factoni de nsc descnsi mat ps nu reprezintS o /,stä exhaustivJ sau o exp/icatie a tuturor riscun/or Ia

care investitoni pot ft expusi atuna când fac o investitie in Obhgatiuni si ar trebui si tie utifizati doar cu

titlu orientat/v AP Q3 Al

Riscurile s/ incertitudinile suplimentare pr/v/nd Grupu/ care nu sunt cunoscute In ,brezept de. cJtré Grup

sau pe care Grupu/ /e cons/den In prezent nesemniftcat/ve pot; de asemenea, Md/v/dual sau cumu/atfr.

sJ aiM un efect negativ semn/ftcat/v asupra act/vitJ//i. rezultatelor operat/ona/e ,c/ s/tuat/ei fmnandare a

Grupulu/. DacJ un astfe/ de risc se matenã/ftea4 acesta or putea avea un impact negat/v asupra

capacitJ//! Em/tentu/ul de a-,ci Indepllni ob/,at//Ie de platJ care decurg tiM em/s/unea de Ob/igat/un/,

ceea ce poate duce Ia a scJdere a pretulu/ Ob/iat/un//or sau c/i/ar Ia p/erderea /nvestiliE/, In total/tate

sau partiaL

0 /nvest/ti In Obhgatiuni /mpllcJ r!scur/ finandare complexe si este adecvatJ numa/pentru /hvestitoril

care (fte s/ngur/, fle cu ajutoru/ unu/ cons/kr flnanc!ar sau a! unu! alt consll/erprofesional adecvat) sunt

capabill sä eva/ueze benefic/ile si r&unie une! astfel de invest//il ,c/ care dZcpun de resurse uinanciare

sufidente pentru a suporta p/erderlle poteni//a/e rezultate din invest/tië. Invest/tori! trebu/e sJ ana/Lzeze

cu atent/e dacJ o /nvest/x In 0bIi’atiun/ este adecvatJ pentru a’, Iuând In considerare informatille din

prezentu! Prospect ,c! s!tua[/a /or personalJ.

3.1 RISCURI LEGATE DE ACTIVITATEA SI INDUSTRIA EMITENTULUI

Riscuri legate de dinamica pietei enerqiei regenerabile

Având In vedere cä Emitentul ii desfäsoarä activitatea in mod predominant in sectorul energiei
solare i in sectorul mai larg al energiei regenerabile, activitatea sa poate fi influentatä de diversi
factori care influenteazä fezabilitatea tehnologiei solare i cererea de produse i servich
asociate, inclusiv, dar Iärä a se limita Ia: raportul cost-eficientä al energiei solare comparativ cu
sursele conventionale de energie (cärbune, gaz, petrol etc.), existenta programelor de stimulare
(atât Ia nivel national, cat si european) si dorinta potentialilor clienti/beneliciari de a adopta
energia solarä ca alternativä Ia sursele conventionale de energie.

In plus, in perioada post-pandemicä, sectorul energiei regenerabile poate fl afectat in mod
semnificativ de fluctuatule economice i de piatä care afecteazä viabilitatea surselor de energie
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regenerabilä conventionale si alternative, cum ar fi fluctuathle preturilor Ia petrol, gaze si alti
combustibili fosili.

Efectul acestor tiuctuath poate fi atenuat sau eliminat, iar sectorul energiei regenerabile poate
fl sustinut de o serie de reglementäri favorabile adoptate a nivel national i european. Cu toate
acestea, in absenta unei astfel de legislath favorabile, irnpactul poate fi semnificativ, având In
vedere dirnensiunea si influenta pe piat a actorilor econornici bine stabiliti in productia de
energie conventionalä.

Concurenta in sectorul producerh de energie electricä se extinde dincolo de energia solarä
pentru a include alte surse de energie regenerabilä, jar in vhtor, concurenta din partea energiei
eoliene, a biomasei i a energiei geotermale s-ar putea intensifica.

La intervale regulate, piata Si industria energiei solare se pot confrunta cu o supraIncärcare,
afectând un numär considerabil de pärti interesate, inclusiv dezvoltatorh de proiecte solare,
instalatorii de sisteme si distribuitoru de produse. Astfel de circumstante ar putea avea
consecinte negative semnificative asupra activitätN, performanei financiare Si perspectivelor de
afaceri ale Emitentului.

C
— ;-; :,a

Riscuri legate de aspectele concurentiale , -ç
PRO-’ ‘,/

Emitentul se poate confrunta cu o concurentä sporitä in industrhle sale relevante:

(i) Concurenta in domeniul instalärfl echipamentelor fotovoltaice este puternicä, Cu
nunierosi concurenti de diferite dimensiuni Si proflluri. Factori precum politicile
guvernamentale i disponibilitatea materulor prime pot intensifica concurenta. Desi se
asteaptä ca piata instalärU echipamentelor fotovoltaice sá ajungä Ia saturatie, acest
lucru ar putea stimula simultan cresterea serviculor conexe pentru echipamente,
sisteme i parcuri soare.

(ii) n dezvoltarea de proiecte i parcuri fotovoltaice, numeroi concurenti - de Ia
dezvoltatori mici Ia dezvoltatori man - concuneaz pentru opontunitäti de pnoiecte de
energie regenerabil, sporind concurenta pentru proiecte atractive pe mäsurä ce
numärul de participanti pe piatä creste.

(Ni) Dupä ianuanie 2024, când Emitentul a obtinut o licentä de furnizare a energiei electrice
de Ia Autoritatea Nationalä de Reglementare in domeniul Energiei din România (ANRE)
prin GES Furnizare S.R.L., Emitentul se confruntä cu o concurenta semnificativä din
partea operatorilor de piat consacrati (de exemplu, E.ON Energie România,
Hidroelectnica, Electnica Furnizare) si a furnizorilor independenti similari, in special in
contextul liberalizärN pietei energiei electrice. Aceastä concurenä ar putea exercita
presiuni asupra preturilor si reduce profitabilitatea, având un impact negativ asupra
performantei financiare a Emitentului. Succesul pe piaa furnizrN de energie electric
depinde de strategh de marketing eficiente, de capacitatea de a rspunde dinaniicH
concurentei, de strategNle de stabilire a preturilor, de evolutia prefenintelor
consumatorilor si de factorii economici i politici mai largi.

(iv) Pe mäsurä ce Emitentul Isi extinde portofoliul de producie de energie electnicä din
surse regenerabile pentru a indeplini obiectivele europene si nationale In materie de
energie regenerabilä, este probabil s se confrunte cu o concurentä intens din partea
altor productori.
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in concluzie, concurenta sporitä reprezhitä un risc pentru Emitent, putând duce Ia presiuni
asupra preturilor, scäderea vânz&ilor, reducerea veniturilor i a marjelor i pierderea cotei de
piat. E5ecul de a aborda aceste provocäri in mod eficient ar putea avea un impact semnificativ
asupra performantei Si rezultatelor comerciale ale Grupului.

Emitentul se poate contrunta cu dificultãi sau poate eua in punerea in aplicare a
strategiei sale privind dezvoltarea/constructialexploatarea de noi proiecte de
energie regenerabilä, expunându-se Ia riscuri specifice, inclusiv Ia creterea
costurilor asociate.

Având In vedere cadrul de reglementare existent, practicile guvernamentale, competitivitatea

pietei, prospectul de afaceri si alti lactori, este probabil ca proiectele planificate de Emitent (in
special cele legate de extinderea portofoliului säu de productie de energie prin parcuri
fotovoltaice) sä necesite perioade lungi de pregätire si constructie inainte de a deveni
operationale. In aceastä perioadä, Emitentul se poate confrunta cu numeroaseT2riscuh de
execue, operationale, juridice i de altä naturä, cum ar Ii: I

(i) Diflcultäti sau intârzieri in obtinerea sau reinnoirea licentelor si autorizathlor necesare
(de exemplu, autorizath de constructie, autorizatu de mediu, aprobri de conectare Ia
retea etc.);

(N) In cazul in care Ernitentul se bazeazä pe contractanti/subcontractanti pentru
proiectarea, constructia Si operarea proiectului, riscurile potentiale includ:

1. Dificultäti in gäsirea de contractanti/subcontractanti corespunzätori;

2. ContractantN/subcontractantN flu respectä termenele limitä, specificatule sau
estirnarile de costuri ale proiectului, ceea ce duce Ia intârzieri ale proiectului i
depäsiri financiare;

3. Dependenta de un numär limitat de contractanti/subcontractanti, ceea ce
creste vulnerabilitatea Ia intreruperile lantului de aprovizionare si Ia blocajele
operationale;

4. Dispute cu contractantii sau subcontractanth, care pot duce Ia conflicte juridice,
intreruperi ale proiectului Si costuri suplimentare;

S. Calificarea insuficientä a subcontractantilor selectati, cu impact asupra calitätN,
sigurantei si conforrnitätw proiectului.

(Ni) Intreruperea lucrärilor sau conflicte de muncä, lipsa materialelor/echipamentelor de
constructie sau cresterea costurilor;

(iv) Riscuri legate de constructN, In special in ceea ce priveste termenele proiectelor, care
pot conduce Ia depäsiri ale costurilor sau Ia intârzieri ale productiei;

(v) Este posibil ca randamentele preconizate pentru proiectele de energie regenerabilä sä
flu corespundá rezultatelor reale, iar incapacitatea de a tine pasul cu progresele
tehnologice difl sectorul energiei regenerabile, care evolueazä rapid, ar putea afecta
marjele de rentabilitate preconizate;

(vi) Cresterea concurentei pe piata energiei regenerabile, determinatä de cadrele de
reglementare Si de dinamica pietei in România si in Uniunea EuropeanL
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Pentru a reduce aceste riscuri, Emitentul trebuie s punä in aplicare un proces riguros de
selectie i monitorizare, sä Ii diversifice baza de contractanti, sä stabileascä obligatii
contractuale dare cu garantU de performantä si sä asigure o supraveghere continua pentru a
mentine integritatea proiectului si eficienw operationalä.

Negestionarea eflcientä a proiectelor intreprinse Ia nivel de grup poate expune Grupul Ia
dificultäti semnificative, inclusiv Ia cresterea timpului necesar gestionarn i Ia creterea
costurilor de executie. In plus, flu existä nicio garantie cä Un proiect vhtor va oferi beneflch
suficiente pentru a justifica cheltuielile suportate de Grup.

In plus, in ceea ce privete strategia Emitentului de achizitionare de terenuri pentru noile sale
proiecte lotovoltaice, Societatea urmeazä o abordare selectivä, vizând proiecte cu potential
ridicat. Achizitia de terenuri este optiunea preferatä; cu toate acestea, In cazul in care acest
lucru nu este fezabil, se convine asupra unei plati recurente sub forma unui contract de
superficie incheiat pentru o perioada de lungä duratä.

Dificultätile potentiale ntâmpinate de Emitent in identificarea terenurilor adecvate pentru
dezvoltarea de proiecte fotovoltaice, precum si once litigii sau clariflcäri necesare legate de
titlurile de proprietate asupra terenurilor, sau rezilierea sau anularea unor astfel de acorduri,
pot intârzia semnificativ initierea sau finalizarea proiectelor. Aceste probleme pot conduce, de
asemenea, Ia costuri suplimentare sau chiar Ia pierderea proiectului in cazul in care nu este
disponibilä nicio alternativä adecvatä. p -

Aparitia unuia sau mai multora dintre acesti factori ar putea duce Ia: (i) o scädere a calitätu
serviculor; (N) 0 reducere a volumului de energie electricä produsä sau furnizatá; (Ui) o scädere
a rentabilitätN, care, Ia rândul säu, ar putea avea un impact semnificativ si negativ asupra
perspectivelor, operatiunilor, pozitiei flnanciare si rezultatelor comerciale ale grupului.

Riscul de fluctuatie a preturilor si a disponibilitãtii materiilor prime, componentelor
si serviciilor

FluctuatUle preurilor si schimbärile in disponibilitatea materhlor prime, componentelor i
servicUlor reprezintä provocäni semnificative pentru Emitent in activitätile sale operaionaIe.
Achizitionarea acestor mateniale este esentialä pentru proiectele de energie regenerabilä in care
este implicat Emitentul. Dinamica preturilor si disponibilitatea rnaterUlor prime i a
componentelor sunt influentate de diversi factori, inclusiv de cererea de pe piata localä i
internationalä, de tendintele inflationiste si de costurile de combustibil i transport.
Instabilitatea pietei, in special In ceea ce pniveste preturile materNlor prime, poate fi exacerbatä
de factori externi, cum ar fi tensiunile geopolitice, exemplificate de conflictul actual din Ucraina,
ceea ce duce Ia o volatilitate sporitä.

In acest context, Emitentul este vulnerabil Ia fluctuatiile aprovizionärH $ Ia problemele
geopolitice din cauza dependenei sale de materUle prime importate, in special din China.
Tensiunile comerciale dintre China si alte tan, inclusiv Uniunea Europeanä, ar putea duce Ia
impunerea de tarife, sanctiuni sau restrictN Ia import. Aceste mäsuni ar putea afecta
disponibilitatea i costul materDlor prime necesare pentru proiectele de energie regenerabilä.
In plus, existä riscul ca materialele sau componentele importate sä nu indeplineasca
intotdeauna standardele de calitate necesare sau sä aibä probleme de compatibilitate tehnicä,
ceea ce ar putea duce Ia defectiuni, costuri suplimentare de reparare sau inlocuire si intreruperi
in functionarea proiectelor.
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Emitentul monitorizeazä Indeaproape tendintele pietei globale de echipamente i, atunci când
este necesar, implementeazä strategH de protectie pentru a reduce riscurile asociate volatilitätU
preturilor. In general, Emitentul opteazä pentru contracte cu pret fix atunci când achizitioneazá
componente pentru proiecte care se afl in faza de constructie.

In plus, cererea ridicatä de panouri fotovoltaice evidentiazä o altä zonä de vulnerabilitate. In
cazul in care strateghle de protectie puse in aplicare nu sunt eficiente, fluctuatUle preturilor Ia
panourile fotovoltaice ar putea avea un impact semnificativ asupra situatiei financiare a
Emitentului.

In plus, dependenta de transportul international, in special de anurnite surse, expune Emitentul
Ia riscuri legate de fluctuatia costurilor de transport si de eventualele perturbäri ale retelelor
logistice globale. Astfel de incertitudini, care sunt in afara controlului direct al Emitentului, ar
putea afecta in mod semnificativ operatiunile sale cornerciale si performanta financiarã.

Riscuri legate de scàderea preturilor Ia energia electricã
/

Riscul scäderii preturilor Ia energia electricä rämâne 0 preocupare pentru Emitent, in special
pentru linia sa de afaceri legatä de furnizarea de energie electricä, precum i pentru proiectarea,
construirea i punerea In functiune a instalatulor fotovoltaice pentru clienti, care ar putea deveni
neprofitabile in viitor.

Preturile energiei electrice sunt determinate de diveri factori, inclusiv cererea consurnatorilor
flnali, oferta de energie electricä din activele de producie conectate Ia retea, capacitatea de
interconectare cu tärile vecine si condithle de piatä din trile respective.

Tendintele recente ale pietei au fost nefavorabile, cu 0 scädere a preturilor Ia energia electricà.
Preturile de pe piata energiei electrice au cunoscut istoric perioade de volatilitate. De exemplu,
intre 2020 si 2022, pandemia COVID-19 a dus Ia o scädere a consumului de energie electrica
i a preturilor, in timp ce razboiul din Ucraina a dus Ia cresterea preturilor Ia energie electricä
din cauza crizei preuriIor Ia gaze, ca urmare a creterN costurilor gazelor ruseti.

Aceste fluctuatii ale preturHor depind de mai multi factori, inclusiv, dar färä a se limita Ia: nivelul
cererh, ora din zi, preturile carbonului (certificatele de emish ale UniunH Europene - EUA),

disponibilitatea i costul capacitätii de productie necesare pentru a satisface cererea si structura
pietelor specifice de energie electricä (inclusiv normele care reglementeazä distributia
capacitäth de producie i factorN care afecteazä volumul de energie electricä care poate fi
gestionat de infrastructura de transport disponibilä Ia un moment dat). In plus, modelele de
piatä pot suferi modificäri semnificative in vhtor.

Continuarea acestei tendinte descendente crete riscul unor efecte negative mai man asupra
veniturilor i profiturilor potentiale ale Emitentului. Deteriorarea in continuare a conditUlor de
piatä ar putea avea un impact negativ asupra rezultatelor flnanciare si a fluxului de numerar
operational ale Emitentului in vUtor.

Pretunile Ia care energia electricä produsä de Emitent este vândut pe piatä depind partial de
costul relativ, eflcienta Si cerintele de investitii pentru dezvoltarea i exploatarea surselor de
energie. 0 scdere a costurilor altor surse de energie electricä, cum ar fi combustibilu fosili sau
energia nuclearä, ar putea reduce pretunile energiei electrice. In plus, o cretere semnificativä
a noilor capacitäti de producere a energiei electnice care devin disponibile ar putea determina
o scádere suplimentarä a preturilor energiei electnice. Cresterea simultanä a productiei de

22



energie solarä si eolianä in timpul perioadelor de disponibilitate ridicatä a resurselor poate duce,
de asemenea, Ia o scädere a preturilor energiei electrice.

Cererea de energie electric este supusä diferitilor factori externi care nu pot Ii controlati de
Grup, inclusiv evoluthie economice Si politice din România si din lume, care fluctueazä In functie
de ciclurile economice Si de cererea consumatorilor.

Tendintele recente ale pieei au lost nefavorabile, preurile energiei electrice fund in scädere.
Continuarea acestei tendinte creste probabilitatea unor efecte negative mai man asupra
veniturilor si profiturilor potentiale ale Emitentului. Continuarea deteriorärH pietei ar putea
afecta negativ rezultatele financiare Si fluxul de numerar operational al Emitentului in vhtor.

Emitentul depinde de serviciile furnizate de operatorul de transport 5i de sistem, de
operatorii de retea 5i de operatorii pieelor organizate de energie electricä in care
este Inregistrat Emitentul

Pentru activitätile sale de furnizare Si productie, Emitentul se bazeaz pe servicH furnizate de
terti, inclusiv operatorul de transport si de sistem - CNTEE Transelectrica S.A., operatorN
retelelor de distributie si operatorü pietelor organizate de energie electricä unde SIMTEL este
inregistratä. In cazul in care aceste entitäti inceteazä sä furnizeze sau furnizeazä
necorespunzätor servichle relevante din once motiv, Emitentul ar putea fi expus unor riscuri
operationale i financiare.

De exemplu, ca urmare a intretinerfl sau modernizärH retelelor electrice gestionate de operatorD
de retea, existä posibilitatea Ca furnizarea de energie electricä generatä de instalatule
fotovoltaice exploatate de Emitent sä tie restrictionatä, ceea ce ar putea duce Ia pierderi.

In plus, capacitatea Emitentului de a-si maximiza capacitatea de generare si de a crete
productia de energie electricä in vNtor depinde de capacitatea retelelor de transport si distributie
de a gestiona volume mai man de energie electric. Aparitia unor astfel de situatH restrictive ar
putea duce Ia scäderea volumelor de productie si de vânzare i, in consecintä, Ia scäderea
veniturilor pentru Emitent.

Condituile meteorologice influenteazä producia de energie electricä a Grupului i
cererea pentru energia electricã generatã

Productia de energie electnicä a emitentului Si cererea pentru energia electricä generatä de
acesta sunt supuse condithlor meteorologice, care pot Ii in afara controlului Emitentului. In plus,
schimbärile climatice si episoadele de fenomene meteorologice severe ar putea avea un impact
negativ asupra echipamentelor operationale Si planificate de producie de energie ale
Emitentului.

Productia de energie electnicä a Emitentului depindein mare mäsurä de resursele naturale, cum
ar fi radiatia solarä, iar acesti factori sunt in afara controlului säu, varhnd semnificativ in timp.

Productia de energie electricä a parcului solar al Emitentului i dezvoltarea sau achizitionarea
viitoare de capacitäti solare depind de fluctuatflle conditfllor solare. Previziunile pe termen lung
privind aceste conditu sunt supuse incertitudinilor, inclusiv variatflle radiatiei solare, conditNie
atmosferice i erorile in mäsurätorile meteorologice. In plus, chiar dacä conditule solare reale
se aliniazä previziunilor pe termen lung ale emitentului, fluctuatHie naturale ale radiatfllor solare
se pot schimba, cauzand o volatilitate semnificativä pe termen scurt a performantei capacitätilor
solare ale emitentului.

23



Consumul de energie electricä este, de asemenea, sezonier i este afectat in principal de
conditule meteorologice. In România, consumul de energie electricä este in general mai mare
In lunile de iarnä Si de varä. In consecintä, cererea atinge de obicei un vârf In perioada
noiembrie - februarie i iulie - august, In principal din cauza utilizärH sistemelor de incälzire in
timpul iernU si a aerului conditionatin timpul verH.

In cazul in ore Emitentul nu reuseste s genereze veniturile preconizate In perioadele in care
instalatNle sale de productie functioneazä Ia capacitate maxima, acesta ar putea fI in
imposibilitatea de a compensa pierderile de venituri inregistrate in perioadele in care cererea
de energie electricä este mai scäzutä.

C)
Risc asociat Cu 0 scädere a portofoliului de prolecte

Pentru a-si spori capacitätile de furnizare a energiei electrice Si oferta de servich prin dezvoltarea
Si punerea in functiune a unor centrale fotovoltaice suplimentare, Emitentul se bazeazà pe
capacitatea sa de a dezvolta proiecte i de a-si extinde portofoliul de proiecte fotovoltaice.

Cu toate acestea, exista riscuri de intârzieri si depasiri ale costurilor in dezvoltarea proiectelor
din cauza unor factori externi ore nu pot fi controlati de Emitent. Ca urmare, Emitentul poate
inregistra o contractie a portofoliului säu de proiecte 5i/sau costuri nerentabile legate de
proiecte care nu maE pot Ii finalizate din cauza incapacitatii br de a genera randamente
atractive.

In cazul in care anumiti factori evolueazä dEtent de ceea ce s-a planificat, acest bucru ar putea
avea un impact negativ asupra extinderN portofoliului de proiecte, precum i asupra rentabilitätii
Emitentului.

Schimbärile tehnologice rapide pot intensifica concurenta s1 pot face ca tehnoloqiile

sau serviciile Emitentului sã devinã caduce

Emitentul ar putea fi incapabil sä se adapteze Ia noile evolutu tehnologice sau sä le puna in
aplicare in mod rentabil, orE ar putea sä nu le punä In aplicaredeloc.

Pietele pe care opereaza Emitentul sunt caracterizate de progrese tehnologice rapide i
semnificative, de evolutia cererN clientilor si de schimbarea comportamentului consumatorilor,
ceea ce duce Ia un mediu concurential in continua schimbare. Având in vedere ritmul rapid ab
inovatiei tehnologice in industrule in care activeazä Emitentul, existä riscul ca tehnologia
utilizatä in prezent sä devinä depäitä.

Pentru a rämâne competitiv, Emitentului i se poate cere sä facä investith substantiale pentru a
si moderniza retelele, pentru a obtine licente pentru noi tehnologii i pentru a dezvolta i
implementa solutü inovatoare. Costul acestor investith ar putea fi semniticativ i nu existä nicio
garanie cä servichle oferite de noile tehnologN von fi adoptate de clienti Ia un nivel suficient
pentru a genera un randament acceptabil al investitulor.

In plus, existä riscul unor complicath nepreväzute in implementarea de noi servich si tehnologu
si nu existä nicio certitudine ca estimärile initiale ale cheltuielilor de capital pentru astfel de
servicii von fi exacte. De asemenea, existä riscul ca noile servicN i tehnologN sä nu fle dezvoltate
si/sau implementate in termenele preväzute sau sä se dovedeascä neviabile sau neprofitabile
din punct de vedere comercial.

In cazul in care servicNle furnizate nu reuesc sä atingä viabilitatea comercialä, acest lucru ar
putea genera cheltuieli de capital suplimentare sau o rentabilitate redusa. Once astfel de
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schimbäri ar putea avea un impact negativ semnificativ asupra operatiunilor, perspectivelor,
performantei financiare i poziiei financiare generale ale Emitentului.

Riscuri legate de extinderea activitãtii

In ultimu ani, Emitentul a inregistrat o crestere si o cerere mai mare pentru produsele i
servicule sale. Ca urniare, numärul angajatilor a crescut semniuicativ, jar Emitentul se ateaptä
ca aceastä tendinta sä continue in urmätorul an. De exemplu, de Ia sfâritul anului financiar
2023 pânä Ia sfârsitul anului financiar 2024, nurnärul consolidat de angajai a crescut de Ia 119
Ia 131.

In plus, pe mäsurä ce Societatea s-a extins, numärul clientilor flnali a crescut, de asemenea, in
mod semnificativ, jar Emitentul a gestionat un numär tot mai mare de proiecte de servich i
implementäri de produse/servicii. Cresterea si extinderea activitätii, a serviciilor, a produselor
si a suportului pentru clienti exercità o presiune semniflcativä asupra resurselor manageriale,
operationale Si financiare.

Pentru a gestiona eficient cresterea viitoare, Emitentul trebuie sä continue sä Isi irnbunätäteascä
Si sä isi extind infrastructura financiarä silT, sä Irribunätäteascä sistemele si contioalele
operationale Si 5 isi consolideze capacitätile administrative i manageriale. Gestionarea
eficientä a fortei de muncä, a capitalului si a proceselor operationale poate deveni Si mai dificiI,
având in vedere cä unii dintre angajaii EnitentuIui continua sä lucreze de Ia distantä.

Este posibil ca Emitentul sä nu reuseascä sä implernenteze Si 5 adapteze in mod eficient sau
Ia timp imbunätätirile aduse sistemelor si proceselor sale. In plus, este posibil ca sistemele si
procesele existente sa nu poatä preveni sau detecta toate erorile, omisiunile sau fraudele.
Emitentul se poate confrunta, de asemenea, cu dificultäti In gestionarea acestor imbunätätiri.

Cresterea vhtoare ar spori complexitatea organizaiei Emitentului Si ar necesita o coordonare
eficientä Ia toate nivelurile. Negestionarea eficientä a cresteri vhtoare ar putea genera: costuri
mai mar intreruperi in relatiile cu cljentij existenti, cerere redusä, limitäri ale distributiei
serviciilor, implementäri de produse Ia scarä mai mica sau efecte negative asupra performantei
comerciale si rezultatelor operationale.

Incapacitatea de a angaja, integra, instrui, retine Si motiva personal calificat i

cadre de conducere ar putea avea un impact negativ asupra activitãii Emitentului

Succesul vNtor al Emitentului depinde, in parte, de capaCitatea sa de a continua sä angajeze,
sä integreze, sä formeze si sä pästreze personal malt califlcat. Emitentul depinde in mare
mäsurä de servichle continue ale fortei sale de munca actuale, in principal din cauza
complexitäU ofertelor sale de servicii si produse.

In plus, once esec in angajarea, integrarea, forrnarea si motivarea adecvatä a personalului de
vânzäri sau incapacitatea personalului de vânzäri i operational recent angajat de a atinge In
mod eficient nivelurile de productivitate vizate ar putea avea un impact negativ asupra creterU
i asupra operaiuniIor Emitentului.

Concurenta pentru personalul supracalificat este adesea intensà, In special in marile centre de
afaceri, unde Emitentul are nevoie de astfel de angajai. Pentru a-i implementa cu succes
strategNle de afaceri, Emitentul trebuie sä atraga, sä pästreze si sä motiveze angajaii, directorii
si personalul-cheie.
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In special, angajarea de directori calificati, oameni de stHntä, ingineri, personal tehnic si
personal de cercetare si dezvoltare este atât costisitoare, cat si esential pentru operatiunile
Emitentului. Concurenta pentru talente determinä cresterea costurilor, in special in ceea ce
privete salarule si compensatule.

Performantele vUtoare ale Emitentului depind, de asemenea, de contributule si servicule
continue ale echipei sale de conducere in executarea planului de afaceri, precum Si in
identificarea i urmärirea de noi oportunitäti de servicii Si inovatfl. Pierderea de personal-cheie,
scäderea eficacitätfl conducerU sau gestionarea defectuoasä a tranzitfllor In ceea ce priveste
conducerea ar putea intârzia sau impiedica semnificativ executarea planului de dezvoltare, ceea
ce ar putea impacta In mod negativ operatiunile, situatia financiarä i rezultatele comerciale
ale Emitentului.

Achizitiile, parteneriatele si aliantele strategice pot avea un impact negativ asupra
activitãtii Emitentului >7

Emitentul se ateaptä sä continue sä fac achizitU ca parte a strategiei sale de alaceri pe termen
lung privind crearea unui sistem integrat de servicfl (ghiseu unic). Achizitiile, tranzacUle i
acordurile strategice recente i vhtoare anuntate de Emitent implicä provocäri i riscuri
semnificative, inclusiv posibilitatea ca:

(i) Emitentul sä se confrunte cu dificultäti In punerea in aplicare a strategiei sale de afaceri;

(U) Emitentul sä obtin un randament nesatisfcätor al investitiei sale;

(Hi) noile tranzactfl sä genereze obligatU de conformitate si provocri suplimentare;

(iv) pot exista dificultti in integrarea si mentinerea noilor angajati, sisteme de afaceri si
tehnologu;

(v) tranzactUle sä distragä atenia conducerii de Ia alte operatiuni comerciale; sau

(vi) tranzactflle anuntate sä nu fie finalizate conform planului.

De exemplu, dac un acord nu anticipeaz schimbarea circumstantelor sau evolutia intereselor
pärtilor implicate, aceasta poate duce Ia incetarea anticipatä sau renegocierea acordului.

Succesul acestor tranzactfl si acorduri va depinde in parte de capacitatea Emitentului de a le
valorifica pentru a imbunätäti servicflle existente sau pentru a dezvolta altele noi, precum si de
capacitatea societätilor achizitionate de a respecta politicile i procesele Emitentului, in special
in domenU precum guvernanta datelor, confidentialitatea i securitatea ciberneticä.

Este posibil sä fie nevoie de mai mult timp decât se preconizeazä pentru a realiza toate
beneficUle acestor tranzactii si acorduri - cum ar fi cresterea veniturilor sau imbuntätirea
eflcientei - sau beneflcNle reale pot fi in cele din urmä mai mici decât cele anticipate initial de
Emitent.

Aceti factori ar putea avea un impact negativ asupra situatfllor flnanciare consolidate ale
Emitentului.

Un incident de securitate a reelei sau a datelor ar putea permite accesul
neautorizat, ar putea atecta reputaia Emitentului, ar putea crea probleme
suplimentare de ràspundere i ar putea avea un impact negativ asupra rezultatelor
financiare
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Intreprinderile sunt expuse In mod constant Ia 0 gamä Iargä de atacuri asupra retelelor, care

devin din ce In ce mai frecvente. Pc lângä atacurile traditionale ale hackerilor, codurile

malitioase (cum ar fi virusN si viermN), tentativele de phishing Si amenintärile din interior, actori

sofisticati se angajeazä in intruziuni si atacuri (inclusiv amenintäri persistente avansate) care

sporesc riscurile Ia adresa retelelor interne ale Emitentului, a medhlor implicând contactul direct

Cu clientu i a datelor stocate Si prelucrate de acestea.

Incidenta incälcärilor securitätii cibernetice a crescut semniflcativ. In ciuda eforturilor

substantiale de a implementa bariere de securitate Irnpotriva unor astfel de anienintäri,
Emitentului ii este practic imposibil sä reducä pe deplin aceste riscuri. Emitentul i terii säi

furnizori de servich se pot confrunta cu amenintäri Ia adresa securitätfl i Cu atacuri din diverse

surse. Datele Emitentului, sistemele corporative, sistemele tertilor i mäsurile de securitate pot

Ii periclitate din cauza unor atacuri externe, erori ale angajatilor, acte ruvoitoare, o combinatie
a acestor factori sau alte motive nepreväzute, permiând pärtilor neautorizate sä acceseze

datele Emitentului.

Desi Emitentul flu a suferitincä daune semnificative ca urmare a accesului neautorizat al tertilor

Ia reteaua sa interná, once bres de securitate realä sau perceputä ar putea: sä afecteze

reputatia Emitentului, s genereze publicitate negativä, sà conduca a pierderea de parteneri,

clienti Si vânzäri, sä provoace o pierdere a avantajului cornpetitiv, sà creascä costurile de

remediere, sä declanseze investigath din partea Directoratului National de Securitate

Ciberneticä, DNSC de reglementare Si actiuni de punere in aplicare a LegH fir. 362/2018 privind

asigurarea unui nivel comun ridicat de securitate a retelelor si sistemelor informatice, sà aibá

ca rezultat procese costisitoare i alte obligaH legale.

In plus, Emitentul poate suporta costuri substantiale Si consecinte operationale legate de:

investigarea, remedierea Si eliminarea breselor de securitate, implementarea de instrumente si

mäsuri de securitate suplimentare, respectarea obIigaiilor de notificare care rezultä din once

incident de securitate.

Oricare dintre aceste riscuri ar putea avea un impact negativ asupra perceptiei pietei Cu privire

Ia servicule si produsele Emitentului, ar putea eroda increderea clientilor i a investitorilor i ar

putea afecta gray operatiunile comerciale si rezultatele financiare.

Rezultatele operationale pot varia semnificativ de Ia o perioadä Ia alta i pot fi
imprevizibile

Rezultatele operationale ae Emitentului pot varia semnificativ de Ia o perioadä Ia alta i pot fi

imprevizibile, ceea ce ar putea duce Ia o scädere a pretului de piatä al Obligatiunilor sale. Chiar

dacä rezultatele operationale - in special veniturile, marjele brute, marjele operationale i

cheltuielile aperationale - au crescut in trecut, acestea pot fiuctua In continuare din cauza

diversilor factori, dintre care multi sunt Ifl afara controlului Emitentului si diflcil de prevzut,

inclusiv:

(i) Capacitatea Emitentului de a atrage si de a pästra noi clienU sau de a vinde servicH

suplimentare clientilor existenti;

(ii) Ciclurile bugetare, tiparele de curnpärare sezoniere i comportamentele de cumpärare

ale clientilor, inclusiv probabilitatea reduceru cheltuielilor in sectoarele tehnologiei i

energiei regenerabile din cauza unei Incetiniri economice globale;

(Hi) Modiflcäri ale cerintelor clientilor, distribuitorilor sau revânzätorilor i ale nevoilor pietei;
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(iv) Concurerita preturilor;

(v) Calendarul Si succesul lansärh de noi servich de cätre Emitent sau de ctre concurenth
säi sau once schimbäri In peisajul concurential, inclusiv consolidarea industriei intre
concurenti i cIieni, precum i schimbäri strategice sau parteneriate intre societäti
concurente;

(vi) capacitatea Emitentului de a-si extinde Cu succes i in mod continut ‘ae!iIj atât Ia
nivel national cat si Ia nivel international, in special având in ved&e actuala irtinire

- IN pa fli-V1 •\
economicä globalä; ( :;tt’

(vii) Incapacitatea Emitentului de a finaliza sau integra in mod eflciachiziNIe pe c4e le
ar putea intreprinde;

(vni) Cresterea cheltuielilor sau datoriil nepreväzute i impactul acestora asupra rezultatelor
operationale ale Emitentului ca urmare a achizitulor efectuate;

(ix) Capacitatea Emitentului de a creste Si de a imbuntäti productivitatea in cadrul retelei
sale de distributie;

(x) Decizia clientilor potentiali de a achizitiona servicD de Ia furnizori internationali sau
nationali mai man Si mai bine stabiliti;

(xi) Riscul de insolvabilitate sau dificultäti de creditare In rândul clientilor, care s-ar putea
agrava din cauza situatiei economice globale, afectând negativ capacitatea acestora de
a achizitiona sau de a pläti Ia timp senvicHle Emitentului. In plus, dificultäule flnanciare
ale pnincipalilor furnizori ai Eemitentului, inclusiv ale furnizorilor unici, ar putea perturba
lantul säu de aprovizionare;

(xü) Once perturbare a retelei de distributie sau mncetarea relatulon cu partenerH-cheie de
distributie, inclusiv ca urmare a consolidárü industriei in rândul distribuitonilor i
revânzatorilor;

(xhi) Incapacitatea Emitentului de a indeplini comenzile dientilor din cauza intârzierilor in
lantul de aprovizionare sau a evenimentelor care afecteazä fumizonii si partenerh säi,
precum Si indisponibilitatea resurselor pentru executarea servichior - factori care pot Ii
afectati negativ de mediul economic global;

(xiv) Costul si rezultatele unon potentiale litigh, care ar putea afecta in mod semnificativ
activitatea Emitentului;

(xv) Instabilitatea politicä, economicä Si sociala cauzatä de conflictul militar initiat de Rusia
in Ucraina, continuarea ostiIittilor in Orientul Mijlociu, activitätile teroriste, perturbärile
legate de COVID-19 si/sau once altä pandemie sau cnizä generaI de sänätate, precum
Si once perturbäni In economia industrialä gIobal;

(xvi) Conditule macroeconomice generale, atât Ia nivel national, cat Si pe pietele externe,
care ar putea afecta unele sau toate regiunile in care ii desfäoarä activitatea
emitentul, inclusiv Incetinirea economic gIobaI preconizat, riscul de crestere a
inflatiei i potentiala recesiune globalä.

Oricare dintre factorN de mai sus sau efectul combinat al mai multora dintre acetia poate duce
Ia fluctuath semnificative ale rezultatelor financiare si operationale ale Emitentului. Aceastä
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imprevizibilitate ar putea face ca Emitentul sä flu isi atingä veniturile, marjele sau alte objective
operationale.

Incertitudinea economicà globalà continua ar putea avea un impact negativ asupra
activitãtii si rezultatelor operationale ale Emitentului

Emitentul opereazä pe o piatä globalizatä si, ca atare, activitatea i veniturile sale sunt
interdependente de cofiditi le rnacroeconomice globale.

Eforturile internatioflale de a limita räspândirea COVID-19 au avut un impact negativ
semnificativ asupra coriditiilor macroeconomice globale, ducâfld Ia o incertitudine ecoflomicä
contifluä. In plus, factori precum: coflflictul militar initiat de Rusia fl Ucrairia, conflictul actual
difi Orientul Mijlociu, instabilitatea pietelor globale de credit, creterea preuriIor Ia produsele
de bazä esentiale (de exemplu, petrol, electricitate), modiflcärile politicilor publice, atât iflterfle,
cat i internationale, inclusiv reglementärile, impozitarea i acordurile comerciale internatioflale,
disputele comerciale interfiationale, schimbärile guvernamentale, tulburärile geopolitice si alte
perturbri ale economhlor si pietelor globale si regioflale cofltinuä sä contribuie Ia incertitudinea
conditulor ecoflomice globale.

Aceste conditH nefavorabile ar putea duce Ia: scäderea vânzärilor servichlor oferite de Emitent,
cicluri de vânzri mai lungi, durate mai scurte ale contractelor i valori mai mici ale contractelor,
adoptarea mai Ientä a floilor tehnologii si cresterea coricurentei In materie de preuri i tarife.

Ca urmare, once iflcertitudine sau deteriorare persistentä sau fl curs de firautatire a conditulor
macroeconomice si de piatä Ia nivel global ar putea duce Ia modificäri ale prioritätilor de
cheltuieli ale clientilor sau Ia intârzieri in deciznle de externalizare, ceea ce9r—pçJgeluflgi
ciclurile de vânzäri - oricare dintre acestea ar putea afecta in mod flV activieata 5i
rezultatele operatioflale ale Ernitentului. r

Rata recentä de cretere a veniturilor poate sä flu tie un indicatcipl performanor
viitoare a Emitentului

.7

Vefliturile Emitentului pentru once perioadä trimestrialä sau anualä anterioarä flu ar trebui sä
fie cofisiderate ca un indicator al veniturilor sale vHtoare sau al creterU veniturilor pentru once
perioadä vhtoare, indiferent dacä o astfel de crestere este determinatä orgaflic sau prin activitäi
de fuziuni 51 achizitfl.

In cazul In care Emitefitul flu reuseste sä mentin venituri stabile sau o crestere constantä a
veniturilor, actiunile sale ar putea inregistra o volatilitate ridicatä, ceea ce ar face dificilä
obtiflerea si mentinerea profitabilitätii de cätre Emitent sau mentinerea si/sau cresterea
coflstafltä a fluxului de numerar.

Eforturile actuale de cercetare i dezvoltare ale Emitefltului pot sä flu aibä ca
rezultat produse sau servicii de succes care sä qenereze venituri semnificative,
economii de costuri sau alte beneficii In viitorul apropiat

Dezvoltarea de servich si produse legate de opera;iunile Emitentului, precum si de cele ale
societtilor difi grupul su, este un proces costisitor. Este posibil ca investitHle Emitentului In
cercetare Si dezvoltare sä nu conducä Ia imbuflätätiri semnificative, servich sau produse
comercializabile si sä aib ca rezultat servicii sau produse mai costisitoare decât s-a anticipat.
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In plus, este posibil ca Emitentul sä flu realizeze economhle de costuri preconizate sau
imbunättirile de performanä pe care le-a anticipat, Ear generarea de venituri poate dura mai

mult decât se preconiza.

Planurile de vfltor ale Emitentului includ investitU semnificative In cercetare si dezvoltare.

Emitentul considerä cä trebuie sä continue sá aloce resurse substantiale eforturilor sale de
cercetare si dezvoltare pentru a-si mentine pozitia competitivä. Cu toate acestea, este posibil

ca Emitentul sä flu genereze venituri semnificative din aceste investitu in viitorul aprapiat sau
este posibil ca aceste investitH sä flu aducä beneficiile ateptate, oricare dintreAtè’kOat
putând avea un impact negativ asupra activitätii i rezultatelor sale operationy -

PotenVale intât-zieri in implementarea i executarea conienzilor

Emitentul se poate confrunta Cu intârzieri in implementarea Si executarea comelor. In trecut/
Emitentul nu s-a confruntat cu intârzieri semnificative in finalizarea comenzilor prinTiteCu toate
acestea, nu existä nicio garantie cä vfltoarele comenzi vor fi finalizate in termenul estimat.
Emitentul nu poate garanta cä toate obligathle potentiale care decurg din intârzieri vor fi
acoperite sau cä once daune, dacä este cazul, solicitate de clienti/terti din cauza unor astfel de
intârzieri vor fi suflciente pentru a acoperi once pierdere de profit care rezulta din acestea. In
plus, once intârziere in finalizarea comenzilor poate conduce, de asemenea, Ia o cretere a
costului total al implementärH contractului, care ar putea depäsi estimärile initiale sau ar putea
duce Ia o escaladare suplimentarä a costurilor. Astfel de intârzieni si depäsiri ale costurilor vor
avea un impact negativ asupra activitätii, fluxurilor de numerar si rezultatelor operationale ale
Emitentului.

Defectele ascunse ale produsului pot creste costurile post-vânzare sau pot cauza
pierderi din cauza inlocuiriilrechemãrii produsului

In ciuda faptului cä Emitentul isi testeazä produsele inainte de expediere, pot aprea erori,
defecte, problerne de performantä si/sau vicñ ascunse in produsele existente sau noi.

Emitentul poate suporta costuri suplimentare pentru remedierea acestor defecte. 1n plus,
problemele recurente pot duce Ia intârzieni sau Ia pierderea acceptärü pe pia a produselor
Emitentului, ceea ce an putea afecta activitatea, reputatia pe piaá i poziia financiarä a
acestuia. In cazul in care o rechemare a produsului are Icc in timpul penioadei de garantie
oferitä clientilor Emitentului, mnlocuirea produsulul poate duce Ta pierderi, jar astfel de defecte

de fabnicatie ar duce, de asemenea, Ia deprecierea fondului comercial.

In cazul In care un furnizor nu Indeplineste standardele de calitate, Emitentul poate fi expus
unor reclamatH privind räspunderea pentru produse sau se poate confrunta cu Intârzieni in
programul de productie a produselor sale. Once defecte ale produselor pot conduce, de
asemenea, Ia cereri de despägubire din partea cIienilor. In plus, pot fi necesare costuni
substantiale pentru apärarea Impotniva unor astfel de reclamatii Si poate apärea o publicitate

negativä. Desi Emitentul obtine asiguräri de calitate de Ia furnizori, nu existä nicio certitudine
cä aceste asiguräri sau garantii vor fi obtinute sau aplicate cu succes. In astfel de cazuri, once
retragere a produselor ar avea un impact negativ asupra activitätN, rezultatelor operationale Si

situatei financiare ale Emitentului.

Riscuri legate de proprietatea intelectualä

Având in vedere natura activitäth Emitentului (in special in domeniul autornatizärU i al
productiei de roboti autonomi), unele entitäti pot sustine Ca Emitentul le incalcä dreptunile de
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proprietate intelectual& Numarul unor astfel de reclamatii poate creste din cauza schimbriIor
tehnologice constante de pe pieeIe pe care concureazä Eniitentul i societätile afiliate acestuia,
a acoperirii extinse prin brevete a tehnologhlor existente, a emiterh rapide de noi brevete i a
ofertelor Emitentului.

Pentru a solutiona astlel de reclarnath, emitentul poate fl nevoit sä Incheie contracte de
redevente i de Iicentä in conditH mai putin favorabile decât cele disponibile in prezent, sä
inceteze vânzarea sau sä reproiecteze serviciile sau produsele afectate sau sä pläteascä daune
pentru a-si mndeplini angajamentele de despägubire fatä de clientii säi. Aceste situatii ar putea
duce Ia scäderea marjelor de exploatare.

Pe lângä daunele fInanciare, in anumite jurisdictU, reclamanth pot solicita hotäcãri4idecätoresti
care ar putea restrictiona sau impiedica importul, comercializarea i vâptrasêrvkiiIor sau
produselor Emitentului care incorporeazä tehnologfl presupuse a fi Incä&te.

Riscuri de marcã i de reputaie 1

Incapacitatea de a-si proteja sau promova marca 51 reputatia ar i4ea afecta .irl mod

semnificativ activitatea Emitentului. Publicitatea negativ sau zvonurile cu fri’ire Ia Emitent,
solutule propuse, produsele, conducerea, administratorU, angajatH, actionarfl, clientU, partenerh
de afaceri sau afiliatN acestuia, precum si industria in care acesta isi desfäsoar activitatea, ar
putea avea un impact negativ asupra reputaiei si activitätii sale.

Emitentul trebuie sä isi mentiná Si S Isi consolideze identitatea de marcä, sporind in acelasi
timp gradul de constientizare al pieei cu privire Ia reputatia i soluNle sale. Promovarea cu
succes a march depinde de eforturile Emitentului de a obtine 0 acceptare pe scarä largä a
soluthlor sale, de a atrage i pästra clientii, de a-si mentine pozitia actuala de lider pe piaä si
de a-si diferentia cu succes ofertele de cele ale concurentilor. Aceste eforturi necesitä cheltuieli
substantiale, iar Emitentul anticipeazä cresterea costurilor pe mäsurä ce concurena crete i
Sodetatea se extinde pe noi piete.

In plus, este posibil ca aceste investitU in promovarea march i in leadership-uI de opinie sä flu
conducä Ia creterea veniturilor. Chiar dacä acest lucru se intâmplä, este posibil ca veniturile
rezultate sä flu fie suficiente pentru a compensa cheltuielile in cretere suportate de Emitent.
Publicitatea negativä - justificatä sau nu - legatä de evenimente sau activitäti asociate
Emitentului, conducerii, administratorilor, angajatilor, acionarilor, partenerilor de afaceri sau
afiliatilor acestuia, precum si once perceptie negativä a industriei in care opereazä Emitentul
sau a solutiilor sau serviculor similare, ar putea päta reputatia Emitentului si dimiflua valoarea
march.

Valoarea march depinde, de asemenea, de capacitatea Emitentului de a furniza soluh sigure
care respectä standardele de calitate pe pietele sale operationale. Deteriorarea reputatiei sale
i pierderea valorh march ar putea reduce cererea pentru produsele si solutiile Emitentului, ar
putea avea un impact negativ asupra rezultatelor financiare vhtoare i ar putea reduce pretul
de tranzactionare al obligaiunilor sale. In plus, deteriorarea reputatiei poate flecesita resurse
suplimentare pefltru reconstruirea reputatiei Emitentului si restabilirea valorii màrcii. In cazul in
care Emitentul flu reusete sä ii protejeze Si sä isi consolideze reputatia, operatiunile sale
comerciale, rezultatele financiare si pozitia sa financiarä generalä ar putea fi afectate in mod
semniflcativ.
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Riscuri de pre 51 de lichiditate

ompania functioneaz in baza unui model EPC (inginerie, achizitii si constructN), conform
cäruia, in unele cazuri, trebuie sä garanteze pretul de livrare Ia cheie a solutiilor.

Riscul de pret afecteazá Emitentul in mäsura in care costurile componentelor, echipamentelor,
materialelor si utilitätilor cresc fàrà ca Emitentul sä poatä incorpora in mod profitabil fluctuaiile
negative in preul su final, mentinând in acelai timp nivelul veniturilor sau atenuând efectele
adverse prin gestionarea costurilor. Desi Emitentul abordeazä acest risc prin controlul riguros
al costurilor si prin parteneriate cu societäti cu venituri de aproximativ sute de milioane de euro
- unde riscul de neplatä a servichlor este relativ sczut - acest risc flu poate fi eliminat in
totalitate. Dacä se materializeazä, acesta ar putea duce Ia cresterea costurilor pentru Emitent,
afectând negativ In mod semnilicativ afacerile, perspectivele, operatiunile si pozitia sa
financiarä.

Emitentul reduce riscul de lichiditate prin monitorizarea facturilor eyiise’i %è,en;etor
acestora, in timp ce riscul de pret este controlat prin semnarea de q6&racte sau ac%itu in
avans.

ti’ 4/
Riscul de lichiditate este inerentoperatiunilor En,itentului i este asociaI4i detinerea deytocuri,
creante sau alte active i convertirea acestora in fonduri lichide intr-un intrvi de tirnprëzonabil
pentru indeplinirea obligathlor de platä fatã de creditori i furnizori. In cazul in care Emitentul
nu indeplinete aceste obligath sau indicatorii de lichiditate specificati in contracte, creditorN säi
(furnizori comerciali, bänci etc.) ar putea initia actiuni de executare silita asupra principalelor
active ale societàtii sau chiar solicita initierea procedurii de insolventä, ceea ce ar avea un
impact semnificativ si negativ asupra detinätorilor de obligatiuni i asupra activitátU,
perspectivelor, situatiei financiare i rezultatelor operationale ale Emitentului.

Emitentul isi monitorizeaz permanent riscul de a se confrunta cu un deficit de finantare prin
planificarea si monitorizarea fluxurilor de numerar. Cu toate acestea, intrucât veniturile nete nu
pot fi previzionate cu precizie, existä riscul ca aceast planificare sä difere de realitätile vUtoare.

Riscuri legate de rata dobânzii i sursele de finantare

Nu existä nicio garantie cä Emitentul va putea s genereze sau sä acumuleze fonduri suficiente
pentru a acoperi cheltuielile de capital pe termen lung sau sä obtinä astfel de fonduri Ia un cost
rezonabil. In cazul in care mediul economic in care isi desfäsoarä activitatea Emitentul se
deterioreazä, acesta ar putea fi in imposibilitatea de a obtine noi credite in conditule favorabile
anterioare, ceea ce ar putea duce Ia cresterea costurilor de finantare si ar putea avea un impact
negativ asupra pozitiei financiare a Emitentului sau chiar ar putea duce Ia o lipsä de optiuni de
finantare disponibile.

Un risc direct legat de acesta este fluctuatia ratei dobânzU. In cazul in care ratele dobânzilor de
pe piatä cresc semnificativ, Emitentul s-ar putea confrunta cu costuri de finanare mai man Ia
refinantare sau Ia contractarea de noi imprumuturi. Cresterea ratelor dobânzilor ar putea duce
Ia creterea pläU dobânzilor Ia imprumuturile existente i ar putea avea un impact negativ
asupra fluxului de numerar al societätii.

In plus, in cazul in care mediul economic se deterioreazä i increderea investitorilor i a
creditorilor scade, Emitentul poate avea dificultäti in obtinerea finantärU necesare pentru
operaiuniIe in curs sau pentru prolectele de dezvoltare. In astfel de circumstante, institutUle
flnanciare pot impune restrictii mai stricte si pot creste cerintele de securitate pentru acordarea
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de Imprumuturi, Iimitând accesul Emitentului Ia o linantare convenabilä i adecvatä si aIectând
capacitatea acestuia de a flnana activitäti i de a se extinde in mod eflcient.

Un alt risc se referä Ia fluctuatflie valutare. In cazul In care emitentul are datorh In valutä Si

moneda localä Se depreciazä, costurile de finantare pot creste semniflcativ, afectând
rentabilitatea si lichiditatea.

Desi Emitentul evalueazä in mod constant mediul economic, monitorizeazä fluctuatiile ratei
dobânzfl si implementeazä strategfl de gestionare a riscurilor - inclusiv diversiticarea surselor
de tinantare, utilizarea instrumentelor tinanciare pentru acoperirea riscurilor legate de
fluctuatiile ratei dobânzii, mentinerea unor rezerve de numerar suticiente si promovarea unor
relatH solide cu institutiile tinanciare - aceste riscuri s-ar putea materj$Zain thnfiqare,
afectând in mod semnitlcativ capacitatea emitentului de a tinanta noi fitiecte sau ne&\de
capital.

3.2 RISCURI LEGATE DE ASPECTE JURIDICE, DE REGLEMENTARE $çE LITIGII ‘

Modificärile Cu privire Ia interpretarile legislative sau fiscale, prUm i deciziile

nefavorabile ale autoritátilor fiscale, ar putea avea un impact negativ semnificativ

asupra rezultatelor de exploatare i a fluxurilor de numerar ale emitentului

Legislatia si reglementärile fiscale din România sunt supuse schimbärh, iar interpretarea Si
aplicarea acestora pot fi, de asemenea, modificate. Aceste moditicári ale legislatiei fiscale si/sau
interpretarea i aplicarea acesteia pot fi adoptate/aplicate rapid de cätre autoritäti, sunt dificil
de anticipat i, prin urmare, este posibil ca Emitentul sä nu tie pregätit pentru astlel de
modificäri.

In plus, Emitentul considerä cä existä riscul ca anumite relaU de colaborare cu subcontractantii
sä tie considerate de autoritätile fiscale drept activitäi dependente, ceea ce ar putea conduce
Ia recalcularea impozitelor i taxelor asociate. Ca urmare, Emitentul se poate confrunta cu
impozite de pltit majorate/recalculate dacä ratele de impozitare cresc sau dac legile si
reglenientärile tiscale sunt modificate de autoritätile competente intr-un mod care
dezavantajeazä Emitentul. Acest lucru ar putea avea un impact negativ semnificativ asupra
fluxurilor de numerar, operatiunilor, perspectivei de afaceri i situatiei financiare pentru once
perioadä de raportare afectatä.

Riscuri legislative asociate cu industria energiei regenerabile

Sectorul energetic este dinamic Si este supus unor modificäri legislative frecvente (atât primare,
cat Si secundare), in functie de obiectivele guvernamentale Si de politicile energetice. Aceste
schimbäri frecvente, cum ar ti obiectivele privind energia regenerabilä sau prioritäile de
dezvoltare a infrastructuru, pot avea un impact decisiv asupra investitHior din sectorul energetic
si pot afecta strategule societätilor (inclusiv ale Emitentului), cererea de pe piatä i
competitivitatea pe termen lung a proiectelor. Instabilitatea creatä de interventUle repetate ale
autorittilor de reglementare poate genera contuzie Si incertitudine cu privire Ia obligatUle
societätilor afectate de aceste mäsuri.

De exemplu, ca räspuns Ia creterea preturilor Ia energie electricä i gaze naturale, Guvernul
României a adoptat Ordonanta de Urgent nr. 27/2022, care a stabilit msuri aplicabile clientilor
finali de pe pietele de energie electricä si gaze naturale de Ia 1 aprilie 2022 Ia 31 martie 2023,
impreunä cu amendamente Ia alte acte legislative in domeniul energiei. De atunci, aceastä
ordonantä a fost moditicat prin Ordonanta de Urgenä nr. 6/2025, care stabileste noi mäsuri
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pentru plafonarea preturilor Ia energie electric in perioada 1 aprilie 2025 - 30 iunie 2025 si
pentru plafonarea preturilor Ia gaze naturale in perioada 1 aprilie 2025 - 31 mar-tie 2026.

Másurile introduse au inclus plafonarea preturilor Ia energie electricä si gaze naturale pentru
consumatori, impunerea unei noi taxe (contributia Ia Fondul de Tranzitie Energeticä) i
instituirea unui mecanism centralizat de achizitie a energiei electrice Desi acst,-wäsg erau
menite sä asigure accesibilitatea i stabilitatea preturilor pentru consumat4éIe pot àa< de
asemenea, consecinte neintentionate i potential däunätoare pentryf(ntreaga induie,
afectând planurile de investitii i veniturile intreprinderilor.

I,

In plus, modificärile legislative sau interpretrile de reglementare care acteazä dezvoltdrea
proiectelor de energie regenerabilä pot intârzia sau chiar bloca investitiile dii’icajJza restriciilor
privind utilizarea terenurilor i a cerintelor pentru ob;inerea certificatelor de urbanism si a
autorizatiilor de construire. In plus, once astfel de modificäri legislative sau interpretri care
apar In timpul procesului de autorizare pentru proiectele de energie regenerabilä pot creste
costurile de dezvoltare a proiectelor, ceea ce ar putea avea un impact negativ sernnificativ
asupra fluxurilor de numerar, operatiunilor, perspectivei de afaceri si situatiei flnanciare.

Pe de altä parte, proliferarea programelor nationale de fmnantare pentru instalathle de panouri
fotovoltaice - multe dintre acestea bazându-se pe flnantri externe (cum ar fi programele
Mecanismului UE de Redresare i Rezilientä) - ar putea inäbusi inovarea si diversificarea in
sectorul energetic. Acest lucru ar putea duce Ia o dependentä excesivä a consumatorilor de
subventH Si programe de asistentá temporare, punând in pericol stabilitatea Si cornpetitivitatea
pe termen lung a industriei.

In acelasi timp, legislatia româneascä este direct influentat de reglementrile UniunH
Europene. In consecintä, modiflcärile reglementärilor UE pot declansa modificäri
corespunzätoare in legislaia nationalä. Astfel de modificäri ar putea avea un impact negativ
asupra perspectivelor de afaceri, activitätilor, pozitiei financiare si rezultatelor operationale ale
Emitentului.

Riscul de Iitigiu

In cursul activitätilor sale comerciale, Emitentul se confruntä cu riscul de litigu, mnclusiv ca
urmare a modificärilor cadrului juridic i de reglementare. Emitentul poate 19 afectat de
reclamatii contractuale, plângeri 51 litigfl care implicä tere prti cu care are relatii contractuale,
inclusiv clienti, concurenti i autoritäi de reglementare. In plus, once publicitate negativä care
rezultä din astfel de evenimente ar putea afecta reputatia Eniitentului.

Ordinele de cumpärare ale emitentului cu clientii respectä un format standard, continând de
obicei detaIN precum preturile, conditule de platä, calendarele de Iivrare Si alti termeni si conditii
standard. Once defecte, disfunctionalitäti sau nerespectarea cerintelor si asteptärilor clientilor
ar putea duce Ia reclamatU impotriva Emitentului $i/sau Ia incetarea servicilor - fie partial, fle
in intregime. Aceste problenie pot apärea din cauza unor esecuri de proiectare sau de executie,
a fluctuatiilor fortei de muncä sau a erorilor umane.

Cu toate acestea, procesul de productie al Emitentului nu incepe färä obtinerea autorizatUlor
de fabnicatie necesare atât de Ia societate, cat i de Ia clientii säi. In plus, proiectele de produse
sunt supuse unor teste inainte de a intra in productie. Cu toate acestea, in cazul in care or-ice
daune, pier-den sau vätämäri corponale (inclusiv decese) rezultä din defecte sau
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disfunctionalitäti ale produselor Emitentului, Emitentul poate fi tras Ia räspundere i obligat sä
despägubeascä clientH si/sau victirnele pentru astlel de pierderi.

In plus, Ernitentul poate Ii supus unor poter4iale räspunderi care decurg din actiuni in justitie
legate deintârzieri in livrarea produselor sau a servicUlor. In cazul in care Emitentul este implicat
In litigh sau proceduri judiciare cu clienth, reputatia sa ar putea fi afectatä In mod semnificativ
Si ar putea fi nevoit sä aloce resurse substantiale pentru aprarea juridicä, ceea ce ar putea
afecta operatiunile sale comerciale, fluxurile de numerar si perforrnanta financiai.

Panä Ia data prezentului Prospect, Simtel Team S.A. nu a lost iy(licata in nic[4K litigiu
semnilicativ, nici ca parte activä, nici ca parte pasivä.

3.3 RISCURI ASOCIATE INVESTITIILOR IN ROMANIA
/

Instabilitatea politicã Si militarä din regiune poate avea consecihe negative asupra

activitãtilor Emitentului

Instabilitatea politicá si militarä din regiune, cauzatä de invazia Ucrainei de cätre Federatia Rusä
in februarie 2022, precedatá de pierderea controlului asupra Peninsulei Crimeea de cätre
Federatia Rusä si de conflictul din estul Ucrainei cu separatitii pro-rui In 2014, precum Si de
sanctiunile internationale impuse Federatiei Ruse ca urmare a acestor evenimente, pot crea
condith economice prolund nefavorabile, tulburäri sociale sau, in cel rnai räu caz, confruntäri
militare pe scarä largä in regiune. Efectele sunt In mare rriäsurä imprevizibile si pot indude,
printre altele, o scädere a investitulor, fluctuatu valutare semniflcative, cresteri ale ratelor
dobânzilor, reducerea disponibilitätN creditelor, scäderea fluxurilor comerciale si de capital i
cresterea preturilor Ia energie.

Tärile din Europa de Est se confruntä cu riscuri mai niari decât pietele mai dezvoltate,
potençialele efecte negative provenind din evoluthle juridice, economice, fiscale i politice.

InvestitorN pe pietele emergente si de frontierä, precum România, trebuie sä fle constienti de
faptul cä aceste piete sunt supuse unor riscuri juridice, economice, flscale i politice mai man
decât pietele mature si sunt predispuse Ia schimbäri rapide Si uneoni imprevizibile. In general,
investitia in valoni mobiliare ale erriitentilor cu operatiuni importante pe piete emergente sau de
Irontierä, cum ar fi regiunea Europei de Est, imphcä un grad mai ridicat de risc decât investitia
in valori mobiliare ale emitentilor cu operatiuni importante in tärile Europei de Vest sau in alte
jurisdicth similare. Schimbärile in situatia economic si politicä a unei tan cu piete emergente
sau de frontierä pot avea un impact negativ direct sau indirect asupra situatiei economice i
politice a altor çäri cu piete emergente sau de frontierä.

De exemplu, schimbärile in politicile flscale Si economice ale României ar putea afecta
capacitatea Emitentului de a-si mentine planurile de afaceri pe termen lung, inclusiv ca urmare
a ordonantelor de urgentä ale guvernului care afecteazä sectorul energetic, care ar putea duce
Ia o reducere temporarà a investithlor sträine directe. Ca si in trecut, volatilitatea pietelor
financiare conduce Ia a crestere a riscurilor percepute ca find asociate investithlor in economUle
emergente i, in consecintä, ar putea reduce investiçule sträine in România. Intr-un astfel de
caz, economia româneascä s-ar putea confrunta cu probleme grave de lichiditate, ceea ce ar
putea duce, printre altele, Ia cresterea ratelor de impozitare sau Ia introducerea de noi taxe Si
impozite, afectând negativ activitätile, rezultatele operationale i poziia flnanciarä ale
Em itentului.
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Operatiunile Emitentului sunt expuse unor riscuri cornune tuturor regiunilor care au cunoscut
recent sau cunosc in prezent schimbäri politice, economice sociale, inclusiv Iluctuath ale
cursului de schimb valutar, un mediu de reglementaremn evolutie, inflatie, recesiuni economice,
perturbäri ale pietei locale, conflicte de muncá, modificäri ale venitului disponibil sau ale
produsului intern brut, fluctuatii ale ratel dobânzN i ale politidi fiscale, retrageri masive de
capital, coruptia existentá Si perceputä Si alti factori similari. Instabilitatea politicä sau
economicä care rezultä din oricare dintre aceste nscuri poate afecta piata energiei din regiunea
Europei de Est. Astfel de evenimente ar putea reduce veniturile Emitentului, ceea ce ar putea
avea un efect negativ semnificativ asupra activitatilor sale comerciale, pozitiei financiare,
perspectivelor i rezultatelor operationale.

Impredictibilitatea tendintelor ratel inflatiei ar putea ave consecinte negative
semnificative asupra performantei financiare a Emitentului

Rata anualä a inflatiei a scäzut Ia 4,86% in martie 2025, de Ia 5,14%’in decembrie
datorit unor efecte exogene precum diminuarea preturilor combustibililcsi incetinirU coritJe
a cresterN preurilor Ia alimentele procesate si Ia energie.

S 51

In ceea Ce privete economia României, Fondul Monetar International aNeyzuit inscadere
prognoza de crestere a economiel României pentru 2025, de Ia 1,9% Ia 1,6% din PIB. De
asemenea, EMI a revizuit in cretere estimärile privind rata inflatiei, de Ia 3,6% Ia 4,6%. FMI
estimeazä cä rata somajului va rárnâne stabilä Ia S,4% in 2025, urmând s scadä usor Ia 5,2%

in 2026. Astfel, ritmul de redresare rämâne lent.

Cu toate acestea, tendintele ratei inflatiei continua sä tie imprevizibile, ceea ce poate avea un
impact negativ asupra operatiunilor Emitentului prin creterea dificultatH de a estima Cu
exactitate costurile totale asociate activitatilor sale i prin posibila nealiniere a preturilor
percepute de Emitent clientilor cu costurile sale reale, ceea ce poate conduce Ia un efect negativ
semniticativ. 0 discrepanä substantialä intre rata anticipata a inflatiei pentru o anumita
perioada si valoarea reala Inregistrata in perloada respectivä ar putea avea un impact
semnificativ asupra atocarii resurselor Emitentului, afectându-i astfel operatiunile, lichiditatea
financiará, perspectivele si rentabilitatea.

In plus, o cretere imprevizibilä a inhlatiei ar putea crea dezechilibre macroeconomice
caracterizate prin cresterea ratelor dobânzilor, 0 scädere a nivelului de trai si, In general, o
Incetinire a cresteril economice a României. Aceste dezechilibre ar putea contribui Ia o scädere
a cererli de instalatu pentru centrale fotovoltaice.

0 poten;ialä deteriorare a conditillor economice, politice i sociale generale din
România ar putea ave efecte negative asupra activitãtilor Emitentului

Succesul Emitentului este strâns legat de evoIuiile economice generale din Romänia. Evolutule
negative sau slábirea generala a economiei românesti, scaderea nivelului de trai, resursele
limitate de lichiditäti ale potentialilor client si cresterea ratei somajulul ar putea avea un impact
negativ direct asupra cererH de pe piaa In care opereazä Emitentul in România.

In ultimu ani, România a trecut prin schimbäri politice, economice si sociale semnificative. Asa
cum este de ateptat pe pietele emergente, România nu dispune de o infrastructurä de afaceri
completä, de un cadru juridic i de un mediu de reglementare care se regasesc, in general, in
economule de piatä libere mal mature. In plus, legisIaia fiscalä din România este supusä unor
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interpretäri multiple si diverse si poate suferi modificäri frecvente, uneori bruste sau
irnplementate rapid.

Traiectoria vütoare a economiei României rämâne In mare msur dependentä de elicienta
niäsurilor economice, flnanciare i monetare adoptate Ia nivel guvernamental, precum i de
evolutUle din sectoarele fiscal, juridic, de reglementare si politic. Conditiile economice
nefavorabile din România, incertitudinea fiscalä si cresterea fiscalittn ar putea aveaJrLcele din
urmä un impact negativ direct si/sau indirect asupra preturilor produsel9rli ervicNIbr\
Emitentului. 7:
Moneda nationalä poate fi supusã unel volatilitài ridicate V
Leul românesc functioneazä In regim de curs de schimb flotant, valoarea sa hta de valutele
strine fUnd determinatä pe piata valutarä interbancarä. Banca Nationalä a RomânieL(BNR)
urmeazä o politic monetarä bazat pe tintirea inflatiei. Regimul cursului de schimb flotant este
in concordantä cu utilizarea tintelor de inflatie ca ancorä nominalä a politicii monetare,
permitând un räspuns flexibil al politicu Ia socurile neateptate care ar putea afecta economia.
BNR nu urmäreste Un anumit nivel sau interval al ratei de schimb.

Capacitatea BNR de a limita volatilitatea leului românesc depinde de diversi factori economici
si politici, inclusiv de disponibilitatea rezervelor valutare i de volumul noilor investitii sträine
directe.

Once modificare a perceptiei investitorilor globali cu privire Ia perspectivele economice, fie Ia
nivel global, tie pentru România In mod specific, ar putea duce Ia a depreciere a leului românesc.
o depreciere semnificativä a Ieului ar putea avea un impact negativ asupra situatiei economice
Si financiare a trii, ceea ce ar putea avea, Ia rândul säu, un efect negativ substantial asupra
activitätilor, rezultatelor operationale i poziiei uinanciare ale Emitentului.
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SECTIUNEA 4: INFORMATII DESPRE EMITENT
4.1. Istoricul si evolutia Emitentului

4.1.1.. Denumirea juridicã Si comercialã a Emitentului

Simtel Team S.A.

4.1.2. Locul de Inregistrare al Emitentului, numãrul sàu de inregistrare i identificatorul
entitàtii juridice (“I.EI”)

Emitentul este Inregistrat Ia Registrul Comertului Bucuresti sub numärul J20l0000564406, cii
codul unic de identil9care RO 26414626 Si codul LEE 787200Y8KQOGCEFMö\

4.1.3. Data constituirii i durata Emitentulul, Cu exceptia cazului y(care perioa’este
nedeterminatã

-

Data de constituire a Emitentului este 19.01.2010. /

4.1.4. Sediul Si forma juridicã a Emitentului, legisla;ia in temeiul careta opereazà

Emitentul, ara de infiintare, adresa, numärul de telefon al sediului social (sau al
Iocului principal de desfäurare a activitãtii, dacã acesta este diferit de sediul social)
i website-ul Emitentului, dacà este cazul, cu mentiunea cä informatiile de pe
website flu fac parte din Prospect, cu excepia cazului in care informaiile respective
sunt Incorporate prin trimitere in Prospect

Emitentul este o persoanä juridicä ron,ânä, organizatä ca 0 societate pe actiuni i care
functioneazä in conformitate cu legislatia român. Sediul say social este situat in România,
Bucuresti, Sector 6, Splauul Independentei, numänul 319L, Clädirea Bruxelles (Corp B).

Contact ReIatll Cu invest/tar/i: +40 754 908 742

Email: investorssirnte/.ro

Webs/te: www. simtel. ro

NumJrul tie Inregistrare in Registru/ui Comertului: 32010000564406

(‘odul un/c tie ident/ficare: P026414626

Emitentul functioneazä In conformitete cii legislatia românä aplicabilä, inchusiv (dar färä a se
limita Ia) Legea Societätilor, Legea 24/2017 si Regulamentul 5/2018.

Emitentul declara cá informatule de pe website-ul säu nu fec perle din Prospect, cu exceptia
cazurilor in care aceste informatii sunt incorporate explicit prin trirnitere in Prospect.

4.1.5. Detalli privind once evenimente recente specifice Emitentului i care sunt intr-o
mäsurà semnificativä relevante pentru evaluarea solvabilitãtii Emitentului

Nu existä evenimente recente care sä afedeze semnitlcativ solvabilitatea Emitentuhul.

4.1.6. Ratingurile de credit atnibuite Emitentului Ia cererea sau cu cooperarea Emitentului
in procesul de rating. 0 scurtä exphicaie a semnificatiei ratingurilor, dacä aceasta
a fost publicatä anterior de càtre furnizorul de rating
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Emitentului flu i-a lost atribuit on rating de credit si nici flu a angajat vreo agenie de rating
pentru a obtine un rating de credit.

4.1.7. Informatii privind modificãrile semnificative ale structurii de Imprumut i finanare

a Emitentului de Ia ultimul exercitiu financiar

In luna aprilie 2025, Eniitentul a sernnat Un contract semnificativ in legàturä cu proiectul
lotovoltaic Giurgiu. Contractul este alcätuit dintr-un credit de investitU in valoare de 16 milioane
EUR si on credit punte In valoare de 60,6 milioane RON. Durata coritractului este pânä in
septembrie 2035 pentru creditul de investith Si pânä in martie 2026 pentru creditul punte.

Finantarea, Impreunä cu componenta Planului National de Redresare si Rezilientä (PNRR) Si

contributia proprie a Emitentului, acoperä integral implementarea intregului proiect, care este
deja realizat in proporie de 8O% i a lost fmnar4at panä in prezent din resurs rpmprit ale
Emitentului. /

4.1.8. Descrierea finanarii preconizate a activitãilor Emitentului )
Emitentul urnäreste sä isi satislacä nevoile de flux de numerar prin londbri generate /e
operatiunile sale si, dacä este necesar, prin noi irnprumuturi bancare pentru a finanta nevoile
de capital de lucru pe terrrien scurt sau, dupä caz, achizitfl menite sä genereze valoare
adäugatä.

In plus, Emitentul incearc sä isi diversifice sursele de finantare prin emiterea de Obligatiuni si
admiterea acestora Ia tranzactionare.
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SECTIUNEA 5: PREZENTAREA GENERALA A ACTIVITATII
5.1. Activitäti principale

SIMTEL este o companie de ihglnerie 0 tehnologie care functioneazä conform codu/ul C4EN
4222 - ‘LucrJri de construct’! ale prolectelor ut/I/tare pentru electric/tate 0 telecomunicatii’

5.1.1. 0 descriere a principalelor activitàti ale emitentului, inclusiv principalele cateqorii

de produse vândute 5i/sau servicii prestate, o indicare a oricàror produse sau

activitäi nol semniticative si principalele piee pe care concureazà emitentul

Simtel Team S.A. este 0 companie româneascà de inginerie i tehnologie, intiintatä in 2010, Cu
sediul central in Bucureti i birouri operatioriale in Bacáu, Timisoara i Cluj. In 2022, compania
a Inflintat o entitate separatä in Chisinäu, Republica Moldova, numitä Sirntel Solar Moldova,
spedalizatä in servicU EPC in domeniul energiei regenerabile, jar In 2024 a deschis 0 nouä filialä
In Essen, Germania.

Emitentul activeazä in domeniile energiei regenerabile, telecomunicatlilor i aupflatizärii
industriale, cu o componentä de cercetare si dezvoltare axatä pe roboticä industcJlä si eficiêntä
energeticä. Pentru flecare dintre aceste mD de business, compania livreajt roiecte atât
România, cat si In sträinätate.

Emitentul ofera intreprmnderilor un ecosistem complet integrat, care acopeè intregul proces/

de Ia consultantä, autorizare, constructie, intretinere, exploatare, mäsurare, cdntrol, prognd’±ä,
comercializare, pânä Ia productia si furnizarea de energie.

000
Ma t-1-,a &TaJ,E Pant

Principalele servicmi si produse oferite de Emitent, in functie de linia de afaceri, indud:
Engineering, Procurement & Construction (EPC) pentru telecomunicaU i energie, operarea Si
intretinerea centralelor fotovoltaice, prognoza si comercializarea energiei regenerabile, Virtual
Power Plant (VPP), stocarea energiei Si statii de incärcare a vehiculelor electrice, productia de
energie, cercetarea, dezvoltarea si productia de roboti autonomi. Emitentul este unul dintre
Iiderii din România in constructia de centrale fotovoltaice.

In ceea ce privete energia regenerabilä, Emitentul a dezvoltat urmätoarele mu de afaceri
incepând Cu 2021:

Ptc,tsetn,nI ata
Stc.rage ana

[ct
C,taagysaa,t, tdatt:a coeli
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In a doua jumätate a anului 2023, SIMTEL a anuntat finalizarea primei faze a parcului
fotovoltaic Plesoiu din judetul Oft, parte din noua linie de business dezvoltatä de Emitent -

productia de energie regenerabilä, intregul proiect find finalizat in 2024. In plus, in 2024,
Emitentul a finalizat i proiectele Salonta i lacobeni.

La inceputul anului 2024, Emitentul, prin filiala sa GES Furnizare SRL, a obtinut de Ia Autoritatea
Nationalä de Reglementare in domeniul Energiei (ANRE) 0 licenä de furnizare a energiei,
valabilä pânä Ia 10 ianuarie 2029, jar Ia sfârsitul anului 2025, GES Eurnizare SRL a obtinut de
Ia ANRE licenta de furnizare a gazelor naturale, valabilä pentru 0 perioadä de S ani.

Emitentul opereaz, in general, conform modelului EPC (inginerie, achizitU si constructii), In
care antreprenorul Iivreazä clientului o instalatie complet finalizatä Ia un pre garantat i Ia o
data garantatä. Modelul de afaceri utilizat Cu ClientH este flexibil, in functie de conditHle
comerciale negociate: fie Ernitentul finanteazä integral proiectul in timpul perioadei de
constructie si genereazä venituri odatä ce proiectul este operational, fie clienth efectueazä pläti
pariale pentru proieCt pe mäsurä ce sunt indeplinite anumite etape (de exemplu, Ia obtinerea
autorizatiei de construire, Iivrarea rnaterialelor, final izarea proieCtului sau punerea in functiune).

In cadrul modelului EPC, inginerii Emitentului proieteazä si furnizeazä soluth, se ocupä de
gestionarea proiectului, finantare, achizitH, depozitare, relatu cu clientu i integrare cu
operatorul, externalizând in acelasi timp majoritatea Iucrárilor de instalare si constructie
(manoperä). Cu toate acestea, Emitentul pästreazä expertiza internä pentru punerea In
functiune a echipamentelor, dezvoltarea de software, configurarea sistemului i actualizärile de
software.

Emitentul este specializat in furnizarea de proiecte Ia Cheie, ocupându-se de obtinerea
permiselor, proiectare, constructie/instalare si punerea in functiune a echipamentelor. In plus,
Emitentul oferä servicii de Intretinere atât in perioada de garantie, cat si post-garantie.
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.4
In ultimii cinci ani, Emitentul a proiectat si a pus in lunciune numeroase centrale lotovoltaice
pentru clienti din diverse industrH in tan precum Austria, Germania, Regatul Unit, Suedia,
Finlanda, Ungaria, Chile, Ucraina, Republica Moldova si Bulgaria.

Parcurile fotovoltaice pentru care Emitentul furnizeazä servicii de exploatare si intretinere
(O&M) totalizeazä peste 450 MWp de capacitate instalatä, acoperind 412 centrale fotovoltaice

si gestionând peste 5.000 de interventh anuale.

Telecomunicatii

Linia de business telecomunicatN a lost primul domeniu de activitate cu care fondatorH
Ernitentului i-au Inceput activitatea in anul 2005. In cei peste 20 de ani de activitate pe piata
româneascä, Emitentul a construit site-un de telecomunicath folosind tehnologiile 2G, 3G, 4G

Si SC pentru toti operatorN de retele mobile CSM din România: Vodafone, Orange, Telekom
RCS-RDS.

InginerH Ernitentului detin diverse certificäni Si au participat Ia cursuri de formare oferite de
producätori iniportan;i de echipamente precum Ericsson, ZTE, Huawei i Nokia.

De-a lungul anilor, Emitentul s-a specializat ca funnizor de solutli Ia cheie, asiguränd un
management de proiect lärä cusur, deoarece clientii lucreazä cu un singur partener. Pe mäsurä
ce tehnologia a evoluat in ultimh ani, cornpania s-a adaptat In consecintä. Atunci când
tehnologia instalatä anterior a devenit depäitä, Emitentul a proiectat Si instalat un sistem nou,
de ultimä generatie. In plus, pentru diverse alte proiecte de infrastructurä, Emitentul s-a ocupat

de pracesul de autorizare i de consolidarea structuralá atunci când a lost necesar.

Din 2005 pânä in 2024, inginerh Emitentului au construit sau instalat toate tipunile de
echipamente de telecomunicatli disponibile in aceastä perioadä (2G, 3G, 4G, SC si legäturi cu
microunde) pe cel puin 5.000 de statii de telecomunicatil din cele 20.000 de statu mobile din
România.

In ultimii 10 ani, Emitentul a derulat intre 400 si 1.500 de proiecte anual. Prin intermediul unui
contract Cu Telekom România, echipa Emitentului a lost implicatá In proiectul RoNet, 0 initiativa
menitä sa extindä reteaua de telecomunicath in zonele rurale lipsite de acoperire GSM (aa
numitele zone albe”).
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De asemenea, Emitentul a livrat proiecte in Ungaria (2016), In cadrul unui contract cu Huawei
Ungaria, i in Finlanda (2020), in cadrul unui contract cu Huawei Finlanda.

Pentru aceastä linie de activitate, ponderea in veniturile totale a fluctuat de-a lungul anilor, in
functie de gradul de implementare a tehnologiei. In perioada 2005-2008, când Emitentul era
contractor pentru Cosmote, cea mai intensä activitate pentru proiectele 2G i legäturile de date
a avut bc In 2006. In perioada 2009-2013, Emitentul s-a concentrat pe proiectele 3G i pe
implementarea IegturiIor de date, cu un vârf de activitate intre 2008 si 2010. Intre 2014-2019,
in timpul implementärh proiectelor 4G si a legäturilor de date, cea mai aglomeratä perioadä a
lost intre 2014 Si 2016.

Inginerie in domeniul energiei regenerabile - EPC: Centrale electrice fotovoltaice

Emitentul este unul dintre principalh jucätori din sectorul energiei solare din România. In 2012,

fondatoru au anticipat cresterea energiei verzi, jar compania a inceput sä livreze proiecte in
industria energiei regenerabile - inclusiv proiectarea, furnizarea de echipamente matetiale,
constructia si intretinerea centralelor fotovoltaice.

Intre 2015 Si 2017, au fost construite foarte puine parcuri fotovoltaice in România. Majoritatea
companiibor din sector au avut o activitate intensä intre 2011 Si 2014, perioadä marcatä de
schema de sprijin prin certificate verzi, dupä care multe si-au schimbat orientarea. In tot acest
timp, Emitentul a rämas conectat Ia tehnologie si Ia proiectele in derulare si a continuat sá
creascä. In 2013, Emitentul a semnat un contract de mentenança cu ABBfPower One pentru
invertoarele fabricate Ia fabrica br din Italia, utilizate In parcurile fotovoltaice construite in
România, devenind astfel principalul furnizor de servicii de rnentenantä a instalatulor
fotovoltaice din tar.

Pe Iângä construirea de centrale fotovoltaice amplasate pe acoperi, Erriitentul oferä i servicii
de rnentenantä pentru toate echipamentele necesare unui parc fotovoltaic - inclusiv invertoare
produse de Fimer/ABB, pentru care Emitentul este considerat cel mai bun si cel mai mare
partener de service din Europa. Emitentul dispune de toate resursele necesare si, Ia cerere,
oferä servicii de mentenantä oriunde in Europa sau Ia nivel global, având proiecte livrate in
Franta, Germania, Chile, Bulgaria, Marea Britanie, Suedia i Ucraina.

In prezent, Emitentul furnizeazä servicH complete de intretinere in parcurile fotovoltaice din
România, cu o capacitate totalä instalatä de peste 455 MWp. Pe baza acestui volum, Emitentul
este unul dintre jucätorii cheie de pe piata româneascä de operare i intretinere (O&M). De
asemenea, este distribuitor exclusiv al Fimer, care detine fabrica Power One (detinut anterior
de ABB pânä in 2020), pentru invertoarele utilizate in centralele fotovoltaice.

Printre beneficiarh parcuribor fotovoltaice construite de companie se numärä marile lanturi de
magazine precum Rewe - Penny Market, Dedeman, Mega Image, Cometex (Altex), IKEA
România Si Kaufland. Cu toate acestea, Emitentul a livrat proiecte i cätre companU din toate
industrNle din România (de exemplu, bogisticä, auto), precum si cätre clienti internationali (de
exemplu, in Germania). De-a lungul anibor, cererea pentru solutNle i servichle Emitentului a
lost deosebit de puternicä in rândul beneflciarilor - deoarece instalarea proprhbor panouri
fotovoltaice poate acoperi pânä Ia 75°k din energia totalä utilizatä in lunile de varä si, In medie,
intre 30% i 40% din necesarul total de energie in perioada varä/iarnä. Solutia este viabilä
pentru magazine si fabrici, parcuri logistice Si chiar corporaü care doresc sä reduc costurile
cu energia i sä imbunätateasca sustenabilitatea mediului.
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Dc-a lungul timpului, Emitentul si-a sporit implicarea prin colaborarea cu clientil Inca din faza

de proiectare i constructie a noilor locatii, pentru a se asigura Ca structurile clädirilor’sunt

capabile sä suporte greutatea panourilor solare.

Cererea In cretere din partea benefIciarilor a oferit Emitentului oportunitatea de a inova -

dezvoltând proprUle solutfl de gestionare a invertoarelor de Ia distantä (invertoarele fUnd cele
mai critice echipamente electronice dintr-un parc fotovoltaic, transformând curentul continuu

in curent alternativ), eliminând necesitatea interventiilor Ia fata Iocului. Dc asemenea, Emitentul

a fost prima companie din România Care a dezvoltat un sistem de limitare a injectiei de energie
In retea i prima care a afiat datele de productie In timp real pe ecrane in interiorul

magazinelor, unde informatUle sunt vizibile pentru clienti - astfel de ecrane sunt instalate intr
un numär semnificativ de magazine Penny Market, Dedeman, Mega Image i Altex.

In plus, Emitentul este irnplicatä in proiectarea si construirea de statH de mncärcare a vehiculelor
electrice, construind retele de incärcare de malta performanta pentru clienti precum Penny
Market, Dedeman, Kaufland si Mega Image. Societatea se concentreazä pe solutu de ultimä
generaie bazate pe incärcarea rapidä DC (curent continuu), care oferä o experientä

imbunatatita utilizatorului, permitând incärcarea bateriei cu panä Ia 80% In 15-30 de minute.

In plus, Emitentul a construit si statH de incärcare cu energie solarä pentru scutere electrice,

unul dintre cele mai notabile proiecte fUnd statia de Ia sensul giratoriu Charles de Gaulle din
Bucuresti, dezvoltatè in parteneriat cu operatorul de scutere electrice Flow.

Conform celor mai recente date disponibile (rapoarte ANRE Ia sfârsitul lunu februarie 2023),

toti prosumatorN corporativi din România aveau o capacitate totalä instalatä de 248 MWp in
centrale fotovoltaice, din care echipa Emitentului a instalat peste 80 MWp. In 2024, Emitentul
a instalat peste 140 rvlWp.

In plus, conform primului studiu dedicat pietei fotovoltaice din România i sectorului energiei
solare, publicat de Neomar Consulting, Emitentul era liderul clar al pietei in 2023, având
instalate l3% din capacitatea totalä instalatä pentru prosumatorU corporativi Ia nivel national.

Inginerie In domeniul energiei regenerabile - EPC: Sisteme de stocare a energiei
Emitentul oferä solutU EPC (inginerie, achizitU si constructU) complete pentru sistemele de
stocare a energiei, acoperind toate etapele esentiale pentru implementarea eficientä Si fiabilä

a acestor tehnologH. Aceasta include consultantä privind selectarea sistemului de stocare

adecvat, proiectare, achizitu, constructie, instalare, gestionarea baterUlor, exploatare
comercialä, service si mentenantä. Fiecare aspect al proiectului este tratat cu profesionalism si
dedicare.

Cu o vastä experientä in configurarea solutiilor personalizate de stocare a energiei Si de rezervä
(BESS), cu un design compact, all-in-one, compania ofera o gamä de capacitati de putere i

aplicatfl pentru a obtine beneficfl cheie, inclusiv:

• Optimizarea veniturilor din productia de energie prin stocare i maximizarea
autoconsumului. Prin valorificarea algoritmilor de prognoza i luarea in considerare a
fluctuatiilor orare ale pretului energiei, se pot obtine benefich suplimentare prin
minimizarea costurilor cu energia electricä.

• Gestionarea capacitätfl de stocare BESS in functie de profilul de consum al
beneficiarului prin injectarea energiei In reteaua de utilitäti pentru a atenua eventualele
vârfuri de putere.
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• Facilitarea participärN Ia piata de reglare a energiei electrice prin reglarea tensiunñ si a

frecventei. Datoritä capacitätilor br de reactie rapidä, aceste sisterne sunt eligibile

pentru servicule de sistem, inclusiv pentru reglarea rezervei secundare.

• 1mbunättirea stabilitäth retelei, deoarece sistemele BESS pot compensa intreruperile

retelei electrice si pot functiona in mod izolat (islanding) atunci când este necesar.

Printr-o abordare personalizatä si integratä, Emitentul se asigurä cä solutule de stocare a

energiei oferä eficientä, fiabilitate si benefich economice pe termen lung.

Inginerie in Automatizarea Industrialä

Emitentul a implementat solutH de automatizare industrialä pentru companD importante din

România, printre care AIro Slatina, Bekaert Slatina, Takata Sibiu i Dacia Piteti, precum si

servich de comisionare, testare i punere In functiune Ia nivel mondial pentru Nidec SPA.

In domeniul automatizärfl industriale (motoare electrice, convertoare, PLC-urfl, Societatea a

intreprins si continua sä execute proiecte in tan precum Brazilia, ‘lexic, SUA, Coreea de Sud,

Turcia, Tärile de Jos, Suedia, Norvegia si Egipt.

Din 2014, Emitentul este partener oflcial ABB România pentru distributia de roboti, motoare,

conventoare si PLC-un.

Din 2020, Emitentul are un contract de mentenantä cu ABB România pentru r5boti industriali,

iar din 2019, Emitentul a fost certiflcat de ABB pentru punerea in functiune Si Intretirierea

statiilor de incärcare a vehiculelor electrice.

Dezvoltarea i Exploatarea de Parcuri Fotovoltaice Proprii

Dezvoltarea i exploatarea parcurilor solare proprfl ale Emitentului joacä un rol semniflcativ in

profulul de risc al societätfl, stabilitatea financiara pe termen lung i impactul substantial al

profutului operational asupra situatubor funanciare consolidate ale Emitentului.

Principalele motive pentru care Emitentul considerä cá operarea proprNlor parcuri solare

reprezinta on pas important in creterea sa includ: diversiflcarea surselor de venit prin

extinderea pontofoliului säu de energie regenerabilä , demonstrarea rezilientei i adaptabilitäN

Ia schimbarile pietei, contributia Ia sustenabilitatea mediului.

Leasing

Emitentul inchiriaza un spatiu comercial de 500 m2 cätre Mega Image, un lant de magazine,

situat In Sectorul 6, Bucuresti. Aceastä proprietate a fost achizitionatä in 2018.

Leasingul este considerat o linie de afaceri secundarä pentru Emitent, iar Societatea nu

intentioneazä sä extindä In continuare aceastä activitate.

5.1.2. Diferentieri fatà de concurentä

In mod similar Cu Impärtirea activitatii sale in bmW de afaceri descrise mai sus, factorii de

diferentiere ai Societätii fatä de concurentU säi sunt Impärtiti In 3 categorii:

Ingineria energiei regenerabile - centrale totovoltaice

Emitentul se diferentiazä de concurenti prin:
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(i) fUnd partenerul unic in România pentru Fimer (a preluat fabrica Power One de Ia ABS in
2020), atât pentru mentenantä, cat Si pentru distributia de invertoare;

(U) fUnd unul din liderfl in constructh Si mentenantä in România In ultimU 3 ani; servicnle sunt
prestate in toatä România, dar si in alte tan;

(An) folosind noi tehnologh Si solutii personalizate, stabilind o mare parte din directille pietei;

(iv) având ingineri pregätiti sä ofere solutii In once moment in toate cele 4 tipuni de activitái
necesare pentru implementare: electrice, constructfl civile, comunicatu Si automatizäni;

(v) gestionarea intregului ecosistem energetic al unui dient - construirea Si instalarea de
centrale fotovoltaice, asigurarea intretinerU, prognozarea Si comercializarea productiei de
energie, monitorizarea, optimizarea si controlul de Ia distantä al consumului de energie
si al furnizärh de energie electricà.

Ingineria Telecomunicatiilor

Emitentul se diferentiazá de concurenti prin:

(i) având 0 echipä consolidatä formatä din persoane Cu experier,si expertizä inricare
dintre domenflle relevante din acest sector: proiectare, achizitie”kautorizare a16canIor
de interes, instalatU de constructU civile, instalare i activare radio, 6äpacitatea de a ofeni

solutii Ia cheie pentru oricare dintre provocänile din domeniul comunicatiilor;

(H) Diversitate - datoritä domenhlor de activitate ale Emitentului, aceasta poate ofeni soluH
Ia cheie in domeniul energiei, economisirU i optimizärH pentru operatorU de
telecomunicatii. In acest sens, am dezvoltat un proiect care include peste 300 de locatii;

(iU) Flexibilitate - infrastructura permite Emitentului sä intervin rapid, indiferent de situatie;

(iv) Dezvoltarea colaborärilor pe termen lung, tie cu clientU, tie cu subcontractantii.

Inginerie in automatizarea industrialã

Cel mai important diferentiator al Emitentului in domeniul automatizärh industriale este
reprezentat de expenien nationalä i internationalä a echipei de automatizare industrialä, care
are capacitatea necesarä de a oferi solutii unice Si personalizate. Dc asemenea, parteneriatul
Cu ABS ajutä Ia identificarea clientilor i Ia ofenirea de solutU Ia preturi competitive.

5.1.3. Evenimente Importante in Evolutia Activitätilor Emitentului

Simtel Team S.A. este o companie romârieascä de inginerie i tehnologie, fondatä in 2010 de
lulian Nedea, Sergiu Bazarciuc i Radu Vilau, care anterior au condus impreunä, timp de 10
ani, 0 altá afacere de succes.

in 2011, Societatea a semnat pnimul säu contract major, care a implicat constructia si instalarea
de echipamente pentru proiectul CDMA dezvoltat de Romtelecom pe frecventa de 450MHz.
Societatea a instalat 850 de Iocatii intr-un an, stabilind un record pentru România. In aceIai
an, Compania a devenit contractor pentru Huawei.

Activitatea Societätii s-a extins in 2013 odatä cu lansarea unei noi linU de afaceri: energia
regenerabilä. In acest sens, Societatea a dezvoltat proiecte de panouri fotovoltaice pânä Ia
etapa de autorizare a constructiei pe douä parcele de teren Cu 0 suprafatä totalä de aproximativ

5 hectare.
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In 2015, in urma unui parteneriat de succes Cu ABB stabilit in 2014, Societatea a preluat

proiectele de mentenantä pentru parcurile fotovoltaice, devenind singurul Partener de Service

al ABB in România. In acelasi an, Societatea a inceput implementarea proiectelor 4G pentru

Vodafone, Telekom, Orange si RCS-RDS pe mai mult de 1.500 de locath.

Anul 2019 a marcat o perioadä de crestere acCelerata pentru Simtel, deoarece a semnat un
contract cu Mega Image i a construit peste 18 Centrale fotovoltaice. In plus, a incheiat un

parteneriat Cu Nidec Ansaldo pentru a inspecta i pune in functiune echipamente pe 0 navä

care instala fibrä opticä intre Japonia i Coreea de Sud.

De asemenea, Societatea a construit stath de inCrcare a vehiculelor eleCtnce pentru REWE -

Penny Market. In aceeasi perioadä, a inceput colaborarea Cu Dedeman pentru instalarea de
centrale fotovoltaice in 15 magazine. In acest proiect, Societatea s-a confruntat Cu concurenta
unui distribuitor de energie, care a construit alte 15 centrale. Dupä Ce aceste 30 de centrale au
fost finalizate, Dedeman a decis S Continue exclusiv Cu Societatea. De asemenea, compania a
semnat un contract CU Telekom România pentru construirea retelei RoNet, care vizeazä zonele

färä aCoperire GSM.

In 2020, SoCietatea a semnat Ufl Contract Cu Altex pentru construirea de Centrale fotovoltaice

5i a construit primUl säu proiect fotovoltaic in Germania.

Anul 2021 a reprezentat un punct de cotitUrä, deoarece fondatorh Societätu au deCis listarea

ompaniei Ia BUrsa de Valori Bucureti pentru a intra Intr-o noUa etapä de dezvoltare prin

atragerea de capital pentrU extinderea afacerH. In acelasi an, Societatea a semnat contracte cu

alti man retailerl, printre care IKEA România, pentru care a construit cu succes prima centralä

fotovoltaicá din România, Ia magazinul Pallady, câtigând licitatia in fata marilor distribuitoride

energie care opereazä in România. De asemenea, a constrUit douä centrale pentry4id?ØN
resemnat un contract pe trei ani CU Penny Market (REWE România) si a semnat4j? contract cu

Fan Courier pentru constrUirea unei centrale fotovoltaice de 2,2 MWp.

Din decembrie 2021 si pân Ia data prezentului Prospect, Societatea a realizatvestitii in trei,

societäti, dintre care dou activeazä In acelasi sector ca Societatea. In 2021, çietatea a
achizitionat pachetul majoritar de actiUni al ANT Power Energy, un furnizor de servidi de

prognozä pentru centralele fotovoltaice si eoliene . In 2023, a investitin startup-uI Custom Soft

Solutions (CSS), care dezvoltä o platformä Virtual Power Plant (VPP) pentru monitorizarea si
controlul consumului de energie si al sistemelor de productie. Aceste tranzactu au permis

Soietätii sä gestioneze intregul ecosistem energetic al nui client. In plus, din 2022, Societatea

detine o participatie majoritarä In Agora Robotics, singUra companie româneascä de cercetare,

dezvoltare i produie pentru roboti autonomi. Aceastä investitie a marcat intrarea Societäth
in cercetare i tehnologie avansatä.

Societätile AGORA ROBOTICS SRL (fostä Advanced Robotics SRL) Si ANT Power Energy SRL

sunt entitäti in care Societatea detine 0 participaie de 51%. Pentru aceste investitu au fost
elaborate planUri de afaceri, iar rapoartele de evaluare independente au determinat 0 valoare

semnificativ mai mare decât inregistrarea br contabilä initialä.

Anul 2023 a marcat tranzitia SocietätH de Ia un sistem de management centrat pe fondator Ia

unUl condus de un Consiliu de Administratie format din cinci membri (inclusiv fondatonii), cu

responsabilitti executive delegate unei echipe de management dedicate.
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In plus, in 2024, Societatea a informat piata cu privire Ia finalizarea parcurilor lotovoltaice din
Plesoiu, Salonta Si tacobeni. Proiectele respective ftc parte din noua linie de afaceri a SocietätU
axatä pe producia de energie electricä din surse regenerabile. Cele trei proiecte dispun de o
capacitate instalatä de 12,43 MWp.

In ianuarie 2025, Emitentul a inaugurat 0 filialä In Essen, Gerniania. Deschiderea acestei filiale
reprezintä un pas strategic sernnificativ pentru Emitent, compania având acces direct Ia una

dintre cele mai avansate si competitive piete de energie regenerabilä din Europa. Un prim
proiect in aceastä nouä etapä este colaborarea cu McLaren, compania re96iãtjntru

automobile, dar Si inovatüle sale in tehnologia invertoaretor fotovoltaice, Øfi6ând o fab[i in

Italia. Simtel impreunä cu McLaren vor gestiona mult rnai rapid si mai eficitIt rezolvarea tutö)pr
problemelor intâmpinate de clientii or din Germania.

In mai 2025, ANT Energy, parte grupul Simtel, a achizitionat un pachet mäjoritar de 55% din

Alsen Energy Consulting, companie specializatä in furnizarea de servich pentru producàtorii,

distribuitorii, furnizorh si consumatorU de energie electricä. Tranzactia marcheazä un pas
strategic in diversilicarea portofoliului de servicii al ANT Energy, prin extinderea cätre segmentul
furnizorilor de energie electricä, pe lângä cel al producätorilor, unde compania activeazä deja

cu solutii de market access, management al dezechilibrelor si prognozá.
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Integrarea Ecosistemelor de Servicii

Pentru Societate, clientu sunt cel mai important i valoros activ. Pun urmare, anticiparea
cerintelor acestora Si asigurarea unei interactiuni naturale si fär probleme reprezintä 0

prioritate strategic cheie. Societatea a dezvoltat Si va continua sä isi extindä portofoliul de
produse Si servich pentru a oferi o experientä unicä tuturor clientilor säi.

Prin oferirea unul ecosistem complet integrat, Societatea ofer soluB end-to-end care acoperä:
• Consultantä i autorizare - Asigurarea unei initieri a proiectului frä probleme si in

conformitate cu normele.
• Proiectare si inginerie - Dezvoltarea de soluth personalizate adaptate nevoilor speciflce.
• Constructie si implementare - Executie si instalare de malta calitate.
• Intretinere si exploatare - Asigurarea fiabilitätii si performantei pe termen lung.
• Mäsurarea, controlul si furnizarea de energie - Optimizarea eficientei si maximizarea

randamentelor.
Aceasta expertizä Ia 360 de grade asigura cà fiecare proiect este gestionat holistic, integrând
tehnologh avansate pentru un impact maxim.

-

Lansarea de Noi Linii de Afaceri i N )a
Diversificarea portofoliului de servicii Si produse, precum si a surselor de yenit, este o
componentä Iundamentalä a strategiei de dezvoltare a Societäth. Crearea unui ecosistem
complet integrat, care sa raspunda tuturor nevoilor energetice ale clientilor, a condus Ia
extinderea continua a linUlor de business, incluzând achizitia ANT Power Energy, investitia in
Custom Soft Solutions si infiintarea GES Furnizare. Recent, compania si-a extins activitatea in
zona sistemelor de stocare a energiei, oferind solutfl complete pentru consultanta, EPC
(Engineering, Procurement and Construction), operare comercialä, service si mentenantä.

In paralel, diversificarea surselor de venituri prin concentrarea pe domenU care genereazá
venituri recurente rämâne o prioritate strategicä. Acest lucru se reflectä in accentul sporit pus
pe servicUle de exploatare Si intretinere, precum i in dezvoltarea parcurilor proprU de producie
de energie ale Societatu.

Expansiune Internaionalä

o parte esentialä a strategiei de crestere a SocietäU este expansiunea sa internationalä
continua. Aceastä strategie se bazeazä pe extinderea rapidä a servicfllor i produselor sale
(software si hardware), aläturi de extinderea prezentei sale locale in mai multe tan europene.
Ecosistemul integrat al Societätii va fi disponibil In toate regiunile in care isi va stabili prezenta,
rnentinând acelasi standard ridicat de calitate Si eficientä in interactiunile cu clientii.

5.1.5. Brevete sau licente, contracte industriale, comerciale sau financiare sau noi procese

de fabricatie

ServicUle Emitentului sunt furnizate in conformitate cu principUle si reglementärile privind
sänätatea si securitatea, precuni i cu standardele de protecie a mediului.

Compania detine certificári de calitate: ISO 9001, ISO 14001 Si OHSAS 18001.
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In plus, Societatea detine certiflcarea ANRE pentru proiectarea i execuia instalatHlor electrice

de joasä i medie tensiune, precum si certificäri de Ia ABB si SMA, cei mai man producätori de

invertoare.
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prosumatori - persoane fizice sau juridice care ii produc propria energie solarä.

La nivelul anului 2023, capacitatea fotovoItaic instalatä a României a ajuns Ia aproximativ 3,1

GW, reflectând o ratä de crestere anualä de 71%. Aceastä cretere a fost determinatä in

principal de prosumatori, care au contnibuit in mod colectiv Ia o parte majorä din noua

I,AF A’

Ca parte a unui parteneriat stabilit In 2014, Societatea este singurul Partener de Service

autonizat al ABB/Fimer pentru sud-estul Rornâniei pentru invertoare (care transform curentul

continuu in curent alternativ, produse in fabnica dn Italia).

In plus, in anuanie 2024, GES Furnizare SRL, societate in care Societatea detine 62% din

capitalul social, a obtinut de Ia Autonitatea Nationalä de Reglernentare in domeniul Energiei

(ANRE) licenta de furnizare a energiei, valabilä pânä In 2029, iar in

autoritate nationalä a acordat Emitentului licenta de furnizare a gazelor natur, valabilä pI%çu

0 penioadä de 5 ani.

5.2. Prezentare generalä a pieei /
-/3

5.2.1. Instalatori de sisteme fotovoltaice

Piata fotovoltaicä (PV) din România a inregistrat o crestere semnificativä in ultimH ani,

determinatä de cresterea investitulor, de stimulentele guvernamentale i de creterea gradului

de constientizare a benefIcUlor energiei regenerabile. Odatä cu orientarea politicilor energetice

globale si europene cätre solutii energetice durabile, România si-a extins in mod activ

capacitatea de energie solarä. Adoptarea rapidä a tehnologiei fotovoltaice a fost alimentatä atât

de utilizatorii rezidentali, cat si de cei comerciali, cu o crestere notabilä a numärului de
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capacitate instalat& Sectorul fotovoltaic a reprezentat, Ia nivelul anului 2023, aproximativ 715%
din capacitatea totalä de producie de energie electricä a tàrii, desi ponderea sa in productia

totalä de energie rämâne relativ scäzutä, Ia aproximativ 4%.

In 2023, România ocupä locul 16 In Uniunea Europeanä (UE) in ceea ce priveste capacitatea
solarä instalatä. Productia totalä de electricitate solarä a atins 2,1 TWh In 2023, Cu Ufl
randament de aproximativ l3,4-14,O%. In ciuda acestor progrese, ara este inc in urma

naUunilor UE de vârf, precum Germania, Spania si Italia, In ceea Ce privete adoptarea total
a energiei solare. tvrrfr.

I-nt

Mai multi factori contribuie Ia expansiunea rapidä a pietei fotovoltaice din F6thania:

1. Stimulente guvernamentale: Guvernul României a alocat fondukPubstantiale pJ
prograrne precurn “Casa Verde”, care oferä sprijin flnanciar pentrt4nstalatflle sol e

rezidentiale. Se asteaptä ca aceastä initiativä sä permitä instaIarea’br,ei. capaJtäti
fotovoltaice suplimentare de 500 MW.

2. Obiectivele europene in materie de energie verde: In cadrul Planului National de
Redresare si Rezilient (PNRR), România s-a angajat sä ii creascä capacitatea solarä
pânä in 2030, 3,1 GW fund deja implementati dintr-un obiectiv de 8 GW.

3. Scderea costurilor echipamentelor fotovoltaice: Progresele tehnologice i creterea
importurilor din China si UE au dus Ia scäderea costurilor sistemelor fotovoltaice, fäcând
energia solarä mai accesibilä.

4. Cresterea preturilor Ia electricitate: Costurile ridicate ale energiei au incurajat
Intreprinderile i gospodárüle sä caute autosuficienta prin generarea de energie solarä.

5. Interes crescut din partea intreprinderilor: Sectorul comercial si industrial (C&I) a artat
un interes puternic pentru sistemele fotovoltaice, contribuind sernnificativ Ia cresterea
ratei de adoptie.

In ciuda creterN sale, piaa fotovoltaicä din România se confruntä cu mai multe provoc&i:

1. Probleme legate de integrarea in retea: Reteaua nationalä de electricitate are o
capacitate limitatá de a integra surse suplimentare de energie regenerabil, ceea ce duce

Ia potentiale blocaje.

2. Incertitudinea reglementärilor: Modiflcärile frecvente ale reglementrilor in domeniul
energiei pot crea incertitudini pentru investitori Si dezvoltatorh de proiecte.

3. Producie localä limitatá: Piata este puternic dependentä de importuri, deoarece existä
doar câtiva producátori locali de panouri fotovoltaice.

4. Proces lent de obtinere a autorizatHior: Intârzierile birocratice in obtinerea autorizatOlor
pentru noile instalatU fotovoltaice pot impiedica extinderea, in special in cazul proiectelor
Ia scarä larga.

Având in vedere aceste aspecte cheie, piata fotovoltaicä din România se aflä pe o traiectorie
ascendentä puternicä, cu un potential semniflcativ de extindere in continuare atât in sectorul
rezidential, cat si in cel industrial. Sprijinul guvernamental, scäderea costurilor i creterea
cererN de energie electricä vor continua sä stimuleze cresterea. Cu toate acestea, provocäri
precum limitrile retelei si incertitudinile de reglementare trebuie abordate pentru a asigura a
tranzitie Iinä cätre un peisaj energetic mai alimentat cu energie solarä.
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Dac România isi mentine rata actualä de cretere si depäete aceste obstacole, are potentialul
de a deveni un actor important pe piata europeaná a energiei solare. In prezent, ar trebui sä
5€ concentreze pe optimizarea infrastructurü de retea, simplificarea proceselor administrative
Si mncurajarea productiei interne de componente fotovoltaice pentru a reduce dependena de
importuri.

Cu investitii continue si sprijin politic, sectorul energiei solare din România va juca un rol crucial
in tranzitia cätre energia regenerabilä a tarN si In obiectivele sale mai largi de sustenabilitate.

5.2.1. Cota de piaä pentru instalatorii de sisteme fotovoltaice
Emitentul este una dintre cele mai importante companh din sectorul fotovoltaic din România.
In 2023, Emitentul detine aproximativ 13% din capacitatea instalatä pentru prosumatorh
nerezidentiali, pozitionându-se ca un jucätor important in sectorul servicülor fotovoltaice. Pentru
Intreaga capacitate instalata (inclusiv prosumatorh rezidentiali), Emitentul deçine o cotä de piatä
de aproxiniativ 8Db

Piata servichior fotovoltaice, care include consultantä, proiectare, instalare Si intretinere, este
Inca foarte fragn,entatä, cu aproximativ 600 de cornpanh autorizate ANRE care opereazä Ia
nivel national.

In ciuda acestei fragmentäri, Emitentul a reusit sa isi asigure o7 ti?ptqrnica prin
specializarea In instalatu fotovoltaice, in special pentru clienti comerfai(si industriäli.’\

Principalii concurenti

Emitentul concureazã cu mai multe societäti de pe piata instalatiilosi serviciilor fotd(’oltaice.
UnU dintre principalh sai concurenti din segmentul general (prosumatori nereiidentiali i
rezidentiali) includ:

(i) Compania A - In 2023 detinea 5% din cota de piatä globalä (3°bo din cota de piatä
pentru consumatorh rezidentiali si 6% din cota de piatä pentru consumatorii
nerezidential i);

(U) Intreprinderea B - In 2023 detinea 3,301o din cota de piatä globalä (3% din cota de
piatä pentru consumatorii rezidentiali Si 4% din cota de piaä pentru consumatorli
nerezidentiali);

(Hi) Compania C. In 2023 detinea 2,4% din cota de piata globalä (1,3% din cota de piaä
pentru consurnatorii rezidentiali Si 3% din cota de piaä pentru consumatorii
nerezidentiali);

(iv) Compania D - In 2023 detinea 2,2 % din cota de piatä globalä (1,2 °k din cota de piata
pentru consurnatorN rezidentiali Si 2,8 01o din cota de piatä pentru consumatorh
nerezidentiali);

(v) Compania E - In 2023 detinea 2,3 % din cota de piatá globalä (5 °k din cota de piatä
pentru consumatorh rezidentali i 0,8 °k din cota de piatä pentru consumatorh
nerezidentia Ii);

5.2.2. Prezentare qeneralã Si cota de piatà a dezvoltatorilor de Parcuri Fotovoltaice

Piata de inginerie, achizitii publice si construcfl (EPC) din România joacä un rol esençial in
dezvoltarea proiectelor fotovoltaice (PV) Ia scarä larga. Spre deosebire de instalatorh care
deservesc consumatorii individuali, companNle EPC se concentreazä pe parcurile solare Ia scarä
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Iargä, gestionând Intregul ciclu de viatä al proiectelor - de Ia proiectare si achizitii Ia constructie
si intretinere operationalä (O&M). Aceste proiecte variazä ca dimensiune, de Ia câtiva megawati
(MW) Ia sute de megawati, ceea ce face ca societätile EPC sä lie actori-cbeie in tranziia
Rornâniei cätre energia regenerabilä.

Piata EPC din România se confrunt Cu 0 crestere semnificativä, determinatä de cresterea
investitiilor in energia regenerabilä si de spnjinul guvernamental. Unele tendinte cheie care
modeleazá piata includ:

(i) Creterea investitHior: Se estimeazä cä piata va creste Cu 140-200 milioane EUR Intre
2023 si 2028, Cu 0 ratä de crestere anuaI compusä (CAGR) de 3,84%.

(H) Accent pe proiectele solare de man dimensiuni: Tara Isi propune sä atingä o capacitate
solarä instalatä de peste 8 GW pânä In 2030, in concordana Cu obiectivul säu de a
obtine 3601o din energia sa din surse regenerabile

(Hi) Sprijin de reglenientare: Guvernul a implementat politici favorabile, inclusiv procese
simplificate de autorizare i relaxarea restnictHlor pnivind utilizarea terenurilor pentru
proiectele solare.

(iv) InvestitH sträine i parteneriate: Principalii jucätori internationali dindomeniul EPC,
precum INTEC, CHINT Solar si Mytilineos, au incheiat parteneriat9didézvóltatdrçlocali
pentru a realiza proiecte Ia scarä Iargä

I fl
Provocari pe piaa EPC

In ciuda traiectoriei sale de cretere puternicá, piata EPC din România”se confrunteij mai
multe provocri:

(I) intârzieri in conectarea Ia retea: Integrarea noilor proiecte fotovoltaice in reteaua
nationalá rämâne o provocare din cauza capacitäth imitate a infrastructurfl.

(H) Baniere de reglementare: Cerintele de reglementare complexe i in continua evolutie
incetinesc aprobarea proiectelor i descurajeazä investitiile.

(Hi) Probleme de coordonare: Multe proiecte EPC suferä din cauza unei comunicäri
delicitare Intre echipe, ceea ce duce Ia intârzieri Si depäsiri ale costurilor.

Cota de piaã

Desi piata EPC este intr-o continua expansiune, nu existä dovezi dare i concludente privind
cotele de piatä ale anumitor companH. Natura fragmentatã a pietei Si sursele variate de date
fac dificilä evaluarea cu exactitate a cotei exacte a fiecärui jucätor.
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5.3. Baza pentru once declara;ii fãcute de Emitent cu privire Ia poziia sa concureniaIä

Emitentul Isi bazeazä declaratiile privind pozitia sa concurentialä pe proprule estimäri, derivate
fle din analiza datelor disponibile de Ia Ministerul Finantelor (privind afaceriç-sotiéttiIor
considerate concurente), fle din studh disponibile publicului.’ 7

/

1

romania-2024/
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SECTIUNEA 6: STRUCTURA ORGANIZATIONALA
6.1. Dad Enhitentul face parte dintr-un grup, 0 scurtà descriere a grupului i a pozitiei

Emitentului in cadrul grupului. Aceasta poate Ii sub forma, sau Insoitä, de a
diagramã a structurii organizationale, dad aceasta contribuie Ia clarificarea
structurii 4

La data redactärh prezentului Prospect, structura Grupului este urrnätoarea: 4
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6.2. In cazul in care Emitentul depinde de alte entitãti din cadrul grupului, acest lucru
trebuie sà tie mentionat In mod clar, impreunä cu o explicatie a acestei dependene

Emitentul flu este dependent de nicio altä entitate din cadrul Grupului. Emitentul functioneazä
independent, cu propria sa conducere, resurse financiare si procese decizionale, asigurând
autonomia operaiunilor sale comerciale. Dei Emitentul beneficiazä de sinergii Si colaboräri cu
alte entitäti din cadrul Grupului, capacitatea sa de a-si desfäsura activitätile flu depinde de nicio
entitate din cadrul Grupului
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SECTIUNEA 7: INFORMATII PRIVIND TENDINTELE
7.1. Odescrierea:

(a) oricärei deteriorãri semnificative a perspectivelor Emitentului de Ia data ultirneIor
sale situaii financiare auditate si publicate

De Ia data ultimelor sale situatfl fmnanciare auditate si publicate, Emitentul nu a Inregistrat nicio
deteriorare semniflcativä a perspectivelor sale. Dimpotriv, Emitentul anticipeazä imbunättiri
continue, sustinute de tendintele pozitive ale pietei, de stabilitatea reglementärilor si de
iniiativele strategice continue care vizeazä cresterea i eficiena operationalä.

In 2025, se ateaptä ca sectorul european al energiei regenerabile sä cunoasca evolutu
seniniflcative In mai multe domenfl-cheie:

Extinderea sectorului energiei regenerabile: Energia regenerabilä ii continua traiectoria
ascendentä In 2025. Imbunatatirea capacitäH de transport, flexibilitatea retelei Si simpliflcarea
proceselor de autorizare i dezvoltarea capacitäilor de stocare sunt esentiale pentru sustinerea
acestei cresteri. Cu toate acestea, masurile de protectie comercialä pot provoca perturbäri ale
lantului de aprovizionare, necesitând redirectionarea componentelor critice i crescând potential
costurile pentru dezvoltatorN din Europa2.

Necesitatea unei fofle de muncã calificate: Expansiunea rapidä a sectorului solar a condus
Ia niveluri de ocupare a fortei de muncä Iärä precedent, depäind echivalentul a 3.000 de locuri
de muncä cu norma Intreagä in România in 2023.

Stabilitatea legislativã si de reglementare: Comisia Europeanä urmeazä sä propunä
reduceri semnificative ale cerintelor birocratice pentru a spori competitivitatea intreprinderilor,
In special in raport cu China si SUA. Acest ‘omnibus de simpliticare” vizeazä reducerea cu 25%
a sarcinilor legate de raportarea privind durabilitatea Intreprinderilor si de transparenta lantului
de aprovizionare, ceea ce ar putea permite intreprinderilor europene s economiseasca initial

40 miliarde EUR. In plus, Comisia va introduce “Pactul pentru o industrie curatä” (,,Clean
Industrial Deal”) pentru a sprijini industriile man consumatoare de energie i un plan energetic
cuprinzätor pentru a reduce costurile cu energia pentru Intreprinderi si consumatoni,
mentinându-si in acelasi timp obiectivele de net-zero4.

Autorizarea proiectelor: Accelerarea proceselor de autorizare a proiectelor de energie
regenerabilä rämâne un obiectiv esential in 2025. Comisia Europeanä intentioneazä sä
introducä mäsuri menite sa reducä factura UE pentru importul de combustibili fosili cu 45
miliarde EUR In 2025, care ar putea ajunge Ia economB anuale de 130 miliarde EUR pâna in
2030. Aceste mäsuri includ accelerarea procesului de aprobare a proiectelor de energie
regenerabilá, ajustarea structurilor tarifare in domeniul energiei i cresterea ajutorului de stat
pentru industrule nepoluante i pentru producia flexibilä de energie5.

Aceste evolutii subliniazä angajamentul Europei de a avansa In agenda sa privind energia
regenerabilä, de a aborda provocärile legate de forta de muncà, de a asigura claritatea

2 https://think.ing.com/reports/energy-outlook-2025-growth-amid-challenges-report

https://www.statista.com/statistics/749736/employment-in-the-solar-industry-in-romania/

https://www.reuters.com/world/europe/eu-set-propose-sweeping-reci-tape-cuts-boost-business
competitiveness-2025-02-26/

i mport-biII-202 5-02-26/
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regIementrilor i de a rationaliza implementarea proiectelor pentru a-si atinge obiectivele

ambitioase in materie de climä si energie.

(b) oricärei modificäri semniticative a performanelor financiare a gru IUi’de i\
sfârituI ultimului exercitiu financiar pentru care au fost publica informatii “.

financiare pânã Ia data Prospectului

Nu au fost identificate modificäri semnificative in performanta tinandarä a Em\entuIui de Ia //

sfârsitul ultimului exercitiu financiar pânä Ia data prezentului Prospect. ‘N -

7.2. Informatii privind once tendinte, incertitudini, cerine, angajamente sau
evenimente cunoscute care prezintä o probabilitate rezonabilá de a afecta
semnificativ perspectivele emitentului pentru cel putin exercitiul financiar In curs

In acest moment, Emitentul flu anticipeazä aparitia sau consolidarea niciunui factor

semnificativ, inclusiv evenimente neobisnuite sau rare, care ar putea afecta in mod semnificativ
perspectivele sale.

Cu toate acestea, mediul socio-econornic rämâne dinamic, fund influentat de multiple evolutii

globale. Posibilitatea unui acord de pace in Ucraina ar putea duce Ia Imbunätàtirea stabiIitaH
regionale si a redresärh economice, ceea ce ar putea avea un impact pozitiv asupra increderh

pietei si a investitUlor In sectorul energetic. Pe de altä parte, tarifele comerciale recent impuse
de Statele Unite asupra Uniunh Europene ar putea introduce provocári legate de costurile
lantului de aprovizionare Si de accesul pe piatä, pe care Emitentul continua sä le monitorizeze
indeaproape.

Expansiunea continua a sectorului energiei regenerabile, sustinutã de cadrele de reglementare
ale UE si de stimulentele pentru investitii, consolideazä potenialul de crestere al Emitentului

pe termen mediu si lung. Emitentul ii menine angajamentul de a se adapta Ia conditiile pietei

Si de a atenua riscurile poteniale prin planificare strategicä Si rezilientä operationala.
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SECTIUNEA 8: PREVIZIUNI SAU ESTIMARI PRIVIND PROFITUL
8.1. In cazul In care Emitentul include in mod voluntar 0 previziune sau 0 estimare

privind profitul (care este Inca In vigoare i valabilà), respectiva previziune sau
estimare inclusà in Prospect trebuie sã continä informatiile preväzute Ia punctele
8.2 Si 8.3. In cazul In care o previziune sau 0 estimare privind profitul a fost
publicatà si este Inca in vigoare, dar flu mai este valabilä, furnizati 0 decl9tieJr
acest sens $i 0 explicaie a motivelor pentru care respectiva previziune sØestiñiaie
privind profitul nu mai este valabilà. 0 astfel de previziune sau estima4nevalabilá ‘N
nu face obiectul cerinlelor de Ia punctele 8.2 i 8.3.

Nu se aplicä. Emitentul a ales sä flu includä previziuni sau estimäri ale profitului.\

8.2. In cazul In care Emitentul alege sã includà o nouà previziune privind profitul on o
nouã estimare privind profitul sau In cazul in care Emitentul include o previziune
privind profitul publicatã anterior sau o estimare privind profitul publicatã anterior
In temeiul punctului 8.1, previziunea sau estimarea privind profitul trebuie sã fie
clara i lipsitã de ambiguitate si sã continã o declaratie care sá prezinte principalele
ipoteze pe care Emitentul i-a bazat previziunea sau estimarea. Previziunea sau
estimarea trebuie sä respecte urmätoarele principli: (a) trebuie sä se facã 0

distinctie clara Intre ipotezele privind factorii pe care membrii organelor de
administratie, de conducere sau de supraveghere ii pot influenta si ipotezele privind
factorii care sunt In totalitate In afara influenei membrilor organelor de
administratie, de conducere sau de supraveghere; (b) ipotezele trebuie sã fie
rezonabile, usor de inteles de càtre investitori, sä fie dare 5i precise i sä nu aibà
Iegàturà cu acurateea generalà a estimärilor pe care se bazeazà previziunea; 5i (c)
in cazul unei previziuni, ipotezele trebuie sä atragà atenia investitorului asupra
factorilor incerti care ar putea modifica semnificativ rezultatul previziunii

Nu se aplica. A se vedea punctul 8.1 de rnai sus.

8.3. Prospectul include o declaratie conform cáreia previziunea sau estimarea privind
profitul a fost elaboratà i pregätitä pe o bazà care este atât: (a) comparabilà cu
informaiiIe financiare istorice; cat 5i (b) conformä cu politicile contabile ale
Emitentului

Nu se aplica. Prospectul nu include previziuni sau estimri de profit.
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SECflUNEA 9: ORGANE ADMINISTRATIVE, DE CONDUCERE I DE
SUPRAVEGHERE
9.1. Numele, adresele de Ia locul de muncã i funciile In cadrul Emitentului ale

urmãtoarelor persoane i indicarea principalelor activitàti desfäsurate de acestea
in afara Emitentului, dacä activitäile In cauzã sunt semnificative pentru Emftenj:
(a) membri ai organelor de administra;ie, de conducere sau de supraveØflre (bi\
asociatii comanditai, in cazul unei societãi in comanditä pe actiuni

Consiliul de administratie (CA) al Emitentului

Ernitentul este adtninistrat de un Consiliu de Administratie format din cinci memdrk.alesi de
Adunarea Generalä Ordinarä a Actionarilor:

(i) lulian Nedea - Membru neexecutiv si Presedinte al Consiliului de Administratie

(H) Sergiu Bazarciuc - Mernbru neexecutiv al Consiliului de Administratie

(iii) Radu Viläu - Membru neexecutiv al Consiliului de Administratie

(iv) Adrian Netea - Membru neexecutiv si independent al Consiliului de Administratie

(v) Mihai Tudor - membru executiv al Consiliului de Administratie si director general.

Mernbrii Consiliului de Administratie al Emitentului isi desfásoarä activitátile specifice in principal
Ia sediul social al Ernitentului, situat In Splaiul Independentei 319L, Clädirea Bruxelles (Corp B),
Sector 6, Bucuresti.

lulian Nedea - Presedinte al Consiliului de Adniinistratie

o-fondator si Presedinte al Consiliului de Administratie, domnul lulian Nedea a absolvit
Facultatea de Electronicä, Telecomunicatii i Tehnologia Informatiei din cadrul Universitätii
Politehnica din Bucuresti, având 0 diploma in Inginerie Electronicä Si TelecomunicatH.

Imediat dupä terminarea studiilor in 2000, domnul Nedea a co-fondat Simtel Center S.R.L.
irnpreunä cu Sergiu Bazarciuc Si Radu Viläu, si a fost Director General pâna in 2005, când au
vândut afacerea - un centru de servich de telefonie mobilä care avea peste 6.000 de clienti
individuali Si companh precum Media Corn 95 (60 de magazine In România), DI-IL, Orange, si
Pepsi.

Dupä vânzarea Sirntel Center, dl Nedea a ocupat functia de director general Ia Eurocom Center,
o societate de telecomunicatii infiintatä tot de cei trei parteneri, pozitie pe care a detinut-o pânä
in aprilie 2010. Intre 2010 Si 2023, a fost Chief Executive Officer (CEO) al Emitentului,
responsabil pentru conducerea companiei, strategie, viziune Si atingerea obiectivelor pe termen
lung, mediu si scurt. In aprilie 2023, In urma nurnirH unui Consiliu de Administratie, a preluat

functia de Presedinte al Consiliului de Administratie.

In ultimN cinci ani, dl lulian Nedea a fost administrator i membru al consiliului de administratie
al urrnätoarelor cornpanN:

• SIMTEL TEAM S.A.

• EUROCOM CENTER S.R.L.

Presedintele Consiliului de Administratie isi desfsoar activitatea in terneiul unui contract de
mandat semnat inainte de AGOA din data de 25 aprilie 2023.
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Sergiu Bazarciuc - Membru neexecutiv al Consiliului de Administratie

Domnul Sergiu Bazarciuc este co-fondator si membru neexecutiv al Consiliului de Administratie.
A absolvit Facultatea de Electronicä, TelecomunicatH si Tehnologia Informatiei din cadrul

UniversitätN Politehnica din Bucuresti, obinând o diploma in Inginerie Electronicä i

Telecomunicatn.

DI Bazarduc si-a inceput cariera profesionalä in 2000 Ia Simtel Center S.R.L., unde a lucrat ca

inginer de telecomunicath - manager de proiect. Intre 2010 Si 2023, a ocupat functia de Chief

Operating Officer (COO) al SIMTEL, responsabil pentru coordonarea, organizarea, conducerea

si controlul activitätilor zilnice ale societätU. In prezent, define functia de membru neexecutiv

al Consiliului de Administratie.

In ultimfl cinci ani, domnul Sergiu Bazarciuc a fost administrator si membru 9l’nsiIiului dé

companh: f.
• SIMTEL TEAM S.A.

• SN ENERGIE COMPANY S.R.L.

• SIMTEL SOLAR S.R.L.

• SIMTEL INDUSTRIAL CONTROL S.R.L.

a PLESOIU SOLAR S.R.L.

• OASIS GREEN ENERGY 3 S.R.L.

• SIRIUS IMMOB 2 S.R.L.

• SMTL SOLAR ANINA S.R.L.

• SMTL SOLAR IANCA S.R.L.

• SMTL SOLAR GIURGIU S.R.L.

• SMTL SOLAR BUGHEA S.R.L.

• SMTL ENERGY PROJECT S.R,L.

• SMTL ENERGY DEVELOPMENT S.R.L.

• SMTL ENERGY INFRASTRUCTURE S.R.L.

• SMTL ENERGY SYSTEM S.R.L.

• CUSTOM SOFT SOLUTIONS S.R.L.

• SIMTEL TECHNOLOGY S.R.L.

• SMTL Solar GmbH.

Dl Bazarckc isi desfasoara activitatea In baza unui contract de mandat semnat dupä AGOA din

data de 25 aprilie 2023.
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Radu Viláu - Membru neexecutiv al Consiliului de Administratie

Domnul Radu Viläu, co-fondator Si membru neexecutiv al Consiliului de Administratie, a absolvit

Facultatea de Electronicä, TelecomunicatH Si Tehnologia Informatiel din cadrul Universitätu
Politehnica din Bucuresti, obtinând o diploma in Inginerie Electronicä i Telecorriunicatii.

Dl Viläu si-a mnceput caMera profesionalä In 1997 Ia Euronet S.R.L., lucrând ca tehnician. In

2000, impreunä Cu dl Nedea i dl Bazarciuc, a co-fondat Simtel Center S.R.L., unde a lucrat ca
inginer de telecomunicatu si manager de proiect. Intre 2010 Si 2023, a lost Chief Technology
Officer (CEO) al Emitentului, responsabil de organizarea activitätUor departanientului tehnic i
de dezvoltarea programelor de modernizare tehnologicä. In prezent, detine functia de membru

neexecutiv al Consiliului tie Administratie.

In ultimii cinci ani, domnul Radu Viläu a lost administrator si membru al consiliului de

administratie al urmatoarelor companh:

• SIr1TEL TEAM S.A.
/

• PLESOIU SOLAR S.R.L.

• RAVILATE S.R.L.

Dl Viläu isi desfasoara activitatea in temeiul unui contract de mandat semnat dqpä AGOA din

data de 25 aprilie 2023.

Adrian Netea - Membru neexecutiv si independent al Consiliului de Administratie

Dl Adrian Netea este un profesionist In investith cu 13 ani de experientà in finante corporative,

capital privat, evaluarea companiilor, dezvoltarea strategiilor de extindere i planificare de
afaceri. A lost responsabil de construirea a peste 40 de modele financiare i planuri de afaceri

pentru fonduri de investii si antreprenori.

Detine cunostinte tehnice solide in domeniul analizei proiectelor de investiD, al bugetärii anuale
Si al parametrilor financiari, cum ar Ii valoarea netä actualizatà (NPV), rata interna de
rentabilitate (IRR), rentabilitatea capitalului angajat (ROCE), rentabilitatea capitalului investit
(ROIC), precum si alte criterh de investith Si KPI operaionali. In plus, are experientá in

conducerea departamentului financiar si de fuziuni si achizitii (Chief Financial Officer - CFO) al
unei societati din portofoliul Morphosis Capital.

In ultimH cinci ani, domnul Adrian Netea a deinut o pozitie de membru al consiliului de

administratie al Emitentului.

DI Netea isi desfäsoarä activitatea In baza unui contract de mandat semnat dupá AGDA din

data de 25 aprilie 2023.

Mihai Tudor - Membru Executiv al Consiliului cie Administratie si Director General

Domnul Mihai Tudor are peste 19 ani de experienta in management, motivarea i creterea
echipei, planificarea resurselor, dezvoltarea carierei, recrutare si selectarea resurselor cheie. In
rolurile sale anterioare, a fost responsabil de urmärirea i respectarea bugetului in cadrul

departamentului tehnic, supervizând un buget anual total de peste 150 milioane EUR.

In plus, dl Tudor are experientä in conducerea de proiecte majore, indusiv procese complexe

de licitatie, contracte de colaborare Cu alti operatori si proiecte de reinnoire tehnologicä Ia scarä

largä.
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In ultimü cinci ani, domnul Mihai Tudor a detinut functfl de membru al consiliului de
adminsitratie in urrriätoarele corripanH:

• SIMTEL TEAM S.A.

• GES FURNIZARE S.R.L.

• GES TRADE ENERGY S.R.L.

DI Tudor isi desfäsoarä activitatea in baza unui contract de rriandat semnat dupä AGOA din
data de 25 aprilie 2023.

Emitentul declarà cä niciun membru al Consiliului de Administratie:

(i) nu a fost condarnnat pentru fraudä In ccl putin ultimfl cinci ani;

(H) nu a fost implicat, in cel putn ultimu cinci ani, in proceduri de faliment, sechestru sau
lichidare; si

(Hi) no a fost pus sub acuzare si/sau sanctionat de autoritätile de reglementare sau statutare.
In plus, niciunui rnembru nu is-a interzis de cätre o instantä s actionezein calitate de membru
al unui organ administrativ, de conducere sau de supraveghere al unui emitent sausätqt?rvinä
in administrarea sau functionarea unui emitent in ccl putin ultimU cinci ani. /

Relatii de familie mntre membrii Consiliului de Administratie (
.

No existä relatfl de faniIie intre mernbrH Consiliului de adrninistratie. *
9.2. Conflicte de interese Ia nivelul organelor administrative, de conducere i. de

supraveghere. Conflicte de interese poteniale mntre obligaiile fatà de Emitent ale
persoanelor menionate Ia punctul 9.1 i interesele br private i/sau alte Indatoriri

Nu se aplicä. No existä niciun conflict de interese intre obligatHle oricäreia dintre persoanele
mentionate Ia punctul 9.1 fatä de Emitent i interesele br private sau alte obligatH. Nu existä
informath cu privire Ia niciun acord sau intelegere cu actionari importanti, clienti, furnizori sau
alte pärti In temeiul cärora oricare dintre persoanele mentionate Ia punctul 9.1 a fost numitä in
calitate de rnembru al unui organ adrninistrativ, de conducere sau de supraveghere sau in
calitate de director executiv. Nu existä restrictfl acceptate de persoanele mentionate Ia punctul
9.1 cu privire Ia transferul valorilor n,obiliare ale Enhitentului pe care le detin Intr-o anuniitä
perioadä de timp.

65



SECTIUNEA 10: ACTIONARII PRINCIPALI
10.1. In másura in care aceste intormatii sunt cunoscute de Emitent, sä precizeze dacä

Emitentul este deinut sau controlat, direct sau indirect, i de càtre cine si sã descrie
natura controlului i mäsurile adoptate pentru ca acest control sä nu fie exercitat
In mod abuziv

Controlul asupra Emitentului este exercitat in conformitate cu dispoziHIe legale Si CU actul
constitutiv. Structurile si procesele de guvernantä corporativä asigurä exercitarea legalä a
controlului asupra Erriitentului.

La data Prospectului, Emitentul este controlat direct de actionarfl sal fondatori, domnul lulian
Nedea detinând 21,3564% din capitalul social (1.691.135 actiuni), domnul Sergiu-Eugen

Bazarciuc 21,1068% din capitalul social (1.671.375 actiurli) i domnul Radu-Laurentiu Vilau

2l,OSlG% din capitalul social (1.669.375 actiuni).

10.2. 0 descriere a acordurilor, cunoscute de Emitent, a cäror aplicare poate genera, Ia o
data ulterioarã, Ia o schimbare a controlulul asupra Emitentului

Emitentul flu are cunostintä de niciun acord a cärui punere In aplicare ar p1

ulterioará, Ia o schimbare a controlului.
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SECTIUNEA 11: INFORMATII FINANCIARE PRIVIND ACTIVELE SI
DATORIILE, POZITIA FINANCIARA 51 PROFITU RILE SI PIERDERILE
EMITENTULUI
11.1. Informatjj financiare istorice, interimare si alte informatii financiare

InformatNie financiare din Prospect constau in situatiile fmnanciare consolidate auditate ale

Emitentului si ale fihialelor sale (irnpreunä, “Grupul’) pentru exercithle financiare incheiate Ia

31 decembrie 2024 Si 2023 (“Situaiile Financiare Anuale”), precuni si situatule linanciare

consolidate interimare simplificate pentru perioada incheiatä Ia 31 mate 2025 (“Situatiile
Financiare Interimare”).

Situatüle Financiare Anuale intocmite in conformitate cu Ordinul ministrului finantelor publice

nr. 2844/2016, cu modificrile ulterioare, pentru aprobarea Reglementärilor contabile conforme

cu Standardele Internationale de Raportare Financiarä adoptate de Uniunea European, cu

modificärile ulterioare, Ia data i pentru exercitlile fmnanciare Incheiate Ia 31 decembrie 2024 i

2023, insotite de raportul auditorului independent, care au fost intocmite In conforn,itate cu

Standardele Internationale de Raportare Financiarä (“IFRS”) adoptate de Uniunea Europeanä

(emise de International Accounting Standards Board), insotite de raportul auditorului

independent.

Situatule Financiare Anuale au fost aprobate de actionari in cadrul AGOA. Informatiile financiare

incluse in prezentul Prospect trebuie citite impreunä cu Situatule Financiare Anuale mentionate
mai sus si, dupä caz, cu notele explicative Ia Situatule Financiare Anuale.

SituatUle Financiare Interimare au fost intocmite in conformitate cu Standardul International de

Contabilitate 34 ‘Raportare financiarä interimar”, astfel cum a fost adoptat de Uniunea

Europeanä. Acestea nu includ toate informatule necesare pentru un set complet de situatH

flnanciare in conformitate cu IERS adoptate de Uniunea Europeaná si trebuie citite impreunä

cu Situathle Financiare Anuale. Cu toate acestea, sunt incluse anumite note explicative pentru

a explica evenimentele si tranzactNle care sunt semniflcative pentru inelegerea modiflcärilor

pozitiei i performanei financiare a Grupului de Ia ultimele situatH financiare anuale consolidate

Ia 31 decembrie 2024 si pentru exercitiul incheiat Ia aceastä data.

Auditorul independent nu a auditat sau revizuit Situatiile Financiare Interimare din Prospect si,

in consecintä, nu si-a exprimat o opinie sau o concluzie cu privire Ia acestea.

Informatule fmnanciare incluse in prezentul Prospect trebuie citite Impreuná cu Situathle
Financiare Anuale i Situathle Financiare Interimare mentionate mai sus i, dupä c
explicative Ia acestea.

Opinia auditorului

Opinia auditorului BAKER TILLY KLITOU AND PARTNERS S.R.L., inclusä in r uI privind

situatule financiare consolidate ale Emitentului pentru 2024, este urmátoarea:

‘Am authtat situatille flnanc,’äre consolidate ale SIMTEL TEAM LA. si ale fl/hale/or sale

(“Grupul’), care cuprinds/tuatia consolidatä a poz/äei flnanaáre Ia 31 decembrie 20245/ situatka

consol/datä a rezultatului global, situatia mothtlcJr//or capitalurior proprll ,c/ situati fluxurilor

de numerarpentru exerciliul flnanch3r inche,’át Ia acea data, precum 5/ Ufl rezumat a/pc/it/ct/or

contabile semnificative ,c/ alte note explicative.
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In op/h/a noastrâ, s/tuat/lle financire consoildate anexate prezintJ a imagine fldelJ si corectä
a pozlt’/ finandare consolidate a grupu/u/ SIMTEL TEAM LA. Ia 31 decembrie 2024;. precum sI

a petforman,tel financiáre consolidate ,ci a fluxunior de numerar consolidate pent/v exerd,tiUl

flnancir inche/at Ia acea data, in conform/tate cu Standardele Jnterna,tionale de Raportare
AnandarJ, adoptate de Un/unea EuropeanJ.”

Opinia auditorului BAKER TILLY KLITOU AND PARTNERS S.R.L., inclusä In raportul privind

situatiile flnanciare consolidate ale Ernitentulul pentru 2023, este urmätoarea:

‘4m aud/tat situat//le finandare consolidate ale SIMTEL TEAM LA. s/ale fi/jlelor sale ‘denumite
in conthuare “Givpu/” sau ‘Sooètatea ‘2. care includ s/tuati conso//dati a poz/hi finan&re Ia

31 decembrie 2023, precum / situatia consolldatJ a rezultatuful global, situatia cojjso]JciatJ a
mod/flcJrllor capita/u/ui propr/u s/ s/tuatia consoildatJ a fluxur//or de numerar
financir inche/at Ia acea data, ImpreunS w un rezumat a! pa/it/c//or contal

alte note explicatIve.
APROBAT

In opihiS noastr4 sltuat//le financiSre consoildate anexate prezihtJ 0 /magihi$deIJ ,c/

a poz/,hèY finanaSre consolidate a Grupulu/ SIMTEL TEAM LA. Ia 31 decembr/?2/123
s/a performanfei financiSre consolidate ,c/ a fluxurior de numerar consolidate pentru exerciflu!
financiar incheiat Ia acea data, in conform/tate cu Standardele Internat/onale de Raportare
F/nanciSr4 adoptate de Un/unea EuropeanJ”

EXTRAS DIN INFORMATIILE FINANCIARE ANUALE CONSOLIDATE

Situatia consolidatä a profitului sau pierderii Ia nivel de Grup

Venituri din exploatare, din care:

Rezultat net

360.215.907

36.824.538

300.582.206

27.106.685

CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE 2024 2023
A %CONSOLIDAT (tEl) aud/tat auditat

19%

181%

98%

l80/a

-2%

Cifra de afacerl 354.347.514 297.824.449

Alte venituri din exploatare 1.391.502 494.563

Variatie din productia de imobilizri 4.476.891 2.263.194

Cheltuieli de exploatare, din care: (312.009.668) (265.523.900)

consumabfle,n,ãrfuri
prime, materiale

(180.185.616) (183.728.331)

Depreciere si amortizare (4.771.915) (2.690.392)

Cheltuieli Cu beneficule angajatilor (1.550.500) (720.000) llS°Jo

Cheltuieli de personal (33.039.279) (20.328.736) 63%

Cheltuieli de marketing si publicitate (350.642) (273.588) 28%

Venituri/Cheltuieli cu provizioane (475.659) (213.332) 123%

Alte cheltuieli de exploatare (91.636.057) (57.569.522) 59%

Rezultatul operational 48.206.239 35.058.306 38%

Rezuftat financiar, din care: (3.494.179) (3.381.965) 3%

Venituri financiare 2.233.033 1.602.131 39%

Cheltuieli financiare (5.727.212) (4.984.096) 15%

Rezultat brut 44.712.060 31.676.341 41%

Impozitul pe venit/alte impozite (7.887.523) (4.569.657) 73%
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Proprietarilor grupului 33.681.741 29%I 26.046.818

Interese minoritare 3.142.797 1.059.867 197%

Rezultatele flnanciare consolidate ale Emitentului pentru anul 2024 includ performanele

inregistrate de Emitent si societätile din grup, respectiv ANT Power Energy S.R.L. (Sl%), Simtel

Solar S.R.L. Moldova (100°k), Agora Robotics S.R.L. (51%), Custom Soft Solutions S.R.L. (59%

- cu restul de 41% detinut de ANT Power Energy S.R.L.), GES Eurnizare S.R.L. (62°k), PIeoiu

Solar S.R.L. (98,60%), Simtel Industrial Control S.R.L. (75%), SMTL Solar lanca S.R.L. (100%),

SMTL Solar Anina S.R.L. (100%), SMTL Solar Giurgiu S.R.L. (100%), Oasis Green Energy 3

S.R.L. (100%), Sirius Immob 2 S.R.L. (100%), SN Energie Company S.R.L. (100°k), SMTL

Energy Infrastructure S.R.L. (100%), SMTL Energy Project S.R.L. (lOO%), SMTL Energy System

S.R.L. (100%), SMTL Energy Development S.R.L. (100%), SIMTEL Technology S.R.L. (100%),

SMTL SOLAR GmbH Germania (95°k), si Ges Trade SRL Moldova (42,7%).

In 2024, Emitentul a Inregistrat venituri operationale consolidate de 360,2 milioane RON, In

cretere cu 20% fatä de 2023. Din aceste venituri, cifra de afaceri consolidatä pentru 2024 a

fost de 354,3 milioane RON, reflectând o crestere de lg% fatä de anul precedent.

In ceea ce priveste veniturile din exploatare generate de societätile din grup in 2024, Emitentul

a generat venituri din exploatare de 275,2 milioane RON, GES Eurnizare S.R.L. - 64,7 milioane

RON (o performantä remarcabilä, având in vedere cä este primul an de functionare al societätii),

Simtel Moldova S.R.L. - 8,2 milioane RON, iar ANT Power Energy S.R.L. - 9,1 jpilloanON.

Pentru celelalte entitäti, care reprezintä in principal parcuri fotovoltaice In

precum si Agora Robotics S.R.L. si Custom Software Solutions S.R.L., nu

venituri semnificative.
APROSpJ

Categoria alte venituri din exploatare Ia nivel consolidat a Inregistrat o c?ere de

ajungând Ia 1,4 milioane RON; acestea au fost generate in mare parte dewenitjrilé’din

indemnizathle de asigurare auto, o subventie obtinutä pentru achizitionarea de echipamente

logistice si recunoscut in corelatie cu costul de amortizare al acestor echipamente.

Cheltuielile de exploatare consolidate au ajuns Ia 312 milioane RON in 2024, in cretere cu 18%

fatä de anul precedent. Componenta principalä a fost reprezentatä de cheltuielile cu materhle

prime, materialele consumabile Si märfurile, care s-au ridicat Ia 180,2 milioane RON -

reprezentând o scädere de 2°k fatä de 2023. Aceastä categorie include costul materialelor puse

in functiune in proiectele fotovoltaice vândute (138,9 milioane RON), costul energiei vândute

de GES Furnizare S.R.L. (38,9 milioane RON) i costul altor materiale auxiliare i obiecte de

inventar (2,2 milioane RON).

Categoria “alte cheltuieli de exploatare” a ajuns Ia 91,6 milioane RON, cu 0 cretere de 59%

fatä de 2023. Acestea reprezintä costuri operationale legate de necesitatea unui spatiu de lucru

mai mare, o nevoie crescutä de colaboratori (care acoperä atât aspectele operationale, cat i

cele administrative ale afacerN, cum ar fi servichle juridice si contabile), transport, cälätorN i

asiguräri.

Cheltuielile de personal au crescut cu 63%, ajungând Ia 33 milioane RON in 2024. Aceastä

cretere a fost determinatä de mai multi factori, inclusiv creterea numärului de angajai -

numärul efectiv de angajati ai Emitentului a crescut de Ia 119 in 2023 Ia 131 in 2024, in timp

ce pe bazä consolidatä, numärul de angajati a crescut de Ia 149 in 2023 Ia 173 pâná Ia sfâritul

anului 2024 - precum i de modificärile legislative care au eliminat partial stimulentele pentru

sectorul constructulor, necesitând o crestere a salarulor brute pentru a mentine aceleasi niveluri
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ale salarhlor nete pentru angajatii afectati, aläturi de cresteri salariale in conformitate Cu inflatia

si evoluthle socio-economice.

Cheltuielile cu beneficule angajatilor, care au crescut CU 115% fatä de anul precedent, ajungând

Ia 1,6 niilioane RON, reprezintä costurile asociate programului POS aprobat Ia nivelul

Emitentului.

Cheltuielile CU amortizarea si ajUstárile pentru depreciere au crescut cu 77%, ajungând Ia 4,8

milioane RON, ca urmare a cresterN investithlor In active fixe i programe software necesare

pentru dezvoltarea afacerilor, precurn i a extinderN parcului auto in corelatie CU cresterea

numarUlul de personal operational.

Ernitentul a incheiat anul 2024 Cu un rezultat operational de 48,2 milioane ROFj Ia nivel

consolidat, in cretere Cu 38% fatä de 2023. Veniturile financiare au cres9g(dl ø9%\2,2

milioane RON, In timp Ce Cheltuielile flnanciare au crescut CU l5%, ajungdJ ‘ lie

RON. (‘ Lt’
\% apROB El

Cresterea cheltuielilor fmnanciare a fost determinat de cresterea cheltOç%il& cu dobâiIIe

comparativ cii 2023, in corelatie CU nevoia crescuta de finantare pentru ptactele marl ale

Societätii - care inchud achizitU de valoare mai mare si durate variabile de faCturare Si colectare

pentrU etapele de implementare. Ca urmare, rezultatul financiar a fost negativ, CU 0 pierdere

financiarä de 3,5 milioane RON in 2024, Comparativ CU 0 pierdere de 3,4 milioane RON

inregistratä in 2023. Rezultatul flnanciar reflectä impactul creterU cheltuielilor Cu dobânzile,

corehate Cu creterea finantärD obtinute (dobânzile aferente proiectelor in curs de implementare

fUnd capitalizate). Dividendele sunt, de asemenea, exchuse din rezultatul financiar.

Astfel, ha nivel consohidat, EmitentUl a incheiat anul 2024 Cu Ufl rezultat bait de 44,7 milioane

RON, in crestere CU 4l% fatä de anul precedent. Impozitul pe profit s-a ridicat Ia 7,9 mihioane

RON in 2024. In consecintä, Emitentul a incheiat anul 2024 Cu un profit net consolidat de 36,8

milioane RON, in cretere CU 36% fat de 2023.

Situaia consolidatä a poziiei financiare a Grupului

INDICATORI Al BILANTULUI CONSOLIDAT 31.12.2024 31.12.2023
A 0/o(LEI) auditat auditat

Active fixe, din care: 129.265.782 39.891.159

Fondul comercial 3.655.054 3.637.669 0%

Imobilizäri corporale 95.043.573 21.499.884 342%

Imobilizäri necorporale 8.047.416 3.698.369 1 18%

Alte investitii 2.181.234 2.265.766

Active aferente drepturilor de utilizare 3.942.948 1.548.476 155%

Alte active pe termen lung 16.360.163 7.164.074 128%

Impozit amänat - activ 35.394 76.919 -54%

Active circulante, din care: 213.478.770 159.056.544 34%

Stocuri 95.054.656 78.966.827 20%

Creante comerciale 79.846.496 54.527.724 46%

Numerar si echivalerite de numerar 30.274.015 15.891.059 91%

Alte creante 5.615.463 4.865.725 15%

Alte active curente 134.768 112.986 19%
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Cheltuieli in avans 2.553.371 4.692.223

Total active 342.744.551 198.947.703

Total capitaluri proprii si datorii 342.744.551 198.947.703 720/o

Activele fixe au crescut Cu 2?4% in 2024, ajungând Ia 129,3 milioane RON tatä de 31 decenibrie
2023. Aceastä pozitie este compusä in principal din imobilizri corporale, care au crescut Cu

342°k pânä Ia 95 milioane RON. Cresterea a lost determinatä in principal de dezvoltarea

centralelor fotovoltaice Ia nivelul fihialelor: Plesolu - 0 extindere de 0,7 MWp, Salonta -

implenientarea a 5,35 MWp si lacobeni - implementarea a 5,38 MWp. Centralele Salonta i

lacobeni au lost finalizate, iar transele de facturare sunt reflectate Ia nivel de fihialä ca investitii

in curs de executie. In plus, Ia nivel consolidat, rnarjele proiectelor au lost excluse. In categoria

activelor imobilizate sunt incluse si costurile de dezvoltare pentru proiectul intern de Ia Giurgiu,

inregistrate Ia irnobilizri corporale in curs de executie.

Principalele imobilizäri corporale ale SocietätN, pe lângä cele mentionate mai sus, includ:

terenurile din Giurgiu, lanca si Anina (achizitionate pentru dezvoltarea de proiecte fotovoltaice);

centrala fotovoltaicä de 1 MW din Plesoiu; spatiul comercial achizitionatin 2018 i utilizat pentru
leasing; precuni i vehicule de transport i mobilier i echiparnente de birou, in conformitate cu

cresterea echipei operationale.

Imobilizärile necorporale au crescut cu 118% fatä de sfârsitul anului 2023, ajungând Ia 8
milioane RON. Componenta principaI care deterrninä aceastä crestere provine din cheltuielile

de dezvoltare inregistrate de Agora Robotics S.R.L.

Alte active imobilizate au crescut Cu 128% fatä de sfârsitul anului precedent, ajungând Ia 16,4

milioane RON. Aceastä cretere se datoreazä garanhlor suplimentare oferite de Societate

pentru proiectele fotovoltaice care sunt instalate sau in curs de instalare, sau garaniiIor emise

Datorii curente, din care:

Imprumuturi bancare pe termen scurt

Descoperiri de cant 25.459.202 42.925.783 -41%

Leasing - termen scurt

Datorü comerciale

178.858.973 106.514.965 68%

Alte datorii

Provizioane

Venituri in avans

- ;j Leasing - terrnen lung

Datorii pe termen lung, din care: 46.395.387 12.795.464 2630/o

3.983.626 2.967.252 34°k

• Imprumuturi bancare pe termen lung iZi1l.394 9.532.948 343%

Venituri in avans 200.366 295.264 -32%

Total datorii 225.254.360 119.310.429

Capitaluri proprii, din care: 117.490.191 79.637.274

Capital social 1.583.730 1.577.575 0%
Prime de emisiune 30.963.983 29.419.638 5%

Rezerve legale i alte rezerve 331.061 329.376 1%

Rezultat reportat 81.410.840 46.631.758 75%

Interese minoritare 3.200.577 1.678.926 91%
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pentru emiterea de ATR-uri pentru proiectele fotovoltaice. Aceste garanth iau forma unor

scrisori de garantie bancarä, depozite colaterale sau sume p!ätite ca depozite.

Activele circulante au crescut Cu 34% fatä de 31 decembrie 2023, ajungând Ia 213,5 rnilioane

RON, datoritä cresterü Cu 46% a creantelor comerciale, pânä Ia 79,8 rnilioane RON, care

reprezintä sume datorate de chenti.

Stocurile au crescut Cu 20°k fatä de sfârsitul anului precedent, ajungând Ia 95,1 milioane RON.

Aceastä cretere este In concordantä CU capacitätile de implementare, 53% din valoarea

stocurilor aflându-se pe santiere sau In curs de aprovizionare pentru proiectele In derulare. 0

parte semnificativä a proiectelor man va fi finalizatä in Ti 2025, moment in Care va avea bc

descärcarea stocurilor. In plus, materialele achizitionate pentru constructia centralei

fotovoltaice de Ia Giurgiu sunt refleCtate in stocuribe de pe antier; aceste costuni vor fi

convertite in investitii in curs de executie Ia punerea in functiune.

Numerarul Si echivabentele de numerar au crescut Cu 91% fatä de sfârsitul anului 2023,

ajungând Ia 30,3 milloane RON. Aceastä pozitie bilantierä este infiuentatä de variatHie de timp

in care Societatea se aprovizioneazä sau incaseaz transele facturate din

precum Si de difenitele termene de Incasare/platä.

Pasivele totale au crescut cu 89%, ajungând Ia 225,3 mibloane RON.
\. APRO

In cadrul acestei categorh, datoriile curente au Crescut Cu 68% fatä de 3Iecembnie 2LLJ,

ajungând Ia 178,9 milioane RON. Aceastä categorie este compusä din datorhle &rn,&ciale,care

au crescut Cu 215% fatä de sfârsitul anului 2023, ajungând Ia 125,8 milioane RON. Aceastä

crestere este In COncordantä cu nevoia de materiale pentru proiectele in derulare, iar soldul

reflectä valoarea matenialelor care sunt in curs de Iivrare sau care au fost Iivrate Si trebuie

plätite Ia scadentä.

Datorhle bancare pe termen scurt, care cuprind credite bancare pe termen scurt Si descoperini

de cont, au scäzut Cu 35%, ajungând Ia 29,2 milioane RON. Aceastä scädere se datoreazá

acoperirii utilizänilor liniei de finantare curentä in T4 2024 din intränile de numerar legate de

proiectele finalizate.

Finantarea bancarä pe termen scurt pentru stocuri a fost utilizatä In proporie de 44% Ia

sfârsitul anului 2024, fatà de 78% Ia sfârsitul anului 2023, Ca urnare a cheltuielibor suportate

de societate pentru dezvoltarea proiectelor fotovoltaice pânà Ia obtinerea finantäru bancare -

in special a cheltuielilor pentru achizitionarea de materiale. In plus, pânä Ia obtinerea finantäru

dedicate pentru proiectele dezvoltate de societate, aceasta utilizeazä resurse interne pentru a

initia implementarea acestora. Astfel, proiectele Salonta (Oasis Energy 3 S.R.L.), lacobeni

(Sirius Immob 2 S.R.L.) si Plesoiu (Plesoiu Solar S.R.L) au fost ñnantate partial din surse proprii,

oScietatea obtinând ulterior finantare/rel9nantare bancarä pentru aceste proiecte. Aceastä

categorie include, de asemenea, imprumutul pentru capital de lucru obtinut de GES Furnizare

S. R. L.

Categoria leasing financiar pe termen scurt a crescut Cu 68%, ajungând Ia 2,5 milioane RON,

ca urmare a cresterii numärului de autovehicule achizitionate prin leasing financiar fatä de

perioada anterioar. Abte datoru pe termen scurt au crescut cu 6%, ajungând Ia 20,4 milioane

RON, reprezentând salarii Si impozite scadente Ia sfârsitul anului 2024.

Datorhle pe termen lung au crescut cu 263% fat de 31 decembrie 2023, ajungând Ia 46,4

milioane RON, din care 42,2 milioane RON sunt datoru bancare. Cresterea datorhbor bancare pe
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Situatia fluxurilor de numerar Ia nivel de Grup

Depreciere Si amortizare

Aniortizarea aferentä activelor Cu drept de utilizare

Profit nerealizat

BeneficUle angajailor

Miscäri in provizioane

Cästig/(pierdere) din vânzarea de mijloace fixe

Cheltuieli nete din diferente de curs valutar

Venituri din dobânzi

Cheltuieli Cu dobânzile

Profitul operaionaI Inainte de modificarea elementelor
capitalului circulant

Variatia stocurilor

Variatia in creante conierciale si alte creante

Variatia In datorii cornerciale si alte datorii

Numerar generat de activitatea operationalä

Plti de inipozit pe profit

Numerar net generat de activitatea operationalá

Fluxuri de numerar din activitäti de investitii

Returnare garanii pe termen lung

Micare in imprumuturi atrase de Ia actionari

Imprumuturi acordate

Pläti irnobilizäri financiare

Pli pentru achizitii active necorporale

Pläti pentru achizitii de mijloace fixe

Dobânzi incasate

Dobânzi plätite

Numerar net utilizat in activitàti de investitii

(9.196.086) (5.192.649)

(5.882) -

- (7.273)

termen lung este determinat de creditele de investitii obtinute de corripanDle de project pentru

finantarea partialä a centralelor fotovoltaice dezvoltate de Emitent.

Capitalurile proprN au crescut cu 48°k, ajungând Ia 117,5 rnilioane RON. Aceastä cretere se

datoreazä in principal câtiguriIor retinute.

Profit Inainte de impozitare

Consolidat Consolidat
Fluxuri de numerar din activitãti de exploatare 31.12.2024 31.12.2023

auditat auditat

44.712.060

3.228.300

1.543.615

(21.509)

1.550.500

311.526

8.995

242.121

(239.252)

3.979.407

31.676.341

1.927.206

763.185

(14.626)

720.000

213.332

(124.854)

321.682

(23.603)

3.083.886

55.315.763 38.542.550

829)

t..?A99)

. APRt&N3j46
/

- (4.1R.298)

96.453.348

(12.767.487)

(26.062.164)

8.008.445

7.721.343

(5.295.156)

2.426.187

67.146

(4.349.047)

(79.175.456)

239.252

(3.979.407)

(96.399.479)

(45.653)

(2.661.467)

(11.387.500)

23.603

(3.083.886)

(22.354.825)

Numerar utitizat In activitäti de finantare

Miscare in Imprumuturile bancare 16.618.960 28.193.832

Dividende plätite (875.609) (2.222.077)
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Pläti aferente contractelor de leasing (1.414.264) (1.748.362)

Numerar din (utilizat In) activitatea de tinantare 14.329.087 24.223.394

Cresterea (scàderea) netá a numerarului 14.382.956 4.294.755

Numerar Ia inceputul perioadei (1 ianuarie) 15.891.059 11.596.303

Numerar Ia sfâritul perioadei (31 decembrie) 30.274.015 15.891.059

VEGft

Analiza §uxurilor de numerar indicä faptul cä Societatea a generat In
numerar pozitive din activitätile de exploatare in ultimN ani. \\ oPzc 5!

\O. *

Dezvoltarea accelerat a Grupului se reflectà in fluxurile de numerar negativê4p activittife de
investitfl, determinate in principal de finantarea pe termen lung obtinutä de Sirntei pentru a
sprijini achizitionarea de noi filiale i dezvoltarea proprhlor proiecte fotovoltaice.
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Màsuri alternative de peiformantã. Indicatori care nu sunt definii de IFRS.

Nivelul de capital si performantá flnanciara notabila i-au permis Eniitentului sä mentinä un nivel

scäzut de indatorare, situatie msuratä prin indicatori precum Acoperirea Dobânzh Si Rata de

Indatora re.

Tabelul de mai jos prezinta modul de calcul al acestor indicatori si rezultatele calculärh acestora

pe baza situathlor financiare auditate.

Consolidat Consolidat
31.12.2024 31.12.2023

Rezultat net 36.824.538
27 106 685

Depreciere i amortizare 4.771.915 2.690.392

Cheltuieli cu dobänzile minus venituri din dobânzi 3.740.155 3.060.283

Cheltuieli cu impozitul pe profit 7.887.523 4.569.657
EBITDA 53.224.131 37.427.017

Marja EBJTDA* [%j 15,02 12,57

Cheltuieli cu dobânzile 3.979.407 3.083.886

Acoperirea dobânzii 13,37 12.14

Datorfl purtätoare de dobândä 77.924.194 59.269.378

Numerar Si echivalente de numerar 30.274.015 15.891.059

Datorie net** 47.650.179 43.378.319

Datorie netã/EBITDA (rata de indatorare) 0,90 1,16

*Maja EBITDA calculata Ca raport dintre EBITDA Si Cifra de afaceri.

**Datorie netä calculatä ca diferenta dintre Datorii purtätoare de dobândä si NumraisiechIjnte de
numerar 4tI<i <\

p —
In prezentul Prospect, se vor utiliza urmätorN termeni definiti: T

EBITDA inseamnä rezultat inainte de amortizare, dobânzi Si impozitare, ?eprezentând*ptofitul

exercitiului financiar consolidat, din care sunt deduse cheltuielile cu impozitareà (inclusiv

impozitul amânat), rezultatul net si consolidat al dobânzilor plätite i incasate i amortizarea

consohdatä, inclusiv arnortizarea aferentä drepturilor de utilizare; pentru claritate, influentele

diferentelor de curs de schimb Si alte rezultate operationale, inclusiv impactul subventhlor

primite, sunt incluse in valoarea acestui indicator.

Rata EBITDA Inseamnä indicatorul EBITDA raportat Ia cifra de afaceri, exprimat In procente.

Pentru claritate, sunt excluse alte venituri din exploatare (cum ar fl, färä a se limita Ia, vânzarea

de active si venituri din subventii de investitii) sau venituri din productia de imobilizári.

Datoria netã include Imprumuturile consolidate purtätoare de dobândä, precum si dobânda

sau comisioanele aferente, atrase din toate sursele, inclusiv de Ia persoane fizice sau prti

afiliate. In acest calcul sunt incluse i obligaiIe de platä derivate pentru dreptul de utilizare a

activelor, aa cum sunt ele definite in standardele contabile relevante i inregistrate in bilant
pentru claritate, Imprumuturile acordate intre societätile din cadrul Grupului si dobânzile sunt

eliminate, in conformitate cu cerintele normativelor contabile
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Acoperirea dobânzii reprezintä raportul dintre EBITDA si Cheltuieli Cu dobânzile.

Rata de mndatorare reprezintä raportul dintre Datoria netä i EBITDA.

EXTRAS DIN INFORMATIILE FINANCIARE INTERIMARE CONSOLIDATE

Situatia interimarä consolidatä simpliticatä a profitului sau pierderii Ia nive Grup ./
pentru perioada de 3 luni care seIncheie Ia 31 martie 2025 K:

SITUATIE PROFIT & PIERDERE 31.03.2025 31.03.2024 A 0/oCONSOLIDAT (LEI)

Venituri din exploatare, din care: 79.926.252 47.132.780 70°/o

Cifra de afaceri 78.779.215 45.954.726 7l%

Alte venituri din exploatare 190.877 457.458 -58%

Variatie din productia de imobilizäri 956.160 720.596 33%

Cheltuieli din exploatare, din care: (72.425.256) (40.615.602) 78°/a

egrturi (45.078.700) (22.804.908) 98%

Depreciere i aniortizare (1.196.783) (1.385.833) -14%

Cheltuieli cu personalul (9.705.410) (6.816.698) 42%

Cheltuieli de marketing si publicitate (161.037) (54.528) 195%

VeniturijCheltuieli Cu provizioanele 44.713 22.839 96%

Alte cheltuieli din exploatare (16.328.039) (9.576.474) 71%

Rezultat opera;ional 7.500.994 6.517.178 150/c

Rezultat financiar, din care: (787.118) (925.009) -15%

Venituri firianciare 237.274 408.758 -42%

Cheltuieli financiare (1.024.392) (1.333.767) -23%

Rezultat brut 6.713.876 5.592.169 20%

Impozitul pe profit/alte impozite (1.273.484) (822.139) 55%

Rezultat net 5.440.392 4.770.030 l4%

Proprietarilor grupului 4.049.714 4.873.699 -17%

Interese minoritare 1.390.677 (103.669) 1441%

Rezultatele fmnanciare Ia nivel consolidat ale Emitentului aferente primului trimestru din 2025
indud performanta inregistratä de Simtel Team S.A. si compannle din grup, respectiv: ANT
Power Energy S.R.L. (Sl%), Sinitel Solar SRL Moldova (100%), Agora Robotics S.R.L. (51%),
Custom Soft Solutions S.R.L. (59% - ANT Power Energy S.R.L. detine restul de 41%), GES
Furnizare S.R.L. (62%), Pleoiu Solar S.R.L. (98,60%), Simtel Industrial Control S.R.L. (75%),
SMTL Solar lanca S.R.L. (100%), SMTL Solar Anina S.R.L. (100%), SMTL Solar Giurgiu S.R.L.
(lOO%), Oasis Green Energy 3 S.R.L. (100%), Sirius Immob 2 S.R.L. (lOO%), SN Energie
Company S.R.L. (lOO%), SMTL Energy Infrastructure S.R.L. (100°k), SMTL Energy Project
S.R.L. (100%), SMTL Energy System S.R.L. (100%), SMTL Energy Development S.R.L. (100%),
SIMTEL Technology S.R.L. (100%), SMTL SOLAR Gmbh Germania (95%) si Ges Trade S.R.L.
Moldova (42,7%).
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In primul trimestru din 2025, Emitentul a inregistrat, Ia nivel consolidat, venituri operationale
de 79,9 milioane RON, 0 crestere de 70% comparativ Cu Ti 2024. Din aceste venituri, cifra de
afaceri consolidatä aferentä primelor trei luni din 2025 s-a ridicat Ia 78,8 milioane RON, a
majorare Cu 7l% fatä de aceeai perioadä a anului trecut, Ca urmare a veniturilor inregistrate
de compania GES Furnizare S.R.L., In valoare de 42,6 milioane RON. Cifra de afaceri a
Emitentului a inregistrat o evolutie relativ constantä comparativ Cu Ti 2024, aceasta
reprezentând 92% In 2025 vs. 2024.

In ceea Ce privete veniturile operationale generate de entitätile din cadrul Grupului in primele
trei luni din 2025, Emitentul a generat venituri operationale de 34,6 milioane RON, GES
Furnizare S.R..L - 42,6 milioane RON, jar ANT Power Energy S.R.L. - 1,7 milioane RON. La
nivelul celorlalte entitti, care reprezintä In mare parte parcurile fotovoltaice aflate in curs de
dezvoltare, precum si entitätile Agora Robotics S.R.L. si Custom Software Solutions S.R.L., nu
au fost inregistrate venituri sernnificative.

Categoria alte venituri din exploatare Ia nivel consolidat a inregistrat o scädere de 58%, pânä
Ia 191 de mN RON. In acelasi timp, variatia din producia de imobilizäri a ajuns Ia 956 de mU
RON, o crestere de 33% fatä de Ti 2024, ca urmare a activitätU de dezvoltare a roboiIor
industriali desfäuratä de Agora Robotics S.R.L.

Cheltuielile din exploatare Ia nivel consolidat au inregistrat valoarea de 72,4 milioane RON in
primele trei luni din 2025, un avans de 7SIo comparativ cu aceeai perioadä a anului precedent.
In aceastä categorie, cea mai mare pondere au avut-o cheltuielile cu materflle prime, materiale
consumabile si märfuri, care au ajuns Ia 45,1 milioane RON, o cretere de 98% fatä de Ti
2024. Acestea includ, In principal, costul materialelor puse in operare in prolectele fotovoltaice
vândute - 11,5 milioane RON si costul energiei vândute de GES Furnizare SRL - 33,4 milioane
RON.

Alte cheltuieli de exploatare au crescut in Ti 2025 cu 7i% in comparatie cu aceeasi perioadä
a anului trecut, ajungând Ia 16,3 milioane RON. Acestea reprezintä costuri operai,9paIe legate
de necesitatea unui spaiu de lucru mai mare, nevoie crescutä pentru colaboratori,tçaIe acope&
atât aspectele operationale, cat i cele administrative ale afacerU, precum seryfc4ile Juridice i
contabile), transport, deplasäri, asiguräri. Cresterea s-a datorat, in princiiiSal, consoIid11i \
costurilor speciflce activitatii GES Furnizare S.R.L., precum cele de mediu. \, AT
Cheltuielile Cu personalul au ajuns in primele trei luni din 2025 Ia 9,7 milloane RON, a majorare
cu 42% fatã de Ti 2024. Aceastä crestere este determinatä de o serie de factori, precut’r(
cresterea numärului de angajai - numärul de angajai Ia nivel consolidat a crescut de Ia 155 Ia
3i martie 2024 Ia 173 Ia 31 martie 2025, modificriIe legislative prin care au fost eliminate
facilitätile totale pentru sectorul de constructii, aspect ce a generat necesitatea cresterii
salariului brut in vederea mentinerU Ia acelasi nivel a salariului net al angajailor afectati, dar si
pe fondul majorärN salarhlor in linie cu inflatia i evolutia economico-socialä. Eliminarea
facilitätilor pentru sectorul de constructU a generat o crestere de 14,5% a fondului de salarU
pentru pstrarea salariului net Ia acelasi nivel.

Cheltuielile cu amortizarea si ajustärile de valoare au scäzut cu 14% in primul trimestru din
2025 comparativ cu perioada similarä a anului trecut, pânä Ia 1,2 milioane RON, ca urmare a
scäderh numärului de masini achizitionate si a scäderii amortizärii corespunzätoare, Grupul
optând pentru achizitionarea de maini in leasing operational.

Societatea a incheiat primele trei luni din 2025 cu un rezultat operational de 7,5 milioane RON
Ia nivel consolidat, in crestere cu i5% in comparatie cii Ti 2024. Veniturile financiare au scäzut
cu 42%, pânä Ia 237 de mU RON, in timp ce cheltuielile financiare au scäzut cu 23%, ajungând
Ia 1 milion RON.

Scäderea cheltuielilor financiare este determinatä de scäderea costurilor cu dobânzile in linie cu
nivelul finantärilor utilizate si a cheltuielilor din diferentele de curs valutar aferente schimburilor
valutare efectuate In aceastä perioadä. Astfel, rezultatul financiar a reprezentat a pierdere
financiar de 787 de mU RON, a imbunätätire cu 15% comparativ cu pierderea de 925 de mU
RON din Ti 2024.
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Prin urmare, Ia nivel consolidat, Emitentul a Incheiat primul trimestru din 2025 Cu Un rezultat

brut de 6,7 milioane RON, o niajorare Cu 20% comparativ Cu aceeasi perioadä a anuluitrecut.

Impozitul pe profit s-a ridicat Ia 1,3 milioane RONi, un avans de 5S%. Emiteni1a irh<
primele trei luni din 2025 cu un profit net consolidat de 5,4 milioane RON, in q/rntere cu 14°\

fatä de Ti 2024.
‘ i

Situatia consolidatä interimarä simplificatà a poziiei financiare - ida de /
3 luni care se incheie Ia 31 martie 2025

INDICATOR! DE BILANT CONSOLIDAT 31.03.2025 31.12.2024 A O/
(LEt)

Active imobilizate, din grijä:

Total activ 355.105.210 342.744.551 4%

155.984.675 129.265.782 2l°/o

Fond comercial 3.655.056 3.655.054 0%

Imobilizäri corporale 120.456.196 95.043.573 27%

Imobilizäri necorporale 8.985.853 8.047.416 12%

Alte investitii 2.160.101 2.181.234

Active aferente drepturilor de utilizare 3.586.454 3.942948 -9%

Alte active pe termen lung 17.103.068 16.360.163 5%

Impozit amânat - activ 37.947 I 7%

Active circulante, din care: 199.120.535 213.478.769

Stocuri 104.483.683 95.054.656 10%

Creante cornerciale 60.458.170 79.846.496 -24%

Numerar Si echivalente de numerar 17.328.997 30.274.015 -43%

Alte creante 9.003.029 5.750.231 57%

Cheltuieli in avans 7.846.656 2.553.371 207%

Datorii curente, din care: 190.988.199 178.858.975 PVc

Descoperiri de cont 59.129.796 25.459.202 l32°/n

Imprumuturi bancare pe termen scurt 3.758.744 3.757.004 0°/o

Leasing - termen scurt 2.549.061 2.512.968 1°/n

Datorii comerciale 98.830.452 125.840.302 -21%

Alte datoru 25.910.720 20.435.250 27°/n

Venituri In avans 98.421 98.422 0%

Provizioane 711.005 755.827 -6%

Datorii pe termen lung, din care: 40.668.109 46.395.385 -120/o

Leasing - termen lung 3.346.968 3.983.626 -16%

mprumuturi bancare pe termen lung 37.147.017 42.211.394 -12%

Venituri in avans 174.124 200.365 -13°k

Total Datorii 231.656.308 225.254.360

Capitaluri proprii, din care: 123.448.902 117.490.191 5%

Capital social 1.583.730 1.583.730 0%

Prime de emisiune 30.963.983 30.963.983 0%
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Rezerve legate si alte rezerve I 331.061

Rezultat raportat I 86.611.401

Interese rninoritare I 3.958.727

Total capitaluri proprii i datoril 355.105.210 342.744.551 4%

Activele totale au crescut in primele trei luni din 2025 cu 4°k, Ia 355,1 milioane RON, ca urniare
a majorärH CU 2l% a activelor imobilizate, Ia 156 de milioane RON. Aceastä pozitie este lormatä,
in principal, din imobilizäri corporale, care au ajuns Ia 120,5 milioane RON, datoritä unei creteri
de 27% comparativ Cu inceputul anului. Aceastä evolutie a fost deterrninatä, in mare parte, de
reflectarea in investith in curs a centralei lotovoltaice Giurgiu.

Alte active pe termen lung au ajuns Ia 31 martie 2025 Ia 17,1 mulioane RON, a crestere de 5%

fatä de Inceputul anului, ca urmare a constituirB de noi garanU lie pentru clieriti, lie pentru
proiectele proprU - garantD pentru conectarea Ia reteaua nationalä.

Imobilizärile necorporale au inregistrat un avans de 12% de Ia inceputul4ului, ajungâ Ia 9
milioane RON. Principala componentä care a generat cresterea prq4ifhe din inre,giStrrea
cheltuielilor de dezvaltare ale companiei Agora Robotics S.R.L. (HE

‘a —

Activele circulante au scäzut cu 7°k in Comparatie cu inceputul anului, kâna Ia 199,1mJtSane
RON. Aceastä scädere este datoratä, In principal, reducerh cu 24% a creäqtelor comqrçiále, Ia
60,5 milioane RON, pe fondul cresterfl gradului de incasare a sumelor datoratedecäffe clienti.

Stocurile au inregistrat a crestere de 10°k in primele trei luni ale anului, ajungând Ia 104,5
milioane RON. Aceastä cretere este in linie cu capacitäile de implementare, 56% din valoarea
stocurilor aflându-se Ia locatUle de santiere sau in curs de aprovizionare pentru proiectele in
derulare. 0 parte semnificativä a proiectelor man va Ii finalizatä in a doua parte a anului 2025,
când va interveni i descärcarea de gestiune. De asemenea, matenialele achizitionate si nepuse
in opera pentru construirea centralei lotovoltaice Giurgiu sunt rellectate in stocurile existente
pe locatie. In aceastä categonie s-au adaugat si stocunile specifice activitätii GES Furnizare S.R.L.

Numerarul si echivalentele de numerar au ajuns Ia 17,3 milioane RON, o scädere de 43%de Ia
inceputul anului, in principal ca urmare a achizitionärD stocunilor si a achitärh unor datorh
comerciale. Aceastä poziie din bilant este influentatä de momentele diferite in care compania
se aprovizioneazä sau incaseazä traneIe facturate din proiectele in curs de implementare,
precum Si de termenele diferite de incasare/platä.

Alte creante, reprezentând avansuri plätite, WA de recuperat, etc., au crescut cu 57% in
primele trei luni din 2025, pânä Ia 9 milioane RON, datoritä creterN avansunilor plätite cätre
furnizori comparativ cu perioada antenioara din 2024 sau a WA-Iui de recuperat generat prin
facturarea cätre subventionarea a centralelor electrice fotovoltaice. De asemenea, cheltuielile
in avans au ajuns Ia 7,8 milioane RON Ia 31 martie 2025, a majorare cu 207°k, ca urmare a
ealonärH unor costuri pânä Ia realizarea proiectelor sau pânä Ia recuperarea acestora prin
facturarea cätre clienti.

Datorhle totale au crescut cu 3% fatä de inceputul anului, Ia 231,7 milioane RON.

Din aceastä categorie, datorHie curente au crescut Cu 7% in primele trei luni din 2025, ajungând
Ia 191 de milioane RON. Acestea sunt compuse, in principal, din datorU comerciale, Care au
ajuns Ia 98,8 milioane RON Ia 31 martie 2025, a scädere de 21% comparativ cu inceputul
anului. Aceastä evolutie se datoreazä achitärh datorDlor cätre furnizori, in special a celor
provenind din achizitiile pentru centrala fotovoltaicä Giurgiu.

Datorhle bancare pe termen scurt, pozitia constituitä din imprumuturi bancare pe termen scurt
si descoperiri de cont, au crescut cu 115%, pânä Ia 62,9 milioane RON. Aceastä crestere se
datoreazä acopenirh nevoilor de finantare ale Emitentului pentru dezvoltarea proiectelor
fotovoltaice allate in faza de constructie, in special pentru proiectul Giurgiu.

331.061

81.410.840

3.200.577

0%

6%

24%
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Alte datorH pe termen scurt s-au ridicat Ia 25,9 milioane RON finalul primului trimestru, un
avans de 27% comparativ Cu mnceputul anului, reprezentând avansuri incasate de Ia clienti,
precum si taxe si impozite (TVA/impozit pe profit).

Datoriile pe termen lung au sczut Cu 12% de Ia mnceputul anului, pân Ia 40,7 milioane RON.
Cea mai mare pondere in cadrul acestei categorii este reprezentatä de Imprumuturile banCare
pe termen lung, care au ajuns Ia 37,1 milioane RON, 0 scädere de 12%. Aceastä eyoI4tiçste
determinatä de scäderea principalului prin achitarea ratelor lunare.

Capitalurile proprD au crescut Cu 5% in primele trei luni din 2025, ajungând/fri23,4niIin\

RON, cresterea fund determinatä de majorarea intereselor minoritare —

\
Situatia interiniarà simplificatã a fluxurilor de numerar consolidate p4tru perioadv

de 3 luni care se Incheie Ia 31 martie 2025

consolidat Consolidat
31.03.2025 31.03.2024

Fluxuri de numerar din activitatea de exploatare

Profit inainte de impozitare 6.713.876 5.592.169

Depreciere si amortizare 811.084 771.010

Depreciere aferent drepturilor de utilizare a activelor 385.699 614.822

Profit nerealizat (37.947) (24.828)

Micäri in provizioane (44.822) 29.093

Câtig I (pierdere) din vânzarea de mijloace fixe 0 24.167

Cheltuieli nete din dilerente de curs valutar 65.614 49.976

Venituri din dobânzi (82.653) (94.535)

Cheltuieli cu dobânzile 807.607 970.419

Profit din exploatare, inainte de modificarea elementelor
8618457 7.932.294

de capital circulant

Variatia stocurilor (9.429.026) (825.693)

Variatia in creante cornerciale si alte creante 11.153.879 32.793.942 *

Variatia in datorD comerciale si alte datorii (22.809.665) (30.247.188)

Numerar generat in activitatea operationalä (12.466.354) 9.653.355 *

Pläti de impozit pe profit (47.478) 0

Numerar net generat din activitatea operationalã (12.513.832) 9.653.355 *

Fluxuri de numerar din activitatea de investitii

Returnare garantii pe termen lung (742.905) (2.221.350)

Pläti irnobilizäri financiare 21.131 146.028

Pläti pentru achizitii active necorporale (938.437) (611.447)

Pläti pentru achizitii de mijloace fixe (25.867.214) (7.501.443)

Dobânzi incasate 82.653 94.535

Dobânzi plätite (807.607) (970.419)

Numerar net utilizat in activitatea de investitii (28.252.378) (11.064.095)

Numerar utilizat in activitätile de finantare

Micare in imprumuturile bancare 28.607.957 (2.239.714)

Dividende plätite (186.200) 0

Pläti aferente contractelor de leasing (600.565) 3.254.085
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Numerar din (utilizat in) activitatea de finantare 21.821.192 1.014.371

Crestere (descrestere) netä in numerar (12.945.018) (396.369) *

Numerar Ia inceputul perioadei 1 ianuarie 30.274.015 15.891.059 *

Numerar Ia sfârsitul perioadei 31 decembrie 11.328.997 15.494.690

Analiza fluxurilor de numerar indi faptul cä Emitentul a generat in constan[%i de
numerar pozitive din activitätile de exploatare in uItimN ani.

c ‘,JjT ))

Dezvoltarea acceleratä a Grupului se reflectä In fluxurile de numerar neáive din activitäfIe de
investitii, determinate in prindpal de tinantarea pe termen lung ob1nuta de Simtei.pntru a

sprijini achizitionarea de noi liliale Si dezvoltarea proprulor proiecte fotovoltaice.

* A fc’st efectuata o reclasificare de 154.159 RON litre ,,AIte creante” Si ,,Elemente de numerar”
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Modificarea datei de referintä contabilã

Emitentul flu si-a modiflcat data de referint contabilä in cursul perioadei pentru care sunt
necesare iriformati financiare istorice.

1j.1.1.Standarde de contabilitate

Informatil sunt disponibile in sectiunea 11.1. de mai sus.

11.1.2.Modificarea cadrului contabil

Informatii sunt disponibile in sectiuflea 11.1. de mai sus.

11.1.3. Situatii financiare consolidate

Informatii sunt disponibile in sectiunea 11.1. de mai sus.

11.2. Informatii financiare interimare si alte inlormatli financiare

InformatU sunt disponibile in sectiunea 11.1. de mai sus. N.

11.3. Auditarea informatiilor financiare anuale istorice

Auditorul financiar al Emitentului este BAKER TILLY KLITOU AND FSRTNERS S.R.L.,u sediul
in soseaua Pipera fir. 42, Globalworth Plaza, etaj 7tb, biroul nr”2, Sector 2,- Bucuresti,

inregistratä Ia Registrul Comertului sub nr. J40/5434/2003, autorizatia nr. 384/26.05.2003,

emisä de Camera Auditorilor Financiari din România, cu codul unic de identificare 15381680,
inregistratä In Registrul Public al Auditorilor Financiari Cu numärul FA384.

11.3.1.ln cazul in care rapoartele de audit privind informaiile financiare istorice au lost
refuzate de auditorii statutari sau In cazul in care acestea contin rezerve, modificàri
ale opiniei, dezmintiri sau o evidentiere a aspectului, trebuie sä se indice motivul,
iar rezervele, modificärile, declaratii de declinare a responsabilitäii sau un paragraf
de evidenere a unor aspecte, trebuie prezentate motivele care au stat Ia baza
acestora, iar respectivele rezerve, modificãri, declinäri ale responsabilitãtii sau
evidentieri ale unor aspecte trebuie sà fie reproduse integral

Nu se aplic.

11.3.2.Indicarea celorlalte informatil din Prospect care au lost auditate de auditori

Nu se aplicä.

11.3.3.In cazul In care informatiile financiare din Prospect nu sunt extrase din situaiile
financiare auditate ale Emitentului, se mentioneazã sursa datelor i faptul cã datele
nu sunt auditate

Nu se aplica.

1t4. Proceduri judiciare si de arbitraj

11.4.1.Informatii privind once procedurà guvernamentalã, judiciarã sau de arbitraj

(inclusiv once astfel de procedurä in derulare sau potentialà de care Emitentul are

cunotinà), din ultimele 12 luni, cel puin, care ar putea avea sau a avut recent
efecte seninificative asupra pozitiei financiare sau a profitabilitãii Emitentului
silsau a Grupului, sau 0 declaraie negativà adecvatä
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In ultimele 12 luni flu a existat nicio procedurä guvernamental, judiciarä sau de arbitraj care
ar putea avea sau a avut un impact semniflcativ asupra pozitiei flnanciare sau a rentabilitäth.

11.5. Modificàri semnificative ale poziiei financiare a Emitentului

11.5.1.0 descriere a oricãrei modificäri semnificative a pozitiei financiare a Grupulukçare
s-a produs de Ia sfârsitul ultimului exercitlu financiar pentru care aAflôst pubi$
informatii financiare auditate sau informatii financiare interimare/Sau 0 decláratie
negativà corespunzätoare ç r49

Emitentul declarä Ca flu au lost Inreqistrate modific&i semniflcative In ceea’ privete poziia
sa financiarä de Ia slârsitui ultimului exercitiu tlnanciar pentru care au lost p’I2blicate situath
financiare auditate.
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SECTIUNEA 12: INFORMATII SUPLIMENTARE
12.1. Capital social

12.1.1.Valoarea capitalului emis, precum i numãrul i clasele de actiuni din care este

format, cu detalii privind principalele caracteristici ale acestora, proportia
capitalului emis i nevärsat, cu menionarea numàrului sau a valorii nominale totale

si a tipului actiunilor neachitate integral, In functie, dupà caz, de màsura In care ele

au fost achitate

Capitalul social subscris i värsat al Emitentului este In valoare de 1.583.730 RON.

- -

. Numärul de actiuni emise si värsate integral este de 7.918.650.

• Nu existä actiuni emise care sä flu fle plätite integral.

• Valoarea nominalä a unei actiuni este de 0,2 RON.

• Toate actiunile sunt ordinare, nominative si dematerializate. Nu existä alte clase de
actiuni.

• Drepturile legate de actiuni sunt preväzute In Actul Constitutiv al Emitentului.

• In cursul perioadei acoperite de informathie financiare istorice, nicio parte din.capiçul
social nu a fost värsatä folosind alte active decât numerar. 4

-

/
• La data prezentului Prospect, Emitentul flu detine actiiini proprh. (.

Modificäri ale capitalului social in 2024 (RON)

In conformitate cu Decizia Consiliului de Administratie fir. 29/26.07.2024, Consiliul de
Administratie a decis majorarea capitalului social prin emiterea a 30.777 de actiuni fbi, ca
urmare a conversiei unor creante lichide, exigibile si executorh impotriva Emitentului, detiflute
de benetlciaru programului SOP (Stock Option Plafl) aprobat Ia nivelul SocietätU.

Modificãri ale capitalului social in 2023 (RON)

In conformitate cu DecizHle Consiliului de Administratie nr. 4/02.06.2023 si nr. 5/27.06.2023,
Consiliul de Administraie a decis majorarea capitalului social prin emiterea a 26.243 de actiuni
noi, ca urmare a conversiei unor creante lichide, exigibile si executorü impotriva Emitentului,
detinute de beneficiarH programului SOP (Stock Option Plan) aprobat Ia nivelul Societätu.

12.2. Actul constitutiv Si statutul

12.2.1.Registrul si numãrul de inregistrare In registru, dacä este cazul, precum 5i 0

descriere a obiectului de activitate al Emitentulul si a locului In care acesta este

prevàzut In actul constitutiv Si statut

Actul Constitutiv actualizat al Erriitentului este disponibil pe website-ul acestuia, In sectiunea
Investitori, Si poate fi accesat aici: https://simteLro/wo-contentluQloads/2025/06/Act-
constitutiv Simtel-Team-SA actualizat-24.04.2025.pdf.

Principala activitate comercialä a emitentului se incadreazè Ia codul CAEN 4222 - Lucräri de
constructii ale proiectelor utilitare pentru electricitate si telecomunicaU. Acest cod include,
printre altele, coflstructia de linH de distributie a energiei electrice i de linU de telecomunicatii.
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De asernenea, include constructia de clädiri si structuri care sunt pári rfgrante ale cest)r
sisteme. )

/
Activitatea comercial este definitä Ia articolul 2 - OBIECTUL DE ACTWhATE din Actul
Constitutiv actualizat al Emitentului. -
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SECTIUNEA 13: CONTRACTE IMPORTANTE
13.1. Un scurt rezumat al tuturor contractelor importante, care nu sunt mncheiate in cursul

obisnuit al activitätii Emitentului, care ar putea atribui oricärui membru al grupului
un drept sau a obligatie Cu consecinte semnificative asupra capacitätii emitentului
de a-si indeplini obligatiile care ii revin in Iegàturã cu valorile rnobiiiarqemise tatà
de detinatorri acestora

“

Nu se aplicä.
h

1
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SECTIUNEA 14: DOCUMENTE DISPONIBILE
14.1. 0 declaratie prin care se confirmä faptul cã, in perioada de valabilitate a

Prospectului, pot fi consultate, dupã caz, urmãtoarele documente: (a) actul
constitutiv i statutul actualizat al Einitentului; (b) toate rapoartele, coresponenta
i alte documente, evaluàrile i declaratlile fäcute de un expefl’Ia solidtàsa
Emitentului, din care anumite pàfli sunt incluse sau mentio9te In Prosp.
Indicarea website-ului pe care pot fi consultate documentele (L A

.

- %3i: /J
Prezentul Prospect va 11 disponibil PC website-ul Emitentului, cu respèarea dispozitiflér

aplicabile preväzute in prezentul Prospect. ‘S /

Situathie financiare Consolidate intocmite in conformitate Cu IFRS, impreunä Cu raportul de audit

corespunztor, sunt disponibile PC website-ul Emitentului, Ia adresa

httos://www.simtel.ro/investitori#cjuvernanta-coroorativa, i sunt incorporate prin triniitere in

Prospect.
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PARTEA III - NOTA PRIVIND VALORILE MOBIUARE

SECTIUNEA 1: PERSOANE RESPONSABILE, INFORMATII FURNIZATE
DE TERTI I RAPOARTE ALE EXPERTILOR.
1.1. Persoane responsabile

Emitent: Simtel Team S.A. este emitentul Obligatiunilor prezentate In acest Prospect, cu sediul

in România, Bucuresti, Sector 6, 319L Splaiul Independentei, Clädirea Bruxelles (Corp B),

contact relatü investitori +40 754 908 742, adresa de e-mail: investors@simtel.ro , website:
www.simtel.ro, nr. Registrul Comertului J2010000564406, Cod UniC de identiflcare RO

26414626 si isi asurnä responsabilitatea pentru informatule continute In prezentul Prospect.

Persoanele responsabile in numele Emitentului pentru inforrnatflle continute in prezentul

Prospect sunt membrh Consiliului de adrninistratie, respectiv:

• lulian Nedea - membru neexecutiv si presedinte al Consiliului de Adrninistrte;t*.\

• Sergiu Bazarciuc - membru neexecutiv al Consiliului de Administratie;

• Radu Viläu - membru neexecutiv al Consiliului de Administratie;

• Adrian Netea - men,bru neexecutiv si independent al Consiliului de Admin’t(atie; -“

• Mihai Tudor - membru executiv al Consiliului de Administratie si Director General.

Aranjorul Obligatiunilor emise in cadrul Programului este Raiffeisen Bank SA, societate pe

actiuni organizatä Si functionând conform legilor din România, inregistratä in Registrul ASE cu

nr. PJRO1INCR/400009, inregistratä Ia Registrul Comertulul cu nr. J40/44/ 1991, având codul

unic de inregistrare 361820, Cu sediul social in Rornânia, Bucureti, Sector 1, Strada Floreasca

nr. 246D, parter (“Aranjorul”).

1.2. Declaratii ale persoanelor responsabile

Pe baza tuturor cunostintelor Emitentului (care a luat mäsuri rezonabile pentru a asigura acest

lucru), inforrnatNle continute in prezentul Prospect sunt conforme Cu realitatea i nu contin
omisiuni care ar putea afecta semnitlcativ aceste informath.

Pe baza tuturor cunostintelor de care dispune Aranjorul, informatNle coninute in prezentul

Prospect sunt conforme cu realitatea si nu contin omisiuni care ar putea afecta semnificativ

aceste informatii.

Informatiile furnizate in prezentul Prospect au fost elaborate de Emitent sau provin din alte

surse indicate in prezentul Prospect.

Emitentul isi asumä responsabilitate pentru informatule continute in prezentul Prospect si

declarä cä, dupä cunostintele sale (luând mäsurile rezonabile pentru a se asigura de aceasta),

informathle continute in prezentul Prospect sunt adevärate, iar Prospectul nu contine omisiuni

care sä modifice semnificativ continutul acestuia.

Nicio altä persoanä fizicá sau juridicä, cu excepia Emitentului, nu a fost autorizatä sä furnizeze

informath sau documente, altele decât cele cuprinse in prezentul Prospect si in inforniatiile

incluse prin trimitere in prezentul document. Once informatü sau documente furnizate in afara

prezentului Prospect nu trebuie considerate ca find autorizate de Emitent sau de Aranjor, care

nu isi asumä nicio räspundere in acest sens.
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Aranjorul a efectuat o verificare limitatá a informathlor incluse in Prospect i, in mäsura perrnisä
de legislatia aplicabilä, no îsi asumä nicio räspundere pentru continutul acestui Prospect sau
pentru alte declaraçh [acute prin intermediul acestui Prospect in legáturä Cu Emitentul i/sau
Obligatiunile.

Prezentul Prospect este elaborat exclusiv in scopul Programului de Obligatiuni Si nu se referä Ia
i flu poate [I utilizat ca bazä pentru justificarea unei investith In emisiunea vreunei Trane de
Obligatiuni a Emitentului sau in once ofertä ultenoarä lansatä de Emitent Nici EmitentuL nici
Aranjorul flu fac nido declaratie unui Investitor in Obligaiuni cu privire Ia Lealitátea uij
investitU in ObIigaiuni fäcutä de Investitorul in cauzä pe baza IegisIatit?aplicabiIe car
reglementeaza investftia sau pe baza unei legislath similare. (;.

SL 1

Investitorfl trebuie sä ia decizN in baza propriei br analize a situatiei Emitkntului, band 19/
considerare riscurile descrise in prezentul Prospect. Estimärile Si planuriI&,EmitentuiUi
prezentate in prezentul Prospect sunt furnizate cu bunä credintä si pot [1 considerate
angajamente ale Emitentului.

Continutul prezentului Prospect are doar scop informativ Si nu poate fi interpretat si considerat
o opiniejuridicä, financiara sau fiscalä. Nicio inforrnatie furnizatä in prezentul Prospect nu poate
[I interpretatä ca 0 recomandare de a investi sau ca 0 consiliere juridica, fiscalà, financiara sau
profesionalä.

Fiecare investitor trebuie sä se consulte cu proprHi consultanti juridici, financiari, fiscali sau cu
alti consultanti sau contabili in ceea ce priveste aspectelejuridice, flscale, comerciale, financiare
sau aspectele referitoare Ia subscrierea, procurarea, pästrarea sau transferul Obligatiunilor.
Emitentul, Aranjorul, intermediarii, afiliatii Si consultantH acestora nu ii asumä nicio
responsabilitate cu privire Ia aceste aspecte.

Anumite sume incluse in prezentul Prospect au fost rotunjite. Prin urmare, sumele indicate
pentru aceeai categorie de informatH furnizate in tabele diferite pot fi usor diferite, iar sumele
indicate ca total in anumite tabele pot sä nu fle media aritmetica a sumelor precedente.

Once reproducere sau distribuire a acestui Prospect, integral sau partial, si once divulgare a
continutului säu, precum Si once utilizare a informatiilor furnizate in acest document in alte
scopuni decât Oferta sunt interzise.

Utilizarea prezentului Prospect i a oricäror informatH continute in acesta in once alt scop decât
pentru Ofertä nu este autorizatä si este interzisä.

1.3. Declaratii I rapoarte ale experilor

Nu se aplicà, cu exceptia rapoartelor de audit prezentate in Prospect.

1.4. Informatii furnizate de terti

Informatiile pnivind tendintele macroeconomice, pozitia pe piata Si alte date sectoriale legate
de activitatea Grupului, incluse In prezentul Prospect, au fost extrase din surse oflciale i
publicatii sectoriale, date compilate de organizatii profesionale si analisti, informatU din alte
surse externe si cunostintele Emitentului despre piatä. Sursele acestor informath, date si
statistici includ publicath independente privind industria in cauzá, studii de piatä, sondaje
interne, rapoarte i estimäni i alte informatu disponibile publicului. Aceste informatu pot suferi
modiflcäri si nu pot fi verificate cu deplinä certitudine din cauza limitäribor privind disponibilitatea
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si acuratetea datelor brute, precum si a altor Iimitári si incertitudini inerente oricärui studiu
statistic.

Dei Emitentul considerä cä informatiile obtinute de Ia terti si incluse in prezentul document
sunt exacte, aceste informatfl nu au lost verificate independent si nici Emitentul, nici Aranjorul
nu lac nicio declaratie i nu olerä niclo garanie cu privire Ia exactitatea sau exhaustivitatea
acestor informatU incluse in prezentul Prospect. Emitentul confirmä cä informatiile provenite de
Ia terti Si incluse In prezentul Prospect au fost reproduse cu exactitate si cä, dup&c-uhóstinele
sale i in mäsura in care se poate evalua pe baza datelor publicate de aceti tØ4i, nu au fost
omise fapte care ar face informatule reproduse inexacte sau ineIätoare. f j

in cazul in care In prezentul Prospect sunt incluse informath din surse eerneursa acestora
a fost identificatä.
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SECTIUNEA 2: RISCURI LEGATE DE OBLIGATIUNILE EMISE IN
CADRUL PROGRAMULUX
2.1 Riscuri legate de valoarea de piatã a obligatiunilor

Valoarea de piatä a Obligaiunilor poate fl influentath de bonitatea (capacitatea de platä a)
Societätii, precum si de o serie de alti factori, inclusiv fluctuathie ratelor dobânzilor de pe piatä
i ale randamentelor Obligaiunilor, precum i de timpul rämas pâná Ia data scadentei
Obligaiunilor. Valoarea Obligaiunilor depinde de diversi factori, cum ar fleveriirnentele
economice, financiare si politice care au bc in România sau Ia nivel global -jK$pedalriti4ca
Rornânia sä se confrunte cu o retrogradare din partea agentfllor de cr7di sau cu conflie
militare internationale.

In plus, factorh care afecteazä pietele de capital in general si piata pe care\pr fi tranzactio9e
Obligaiunile ar putea influenta preul acestora. Preul Ia care un detinätor de”Cbliga:iuni p6ate
vinde Obligaiunile inainte de scadentä ar putea fi mai mic decât pretul de emisiune sau pretul
de cumpárare plätit de cumpärätorul respectiv, iar aceastä reducere ar putea fi substantialä.

2.2 Intlatia poate reduce valoarea viitoare a plàii principalului i a dobânzii

Valoarea vDtoare a pläth principalului si a dobânzh ar putea scädea din cauza inflatiei, deoarece
rata realä a dobânzN Obligatiunilor va sc&lea pe mäsurä ce rata inflatiei creste si poate deveni
chiar negativ dac rata inflatiei depäseste rata nominalä a dobânzu.

2.3 Este posibil ca Obligatiunile sã nu tie tranzacionate activ

La momentul admiterii br Ia tranzactionare, este posibil ca Obligaiunile sä flu aibä o piaçä
lichidä de tranzactionare, jar o astfel de piatä s-ar putea sä flu se dezvolte In mod semnificativ
flici pe vfltor. In coflsecintá, este posibil ca detinatorii de Obligaiuni s nu poatä vinde
Obligatiunile Cu usurintä sau Ia preturi Care sä ofere un randament comparabil cu cel al
ifivestitilor similare care au 0 piat secundarä bine dezvoltatà.

Piat obligatiuflulor din România este relativ mica in comparatie Cu alte piete europene, jar
numärul de emisiuni de obligatiuni corporative de càtre companule rornâflesti este limitat. Nu
exista moo garantie cä Obligaiunile, chiar dacä se preconizeazä sa fle admise Ia tranzactionare
pe piata reglemefltatä operatä de Bursa de Valori Bucuresti (BVB), vor fi tranzactionate activ.
Dacä flu vor fi tranzactionate activ, acest lucru ar putea duce Ia o volatilitate crescutä a pretului
Si/sau Ia un impaCt nefavorabil asupra pretului Obligatiunilor.

In plus, In conformitate Cu reglemefltärile stabilite de Depozitarul Central (Depozitarul Central
S.A.) privind obIigaiuniIe denominate in EUR, investitorii vor putea achizitiona si tranzactiona
Obligatiuni numai priri intermediul participantilor Ia sistemul Depozitarului Central Care sunt
autorizati sä acceseze platforma TARGET2-Securities.

2.4 Obligatiunile sunt subordonate majoritäii pasivelor Societäii

ObIigaiunile flu sunt garantate. In cazul falimentului Societäii, Creafitele aferente Obligatiunilor
vor avea un rang inferior, jar urmätoarele creante vor fi plätite Cu prioritate, in conformitate cu
legislaia in vigoare Ia data Prospectului:

(a) Impozite, taxe si cheltuiebi legate de vânzarea activelor, inclusiv costurile necesare
pentru conservarea si administrarea activelor respective;

(b) Cheltuieli avansate de creditorii garantati in timpul procedurilor de executare;
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(c) Creante ale furnizorilor de utilitäti care apar dup deschiderea proceduru de insolventä;

(d) OnorarUle administratorului judiciar sau ale Iichidatorului, inclusiv ale adninistratorilor
judiciari provizorii sau ale lichidatorilor provizorU;

(e) Onorarule datorate profesionistilor numiti de administratorul judiciar, curri ar fi avocati,
contabili, evaluatori sau alti speciaIiti;

(f) Creantele creditorilor garantati care apar in timpul procedurN de insolventä;

(g) Creantele creditorilor garantati näscute inainte de deschiderea procedurii de insolventa,
precurn i anurnite creante din contracte de leasing;

(h) Crearite care decurg din finantarea acordatä in cursul perioadei de observatie;

(i) Creante care decurg din relatiile de rnuncá;

(J) Creante rezultate din continuarea activitäU SocietätH dupä initierea procedurh de
insolventä, obligatH datorate contractantilor ale cäror contracte in derulare au fost
reziliate In timpul insolventei Si obligatU datorate terilor care, cu stredIiitä( au
achizitionat active de Ia Societate sau de Ia subachizitionärH acestØ?a, care trebuIe”sä
restituie activele sau valoarea br echivalentä;

(k) DatorD fiscale;

(I) Creante reprezentând sume datorate de Societate tertilor in terneiul obligaUIor de
intretinere, al pensiei de intretinere pentru coph sau al pltibor periodice menite s
asigure mijboacele de subzistentä.

Astfel, in cazul falimentului Societätfl, dacä activele Societäth sunt insuficiente pentru
rambursarea integralä a creantelor creditorilor cu prioritate asupra Obligatiunilor, detinätorü de
Obligatiuni isi vor pierde intreaga investitie In Obligatiuni.

In plus, Obligatiunile vor avea acelai rang Ca:

(a) Imprumuturile bancare;

(b) Costurile si dobânzile asociate;

(c) ObligaUIe care decurg din livrarea de bunuri, prestarea de servick sau alte lucräri;

(d) Plata chiriei; si

(e) Anurnite creante din contractele de leasing.

Prin urmare, in cazul in care fondurile Societäth sunt suficiente pentru a pläti integral creditoru
cu creante prioritare, dar insuficiente pentru a acoperi obligatUle legate de Obligaiuni i alte
creante de rang egal, detinätorU de Obligaiuni pot pierde pariaI sau chiar integral investitia Icr
in Obligaiuni.

In plus, deoarece majoritatea datorhlor financiare ale Societäth sunt garantate, in timp ce
Obligaiunile sunt negarantate, existä riscul ca, in cazul executärU silite a activelor Societätii,
activele rämase sä fie insuficiente pentru a satislace detinätoru de Obligaiuni. Intr-un astfel de
caz, detinätorh de Obligatiuni pot recupera doar o parte din investitia br in Obligaiuni sau o
pot pierde in intregime.

95



2.5 ObliqaiuniIe pot fi suspendate sau delistate de Ia tranzactionarea pe Bursa de
Valori Bucuresti

Având in vedere intentia Emitentului de a lista Oblig4iunile emise In cadrul Proqramului,
investitorh trebuie sä stie cä Autoritatea de Supraveghere Financiarä (ASF) este autorizatä sä
suspende tranzactionarea ObIigaiunilor sau s solicite operatorului pietei reglementate sä le
suspende dacä situatia Societätu este de aa natur inct continuarea tranzactionrh ar avea
un impact negativ asupra intereselor investitorilor.

Bursa de Valori Bucuresti poate suspenda tranzactionarea valorUor mobiliare care nu respectä
cerintele pietei reglementate, Cu exceptia cazurilor in care o astrel de suspendare sau delistare
ar putea afecta semniflcativ interesele investitorilor sau ar putea comprornite funcionarea
ordonatá a pietei. Operatorul pietei reglementate are, de asemenea, dreptul de a suspenda
tranzactionarea obligatiunilor in alte circunistante, in conformitate Cu reglement&ll? sale. 0
astfel de suspendare ar putea avea un impact asupra conditiilor de tizacti6iáre a
Obligatiunilor. /4
tn plus, in cazul in care Societatea flu Indeplirieste anumite cerine sau obliath in temeiul legikr
si reglementärilor aplicabile societàtilor ale cäror obligatiuni sunt admise ktranzactionaree
BVB sau In alte situatii justiflcate, Obligatiunile pot Ii retrase de Ia tranzactio?area pe BVB.

Nu existä nicio garantie cä astiel de evenimente flu se vor produce in ceea ce priveste
Obligatiunile. Dacá se materializeazä, acestea ar putea avea Un impact negativ semnificativ
asupra preului Obligatiunilor i asupra capacitätii investitorilor de a-si vinde 0bligaiunile pe
BVB.

2.6 LegisIaia fiscalà româneascà se poate aplica Detinätorilor de Obliqaiuni

PotentialH investitori in Obligaiuni pot fl obligati sä pläteascà impozite sau taxe in conforniitate
cu legislatia românä. Potentialii investitori trebuie s apeleze Ia consultantu br cu privire Ia
implicatiile fiscale ale achizitionrH, detineru, tranzactionärii si räscumpärärh Obligatiunibor.

2.7 Transferul de obligaiuni va fi supus anumitor restrictii

Societatea flu a inregistrat Si nu intentioneaz sä inregistreze Obligatiunile in temeiul LegU
privind Valorile Mobiliare (Securities Act) sau al oricárei alte legi privind vaborile mobiliare din
once stat sau jurisdictie din Statele Unite. DetinätorH de Obligatiuni flu pot oferi Obligatiunile
spre vânzare, cu exceptia cazurilor in care o astfel de ofertä este efectuatä in temeiul uflei
scutiri preväzute de Legea privind Valorile Mobiliare din Statele Unite sau in cadrul unei
tranzactii care nu face obiectul cerintelor de inregistrare prevàzute de Legea privind valorile
mobiliare din Statele Unite i de legile pilvind valorile mobiliare aplicabile ale statelor sau
jurisdictUlor din Statele Unite.

In plus, Societatea nu a Inregistrat i nu intentioneazä sä inregistreze Obligatiunile in
conformitate cu legislatia privind valorile mobiliare din nicio altä tara decât România. Potentialu
investitori in Obligatiuni trebuie sä consulte sectiunea intitulatä “Not ctre investitori” pentru
mai multe informath pnivind aceste restrictN de transfer.

Este responsabilitatea investitorilor in Obligatiuni sä se asigure cä subscrierea br, ofertele
vNtoare, vânzärile sau transferurile de Obligatiuni in once altá tarä decât România respectä
toate legibe aplicabile privind vaborile mobiliare din jurisdictDle respective.
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SECTIUNEA 3: TERMENII SI CONDITIILE OBLIGATIUNILOR

Potentialh investitori trebuie sä analizeze Cu atentie informatule continute in Prospect, in Conditule Finale

i informaHle incorporate prin trimitere in aCesta, aläturl de once alte inforrnatii relevante disponibile

In legäturä CU 0 investitie in Obligatiuni (astfel cum aCest termen este delinit mai jos). Dc asernenea,

potenialN detinätori de Obligaiuni sunt incUrajati sä Isi consulte Consilierfl juridici Si flnanciarl pentru a

fi mai bine informati CU privire Ia circumstantele legate de Obligatiuni.

Termenii i condiUle apliCabile flecärei Trane de Obligaiuni sunt formate din: (i) 0 serie de termeni i

Condith aplicabile oriCäror Obligatiuni emise in Conformitate Cu prezentul ProspeCt, astfel Cum sunt

detaliate mai los In sectiunea Termen.’! si Cond/bile api/chile tuturor Transe/or em/se in cadrul

Programu/ul Si, respectiv, (ii) 0 serie de termeni Si Conditii specifice, aplicabile in functie de structura

indicatä in ConditNie Finale relevante si tinând Cont de caraCteristiCile Transei de ObjjatiuhravL4e in

vedere, potrivit CelOr detaliate in seCtiunea Structuri Posibile desCris mai jos.

STRUCTURI POSIBILE

TermenU si conditiile specifiCe Obligatiunilor sunt preväzute mai jos pentru trei optiiSii de emisiune;

(a) Structura I cuprinde setul de termeni si Conditli apliCabile Transelor de Obligaiuni având a

rat fixä a dobânzh;

(b) Structura II uprinde setul de termeni Si condith aplicabile Transelor de Obligaiuni având 0

rat variabilä a dobânzH;

Cc) Structura III Cuprinde setul de termeni si conditu aplicabile Tranelor de Obligaiuni Care au

corelate obiective de sListenabilitate.

In msura in care, Ia data aprobärh Prospectului, Emitentul flu avea cunotinta de anumite elemente

care sunt aplicabile unei Transe de Obligatiuni, aCest Prospect contine loCuri rezervate marcate prin

simbolul [•j, iar elementele relevante vor fi inCluse in Conditule Finale. Prevederile alternative sau

opionale din aceastä sectiune Care nu sunt Completate in Conditule Finale sau flu figureazä in Conditille
Finale vor fi Considerate a fi eliminate din Termenii Si Conditiile apliCabile Transei respective.
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TERMENII $1 CONDITIILE APLICABILE TUTUROR TRAN5ELOR EMISE IN CADRUL
PROGRAMULUI

TEMEIUL JURIDICAL PROGRAMULUI SI A OBLIGATIUNILOR AFERENTE

1.1. ObligaiunUe vor fi create i erriise in baza legisIaiei din România, jar once aspecte referitoare Ia
ObIigaiuni, inclusiv termenh i conditille Obligatiunilor mentionate in prezentul Prospect precurri
i In Conditule Finale relevante vor fl guvernate de legislaia din România. Orice51isputrivitoare
Ia Obligaiuni sau Ia once aspecte referitoare Ia Obligaiuni vor fi sol4imfldte de iipteIe
judecätoreti cornpetente din Bucuresti, Cu exceptia cazului In care CodCde Procedurä \viIa
Roman prevede altfel.

1.2. QbligaiuniIe emise in cadrul Programului au Lost aprobate phn (i) hotär adunärh ge$ale
extraordinare a actionarilor Emitentului din data de 24 aprdie 2025 privind emitErea si
plasamentul de Obligatuni si (ii) hotarârile relevante a Consiliului tie Aciministratie al Emitentulul

de aprobare a termenilor finali ai Programului de Obligatiuni.

2. INTERESELE PERSOANELOR FIZICE SI JURIDICE IMPLICATE iN PROGRAMUL DE
OBLIGATIUNI

Aranjorul si/sau unii dintre aflliatii säi au furnizat si/sau pot furniza in vUtor diverse servich
financiare, de investitii, de marketing si alte servicU Emitentului sau fllialelor sale, actionarilor sau
administratorilor acestora, in schimbul cärora au primit sau vor primi cornpensaii. Nu existä
interese (inclusiv conflicte de interese) care ar putea influenta semnifIcativ admiterea Ia

tranzactionare a QbIigaiuniIor emise in cadrul Programului pe piaça regIementat administratä

de BVB.

3. MOTIVELE PROGRAMULUI DE OBLIGATII SI UTILIZAREA VENITURILOR OBTIUNUTE
DIN OFERTELE DE OBLIGATIUNI

Veniturile obtinute din emisiunea de Obligatiurii vor Li alocate pentru a sprijini initiativele tie
dezvdtare strategicä ale SocietätU. Alocarea va urma o ierarhie bazatä pe scenarU, in functie tie
fezabilitatea oportunittilor de investitli de Ia momentul iniplementärii.

3.1. Cazul de Bazà - Scenariul Primar

In condii standard de piatä, Societatea intentioneazä s aloce fondurile dupä cum urmeazã:

(i) Dezvoltarea capacitätilor de stocare pentru deservirea companUlor din grup In vederea
reducerii costurilor de echilibrare si a activit&ilor de schimbare a orelor si tie
functionare a sistemului (“Stocare”): 30% - 40%;

(U) Dezvoltarea mai multor parcuni fotovoltaice Cu 0 Capacitate combinat de 85 MWp,
care vor Li exploatate de Societate si care vor deservi linia de afaceni privind furnizarea
tie energie (Solar’): 4Q% - 5QO/;

(hi) Extinderea serviculor EPC in 1mw tie afaceri cornplementare (“Fuziuni Si Achizitii
EPC”): 25% 35%

3.2. Scenariul 1 - Realocare in cazul in care Fuziunile si Achizitiile EPC flu sunt fezabile

In cazul in care Societatea nu este in mäsurä s execute componenta de Fuziuni si Achizitw EPC
din Cazul de Bazä, fondurile aferente vor Ii redirectionate integral ctre Fuziuni si AchizitH in
proiecte eoliene operationale (“Fuziuni i Achiziii Eoliene”).

98



Cu toate acestea, in cazul In care apar oportunitäti viabile de fuziuni i achizitH EPC intr-o etapä
ulterioarä, Sodetatea pästreazä flexibilitatea de a utiliza 0 parte din aceste fonduri pentru
Fuziuni i Achizitu EPC impreunä cu Fuziuni i Achizitfl Eoliene.

Intervalul indicativ de alocare:

(I) Stocare: 30% - 40%;

(ii) Solar: 40% - 50%

(Hi) Fuziuni Si Achizitu Eoliene (si potenual Fuziuni si Achizitfl EPC): 25% - 35%.

3.3. Scenariul 2 - Realocarea integralã cätre Infrastructura de Bazà

In cazul in care Societatea nu poate implementa nicio activitate de fuziuni i achizitu (MM),
veniturile vor fi redirectionate in intregirne cätre urrriätoarele:

(i) Stocare: 4O% - 60%;

(ii) Solar 4Q%
- 60°Io 4 N

3.4. Disclaimerqeneral
\

Societatea poate realoca pânä Ia 10% din surna alocatä fiecärei categorfl cätèo altä categoié,
In functie de conditflle de piatä, de disponibilitatea investitHlor si de factorfl specificL fierui
proiect. Cu toate acestea, toate fondurile obtinute var rämâne in limitele strategice descrise in
prezentul Prospect.

4. REGIMUL OBLIGATIUNILOR

Obligaiunile reprezintä obligaH neconditionate, neconvertibile i negarantate ale SocietätH, au i
vor avea acelai rang (pan passu) intre ele, fär a exista vreun drept de preferinä intre
Obligaiuni. Sub rezerva exceptulor prevázute Ia niomentul relevant de Iegislaia românä (inclusiv,
dar färä a se limita Ia, ordinea de preferintä a creantelor fatä de Societate in caz de insoIvent),
ObligaiuniIe var avea acelai rang de preferintä cu oricare alte obligaH negarantate i
nesubordonate ale Societii, fle ele obligaH prezente on vfltoare (inclusiv, dar färä a se limita Ia,
once alte Trane emise in cadrul Programului sau once alte emisiuni de obligaiuni negarantate
vfltoare ale SocietäH).

5. CARACTERUL uSER TRANSFERABIL

Sub rezerva oricäror restrictu preväzute In sectiunea Restriqilde VSnzare din prezentul Prospect,
Obligaiunile sunt liber transferabile. Obligaiunile vor fi transferate in conformitate cu regulile
aplicabile ale Depozitarului Central i BVB. Toate costurile in legäturä Cu transferul vor fi supontate
de respectivul Detintor de Obligaiuni. Nicio persoanä nu poate solicita transferul unei Obligaiuni
In penioada cuprinsä intre (i incluzând) Ziua Lucrätoare imediat antenioarä Datei de Inregistrare
care survine imediat inaintea Datei de Räscumprare pânä Ia (i incluzând) Data RäscumpärärH.

Dreptul de proprietate asupra Obligaiunilor este transferat pe baza principiului “Iivrare contra
platä” (5i anurne, titlunile de valoare sunt livrate numai dacä este pItit pretul de achizitie
corespunztor), prin inregistrarea Obligaiunilor in contul corespunzätor al Detinátorilor de
Obligaiuni.

Obligatiunile nu sunt insotite de niciun drept de schimb sau drept de preemptiune.
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6. TITIJJL DE PROPRIETATE ASUPRA OBLIGATIUNILOR

Obligatiunile vor fi emise in formä nominativä Si evidentiate prin inscriere in cant (obligat/uni

nomihat/ve In formJ dematena&ataD.

Evidenta ObligaiuniIor emise in cadrul Programului va fi tinutä in cadrul registrului Detinätorilor
de Obligaiuni (,,Registrul De;inàtorilor de Obligaiuni”) de cätre Depozitarul Central S.A., a

societate pe aciuni constituitä i functionând potrivit legislaiei din România, cu sediul Soseaua

Nicolae Titulescu nr. 4-8, Cladirea America House, Aripa de Est, etajul 1, Sector 1, , Bucureti,

România (,,Depozitarul Central”) in baza contractului incheiat de Societate Cu Depozitarul

Central.

Dreptul de proprietate asupra QbIigaiunilor este evidentiat prin inscrierea in conturl In Registrul

Detinätorilor de Obligaiuni. Transferul Obligaiunilor se va realiza doar prin inregistrarea unui

asemenea transfer in Registrul Detinätorilor de Obligatiuni 5 Cu respectarea regulilor aplicabile

emise de BVB i de Depozitarul Central, intrucât sunt emise in formá dematerializatä prin inscriere

in cant, nu va fl eliberat niciun document in formä fizicã pentru ObIigauni.

Obligatiunile var fl emise Si livrate Detinätorilor de Obligatiuni Ia Data Emisiunii. La Data Emisiunii,

se va depune o cerere pentru ca Obligatunile sä tie inregistrate in registrul ASF Si inscrise in

registrele Depozitarului Central, care va creclita, Ia alegerea Detinätorilor de Obligatiuni: (i)

conturile individuale ale Detinàtorului de ObIigaiuni (cont individual) deschise de Detinätorul de

Obligaiuni sau de un Participant in numele Detintorului de Obligatiuni Ia Depozitarul Central

(optiune valabila nurnai pentru Obligatiunile denominate in RON), (ii) contuj_ornnibus (cant

global) deschis de un Participant (indicat de Detinätorul de Obligatiuni In cpdã) la p3$tarul
Central sau (ñi) un cant deschis in alt mod de cätre Detinätorul de Obligatiu, direct sau indict,

Ia Depozitarul Central. I:

7. DREPTURI CARE DECURG DIN OBLIGATIUNI 4)

7.1. Crearea de drepturi

Drepturile aferente Obligatiunilor (pentru fiecare Tranä) au fost create Ia Data Emisiunii.

7.2. Dreptul de a beneficia de drepturi

DetinätorU de Obligatiuni sunt persoanele inregistrate ca proprietari ai Obligatiunilor Ia Data de

Referinä (i) in Registrul Detinätorilor de Obligatiuni sau (N) In contul intern al unui Participant

inregistrat in Registrul Detinätorilor de Obligatiuni (fiecare astfel de persoanä fund denumitä in

continuare “Detinätor de ObIigauni”). In acest din urrnä caz, Emitentul ii rezervä dreptul de

a se baza pe autaritatea fiecãrui Participant de a reprezenta pe deplin (direct sau indirect)

Detinätorul de Obligatiuni Si de a indeplini fat de Emitent i in contul Detintorului de Obligatiuni

toate adele juridice (fie in numele Detinätorului de Obligatiuni, tie in nume propriu) asociate

Obligatiunilar, ca i cum aceast persoanä ar Ii praprietarul br. Cu excepia cazului In care legile

sau a hotärâre judecätoreascä transmisä Emitentului prevede altfel, Emitentul Si Agentul de Platà

var considera cä fiecare Detinätor de Obligatiuni este proprietarul autorizat al Obligatiunilor in

toate privintele i var efectua plàtile in temeiul ObligaiuniIor cätre respectivul Detinätor de

Obligatiuni.

100



8. piAp IN TEMEIUL OBLIGATIUNILOR

8.1. Obligaia de platä a Emitentulul

Emitentul se angajeazä sä pläteascä fiecärui Detinätor de Obligaiuni inregistrat in Registrul

Detinätorilor de Obligatiuni Ia Data de Inregistrare mentionatä in ConditUle Finale relevante,

valoarea norninalä a Obligatiunilor detinute de respectivul Detintor de Obligatiuni Si Dobânda

aplicabilä acestor Obligaiuni, in conforrnitate cu Conditiile Finale aplicabile.

8.2. Date de platä

8.2.1. Toate plätile in temeiul Obligaiunilor vor Ii efectuate de Agentul de Platä, Ia Datele de

Platä stabilite in conformitate cu ConditUle Finale aplicabile.

8.2.2. In cazul in care ziua in care ar trebui efectuatä 0 platä in temeiul Qbligaiunilor nu este

a Zi Lucrätoare, plata va fi efectuath in urmätoarea Zi Lucrätoare dupä acea zi, färä

dreptul de a solicita dobânzi pentru intârziere sau intârziere sau once alte pläi

suplimentare.

8.3. Deterniinarea dreptului de a primi plati

8.3.1. Toate plätile in temeiul Obligaiunilor vor Ii efectuate cätre entitätile inregistrate ca
Detinätori de Obligatiuni in Conturile de Obligaiuni Ia sfâritul orelor de lucru de Ia

Data de Inregistrare mentionatá in ConditUle Finale relevante (“Beneficiarul

Eligibil”). Toate plätile efectuate cätre BeneficiarU Eligibili vor Ii Considerate ca achitare

efectivä Si irevocabilä a obligathior de platä ale Emitentului si ale Agentului de PIat

fatä de Detinätorü de Obligatiuni Ia Datele PlätU relevante.

8.3.2. In scopul determinärfl Beneliciarilor Eligibili, nici Emitentul, nici Agentul de Platä nu vor

lua In considerare niciun transfer de Obligatuni care are bc dup Data de Inregistrare

Si pânä Ia Data PItH relevant, iar cesionarul respectiv nu va avea dreptul de a solicita

sau de a primi plata aferentä in legäturä cu care nu a lost inregistrat in mod

corespunzätor Ca De;inätor de DbIigaiuni pânä Ia Data de Inregistrare: mentionatä
anterior.

8.4. Efectuarea plaplor

8.4.1. Agentul de Platä va efectua toate plätile in temeiul Obligatiunilo\Qn conformitat,/cu

legislatia aplicabila, cu procedurile stabilite in acordul care urmeazä äfle Inch1af intre

Depozitarul Central i Emitent i/sau notificate Detinätorilor de Obligaçiuni de cätre

Depozitarul Central si/sau Agentul de Platä cu privire Ia pltile in temeiul Obligatiunilor

(“Procedurile”). Procedurile vor Ii detaliate In cadrul ConditUlor Finale relevante.

8.4.2. ObIigaia de a pläti once sumä in temeiul Obligaiunilor este consideratä ca hind

indeplinitä in mod corespunzätor si Ia timp dacä, Ia Data Scadentei relevante, suma

relevantä este transferatá Benehiciarilor Eligibili in conformitate cu Procedurile.

8.4.3. Emitentul i Agentul de Platä nu au obIigaia de a efectua pläti cätre Benehiciarfl Eligibili

decât dacä i pânä când aceste persoane au furnizat toate informatule relevante care

Ie-au lost solicitate in conformitate cu Procedurile i nici Emitentul, nici Agentul de

Calcul sau Agentul de Platä nu sunt räspunzätori pentru once intârziere in plata oricrei

sume restante datoratä (i) faptului Ca Depozitarul Central sau Benehiciarfl Eligibili nu au

furnizat Ia timp informathie corespunzätoare sau alte documente sau informatfl in
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conformitate Cu acest Prospect, (U) once documente sau informatU relevante au fost

incomplete, ncorecte sau neadevärate sau (Ni) intârzierea a lost cauzatä de

circumstante in alara controlului Emitentului sau al Agentului de Platä sau al Agentului

de Calcul. In aceste cazuri, DetinätorN de Obligatiuni nu au dreptul Ia nicio platä

suplimentarä sau dobândä pentru Intârzierea pläU respective.

8.4.4. Pentru evitarea oricäror Indoieli, comisioanele Depozitarului Central plätibile Ia

efectuarea plätilor aferente Obligaiunilor sunt suportate de Emitent.

8.5. Rambursare finalã

fn cazul in care Obligatiunile nu devin scadente anticipat in conformitate cu acest Prospect,

valoarea br nominalä este plätibilä ca 0 platä unicä Ia Data Scadentei Finale respective preväzute

in ConditUle Finale rebevante.

9. DOBANDA

9.1. Plata Dobânzii

Emitentul va plàti Dobânda pentru toate Ob!igatiunibe dintr-o anumitä Tran$4afiecäitQtä de

Platä a Dobânzh, conform prevederilor din prezenta sectiune completate cu pèvederiIe CoiNlor

Finale rebevante. (*
9.2. Calcularea Dobânzii

Dobanda pentru Obligaiunibe emise se acumuleaza de Ia Data EmisiunU inclusiv. sL pana Ia, dar

exduzând Data Scadentei Finale preväzute in ConditUle Finale relevante.

Cu exceptia unei erori evidente, calcularea Dobânzh Ia Obligatiuni in conformitate cu regulile

stabilite in acest prospect si in ConditUle Finale relevante de cätre Agentul de Calcul va fi finalä si

obligatorie pentru toti DetintorU de Obligatiuni, iar DetintorN de Obligatiuni nu vor avea dreptul

de a contesta sau de a se opune acestui calcul.

9.3. Conventia de calculare a Dobânzii

Se va utiliza conventia de calculare a dobânzh “Actual/360” (adica, in scopul calculärh venituribor

din dobânzi, se va Iua In considerare numärul real de zibe din Perioada de Dobândä relevantä, dar

se considerä cä un an are 360 (trei sute saizeci) de zile.

9.4. Date de Platà a Dobänzii

Dobânda este pItibilä Ia fiecare Data de Platä a DobânzN, care va fi prevázutä in ConditUle Finale

relevante.

9.5. Perioade de Dobândã

Dobânda se calcubeaza separat pentru fiecare Perioadä a Dobânzh. Perioada de Dobândä pentru

Obligatiunile dintr-o anumitä Transä inseamnä perioada care incepe Ia Data EmiterN (inclusiv) i

se incheie Ia prima Data relevantä de Platä a DobânzN (excluzându-o) i fiecare penioadä

urmatoare care incepe Ia o Data de Plata a DobânzN (inclusiv) si se incbeie Ia urmätoarea Data

de Platä a Dobânzii (excluzându-o), pânä Ia i excluzând Data Scadenei Finale.

Obligatiunile vor inceta sä mai producä dobândä de Ia data preväzutä pentru räscumpärarea br,

inclusiv, cu exceptia cazului in care Emitentul nu efectueaza rascumpararea br Ia data respectivä.
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acest caz, dobânda va continua sä creascä Ia valoarea nominalä a acestor Obligatiuni Ia Rata
DobânzU (atât Inainte, cat i dupä decizia judecätoreascä relevantä, dupä caz) pânä Ia prima
dintre urmätoarele date: (i) ziua in care toate suniele datorate in Iegäturä cu aceste ObIigaiuni
pân in ziua respectivä sunt primite de ctre sau in numele Detintorului de Obligatiuni relevant
sau (U) ziua ulterioarä notificärh de cätre Agentul de Platä a DetftätoriIor de Obligatiuni In
conformitate cu sectiunea 16 (“Notificäri”) cu privire Ia primirea tuturor sumelor datorate in
Iegturä cu toate Obligatiunile pânä in ziua respectivä. In acest caz, dobânda nu va ti capitalizatä
i nu va exista nicio dobândá plätibilä Ia dobândá.

9.6. Dobânzi pentru perioade incomplete

In cazul in care Dobânda trebuie calculatä pentru o perioadä mai scurtä decât o Perioadá de
Dobândä completä, aceasta va fi calculatä pe baza numärului real de zile din perioada respectivä,
de Ia Data anterioar de Plat a Dobânzh sau de Ia Data Emisiuriii (in cazul in care flu existä 0

astlel de Data de Plata a Dobânzh anterioarä), inclusiv, si pânä in ultima zi a perioadei respective
(excluzându-o).

9.7. Dobânda penalizatoare

In cazul In care Emitentul flu pläteste once sumä datorata de acesta cu titlu de dobanda sau
principal in temeiul acestui Prospect i a Condithlor Finale relevante (inclusiv dobânda datoratä
de acesta In temeiul prezentei sectiurn), dobânda se va acumula Ia suma restartä de Ia data
scadentei pânä Ia data plätii efective (atât inainte, cat si dupa pronuntarea unei hotärâri
judecätoresti) Ia o ratä de 3% pe an, mai mare decât rata care ar fi fost altfel plätibilä pentru
Obligatiunile respective. Once dobândä acumulatä in temeiul prezentei sectiuni 9.7 va fi plätitä
imediat de Emitent Ia cererea Reprezentantului (sau, in cazul In care au fost numiti mai multi
Reprezentanti, de cätre toti Reprezentantu, actionând in comun) sau, dacä flu este solicitatä, Ia
fiecare Data de Platä a Dobânzh care intervine dupä ce suma scadentä a devenit exigibilä.

10. METODA DE CALCUL AL RANDAMENTULUI EMISIUNII

Randamentul brut Ia momentul emisiunN este egal cu Rata DobânzH, presupunfrdrcáPretul de
emisiune este egal cu 100% i nu se efectueazä nicio rarnbursare anticipatä;/ N.

11. IMPOZITARE I

/
11.1 Toate plaile in legatura cu Obligaiunile, tie aferente valorH nominale unitarkQri valoru Dobapzh

vor fi efectuate de cätre Societate sau in numele acesteia cu retinere Ia sursäsau deduce(e in
scop fiscal, In mäsura in care o astfel de retinere Ia sursä sau deducere este ceriitä de lege.
Societatea nu va avea obligaia de a suponta once sume de bani retinute Ia sursä sau deduse In
scop fiscal i va pläti Detinatorilor de Obligaiuni doar sumele nete rämase dupa realizarea
acestor operatiuni. Niciun Detinätor de Obligatiuni nu va avea dreptul sä pretindä de Ia Societate
sau Aranjor vreo despagubire sau vreo sumä de bani in legäturä cu once consecinte fiscale
pentru Detinätorh de Obligaiuni in mod individual, in limitele mentionate mai sus.

11.2 Detinätorul de Obligatiuni va transmite Agentului de Platä informathle Si documentele necesare
pentru indeplinirea obligatHlor Detinätorului de Obligaiuni in temeiul impozitului pe venit, in
mäsura si in termenul preväzut de legile Si reglementänile aplicabile, inclusiv, printre altele, un
certiticat de rezidentä flscalä, astfel cum se solicitä in conformitate cu legislatia aplicabilä.
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11.3 In cazul in care Detinätorul de Obligatiuni flu furnizeazä toate niormatile si documentele

necesare pentru aplicarea unei rate reduse sau zero a impozitului pe venit in conformitate Cu

IegisIaia aplicabilä, impozitul pe venit va fi perceput in cuantum integral.

12. RASCUMPARAREA OBLIGATIUNILOR

12.1. Obligatiunile vor fi räscumpärate Ia Data RäscumpärärH Finale sau Ia Data Räscumpärärh

Anticipate in conformitate cu sectiunea 13 (RJscumpJrarea anticioatJ In caz tie neIndepilnire a
obhiatiio,) sau secti unea 14 (RJscumpJrarea anticiatJ op[iona/a.

12.2. ObligaiunuIe räscumpärate Ia datele mentionate mai sus vor fl anulate i scoase difl registrul

valorilor mobiliare detinute de Depozitarul Central.

12.3. Emitentul va pläti Detinätorului de Obligatiuni relevant, In termen de 5 Zile Lucrätoare, ca urmare

a faptului cä Emitentul: (i) nu a efectuat 0 platä anticipatä, rambursare sau räscumpärare

conform notificärh aferente unei astfel de actiuni; (H) a efectuat plata, rambursarea, plata

anticipath sau räscumpärarea tuturor sau a unei pärti din Obligatiuni Ia o altä data decât 0 Data

de Platá a Dobânzii; sau (Hi) dupä accelerarea (oricärei pärti din) Obligatiuni, a efectuat plata

tuturor sau a unei pärti din Obligatiuni Ia o data diferita de o Data a PltH Dobânzii, once costun,

cheltuieli sau pierderi documentate de Detinätorul de Obligatiuni relevant.

In sensul prezentei sectiuni 12.3, “costurl, cheltuieli sau pierderi” vor include once prima,

penalitate sau cheltuialä suportatä pentru lichidarea sau obilnerea de depozite, imprumuturi,

instrumente de acoperire (hedging) sau swap-un de Ia terti in vederea efectuärH, mentinerH,

finantärh sau acoperirii integrale sau partiale a oricäror Obligatiuni sau a pläth antidpate,

rambursärii, plàtii anticipate sau rascumpararH oricáror Obligatiuni, sau a plätii, rambursarH sau
räscumpärärii integrale sau partiale a oricäror Obligatiuni Ia accelerare, precum Si corTsioanele

percepute de Bursa de Valori Bucuresti si comisioanele de brokeraj aferente pW[’arcf1dii3atc,
rambursärh sau rascumpararn respective.

13. RAMBURSARE ANTICIPATA IN CAZ DE NEINDEPLINIRE A OBLIGATUtOR )
13.1. Urmätoarele situa;ii reprezintä evenimente de neindeplinire a obligatilbç (fiecare, r(

“Eveniment de Neindeplinire a ObIigaiiIor”): - -‘-- - —

13.1.1. Neplata: Neplata de cätre Emitent, Ia data scadentei relevante, a oricärei sume plätibile

in temeiul Obligatiunilor, cu exceptia cazului in care aceastä neplata se datoreazä unor

motive tehnice externe Emitentului 5 cu conditia ca aceastä neplatá sä nu fi fost

remediatá in terrnen de S Zile Lucrätoare; sau

13.1.2. Intreruperea activitätfl comerciale: Emitentul inceteazä desfäsurarea activitatilor sale

comerciale principale, astfel cum acestea erau desfäurate Ia Data EmisiunH

Obligatiunilor relevante, sau devine ilegal pentru Emitent sá continue astfel de activitäti

comerciale principale, on este numit un administrator judiciar, lichidator sau altä

persoanä cu functie similarä in Iegatura cu Emitentul; sau

13.1.3. Neresoectarea altor obliQatH: Emitentul nu indeplineste in mod corespunzätor once altá

prevedere a prezentelor ObligaiuniIor, iar aceastä incälcare nu este remediatä sau nu

se renuntä Ia ea in termen de 45 de zile calendaristice de Ia primirea de cätre Emitent

a unei notificäri scrise privind incàlcarea, emisä de cätre un Reprezentant sau de once

Detinätor de Obligatiuni; sau
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13.1.4. Insolventä: (i) deschiderea procedurh de insolventä Cu privire Ia Emitent, astlel cum a
fost stabilitä de a instantä competentä; sau (N) Emitentul solicitä numirea unui
mandatar ad hoc in vederea deschiderii procedurh mandatului ad hoc; sau (Ni)
Emitentul solicitä deschiderea procedurN concordatului preventiv; sau (iv) Emitentul
este dizolvat on lichidat, printr-o lichidare voluntarä, alta decât In scopul reorganizàrii,
fuziunfl sau divizärN, cii conditia ca entitatea succesoare sä preia toate obligaUle legale
ate Emitentului in legäturä cu Obligatiunile; sau

13.1.5. Ilegalitate: Devine sau este legal pentru Emitent sä Isi indeplineascà on sä respecte
oricare dintre obligatule sale esentiale care decurg din sau In legäturä cii Obligaiunile;
sau

13.1.6. Nationalizare: Once guvern sau autoritate guvernamentalä condamnä, nationalizeazä,
conflscä sau expropriazä in alt mod toate sau o parte substantialä sau semnificativä a
proprietäth sau a altor active ale Emitentului sau preia custodia sau controhul asupra
acestor proprietäti sau alte active sau asupra activitäth sau operatiunilor Emitentului;
sau

13.1.7. Declaratie inexactä: 0 declaratie fäcutä de Emitent se dovedeste a Ii lost incorectä sau
inselätoare in once aspect semniflcativ Ia momentul Ia care a lost fäcutä sau s-a
considerat a Ii lost fäcutä; sau

13.1.8. Neindeplinire incrucisatä (Cross-default): Emitentul nu electueazä vreo platä aferentä
unei datorh flnanciare (alta decât Obligatiunile) in valoare mai mare de 3 milioane EUR
sau nu Isi indeplineste obhigatule dintr-un acord in temeiul cánuia existä 0 datonie
flnanciarä restantä ce depäseste EUR 3 milioane EUR, iar o astfet de neindeplinire
continua pe a perioadä ce depäseste termenul de graie aplicabil; sau once datonie
linancianä in cuantum ce depaete EUR 3 milioane EUR devine exigibilä inainte de
scadentä sau este pusä In intârziere, sub rezerva onicärui termen de gratie apticabil.

13.1.9. Schimbarea controlului: Once situaie in care, in once moment pe durata existentei
0bIigaiuniIor, cei trei londatoni ai Emitentului — domnul lulian Nedea, domnulsergiu
Eugen Bazarciuc i domnul Radu-Laurentiu Viläu — detin Impreunä, diretf sau iitTrect,
mai putin de 50% plus 1 din totalul dreptunilor de vot in cadnul A,Ø’uhärN Generale
Actionanilor Emitentului

On de câte on s-a produs un Eveniment de Neindeplinire a 0bIigaiiIor i (exceptia cazuh
preväzut Ia punctul 13.1.1 de mai sus) acesta continua pe a penioadä maNcnare de 5211e
Lucratoare, once Detinätor de Obligatiuni poate, printr-o notificare scrisa adresatá Ethitentului si
Agentuiui de Platä, sä declare cä Obhgatiunile devin exigibile si plätibile Ia valoarea br nominala
impreunä cii once dobândä acumulatä pânä data Ia care o astfel de notificare scrisä este pnimitä
de cätre sau in numele Emitentuhui si al Agentului de Plata (denumitä ‘Data de Rambursare

Anticipatã”), cu conditia totusi ca, in ceea ce privete Evenimentele de Neindeplinire a
ObligatUlor enumerate Ia 13.1.1 pânä Ia 13.1.8 de mai sus, once notificare de declarane a
exigibilitath Obligatiunilor sä devinä efectivä doar in momentul in care Emitentul primete astfel
de notificäni din partea Detinatorilor de Obtigatiuni care reprezintä cel putin 33% din valoarea
nominalä totalä a ObIigaiuniIon aflate in circulatie.

13.2. Emitentul va fi obligat sa pläteascä Detinätorului de Obhigaiuni in cauzä valoarea nominalä a
Obligatiunilor rascumparate anticipat in conlormitate cu prezenta sectiune 13, impreunä cu
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Dobânda acumuIat Si neplätitä pânä Ia Data RscumprrU Anticipate, in termen de 10 Zile

Lucràtoare de (a Data Räscumprrii Anticipate.

14. RASCUMPARARE ANTICIPATA LA INITIATIVA EMITENTULUI

DetinätorU de Obligatiuni aprobä in mod irevocabil c Emitentul poate, numai dupä trecerea unui

termen de cel putin 24 de luni de Ia Data Emisiunfl relevante si neconditionat de indeplinirea

oricàror altor conditii suplimentare, in afara celor preväzute in prezenta sectiune, lärä a avea

obligatia de a o lace, sä räscumpere anticipat unele sau toate Obligatiunile, cu 0 notificare

preaIabil de cel putin 30 de zile trimisä in conformitate cu sectiunea 16 (Notiflcäri) Si cu once

dispozitii legale aplicabile (“Notificare privind Räscumpàrarea Anticipatà”).

Notificarea privind Räscumpärarea Anticipatä va indica In detaliu procedura de räscumpärare.

Aceastä procedurä va specifica data Ia care ObIigaiunile vor fl räscumprate (“Data

Ráscumpáràrii Anticipate”), In conlormitate cu legile si reglementänile aplicabile pnivind

tranzactNle cu obligatiuni. In cazul räscumpärárii anticipate, Obligaiunile vor Ii rambursate Ia

valoarea Ion noniinalä, plus dobânda acumulatä, dacä este cazul, pentru perioada, calculatä in

zile calendaristice, care incepe Ia ultima Dat de Platä a DobânzW (inclusiv) Si se incheie Ia Data

Ràscumprärii Anticipate (“Perioada de Dobândã pentru Räscumpàrarea Anticipatà”),

dup curn urmeazä:

Valoarea de Räscumpärare Anticipatä = valoarea norninalä a ObligatiuniIo)t --(p,rioada de

Dobândá pentru Räscumpärarea Anticipatä I nr. de zile din an) * Rata y6bânzii)). ‘N
I- .

15. AGENTULDECALCULSIAGENTULDEPLATA (.7

15.1. In ceea ce privete Obligatiunile, Agentul de Calcul si Agentul de PIt actioneazä e*usiv in

calitate de agenti ai Emitentului Si nu au nicio räspundere fatä de DetiätorU de ObIiatiuni in

ceea Ce privete pläiIe aferente Obligaiunilor i/sau once alte obligaN ale Emitentului in baza

Obligatiunilor si/sau ohce alte aspecte care tin de sau au Iegätur cu Obligatiunile.

15.2. In plus, Agentul de Calcul si Agentul de Platä (fle individual, fie impreunä), actionând in aceste

calitäti:

15.2.1. nu sunt responsabili pentru corectitudinea, exhaustivitatea Si flabilitatea dedaraUIor i

garaniiIor Emitentului in Iegäturä cu Obligatiunile;

15.2.2. nu oferá Detinätonilor de Obligatiuni servich de consultantä in Iegäturä Cu Obligatiunile
i nici in Iegäturä cu once aspecte juridice, fiscale sau contabile legate de Obligatiuni;

15.2.3. nu lac recomandäni cu privire Ia achizitionarea de ObIigaiuni i nici flu sunt obIigai sä

evalveze say sä monitorizeze situatia junidicä si/say flnanciarä a Emitentului si/sau

riscurile asociate achizitionrH de Obligaiuni; in cazul in care fac 0 astfel de evaluare

in sCopuri propnii, nu sunt obligati sä imprtseasc rezultatele cu Detintorh de

Obligatiuni; si

15.2.4. pot achizitiona Obligatiuni pe cont propriu.

15.3. In viftutea servichlor prestate de acestia, fiecare dintre Agentul de Calcul i Agentul de Platä

poate avea sau obtine acces Ia informatii pnivind Emitentul si capacitatea acestuia de a-si indeplini

obligflile care decurg din ObIigaiuni, färä a avea insä dreptul de a le Impärtäi cu Detinatonii de

ObIigaiuni. Fiecare dintre Agentul de Calcul si Agentul de PIat, precum i once aflliat al acestora

poate, din când in când, sä furnizeze alte servich Emitentulul, sä consilieze Emitentul sau sä
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coopereze Cu Emitentul in once alt scop sau sub once altä formä, färä a fi obligat sä informeze

Detinätorh de Obligatiuni CU privire Ia acestea.

15.4. Dobânda apliCabilä plätibilä Detinätorilor de Obligaiuni aferentä Obligaiunilor in conformitate cu

aCe5ti Tenmeni de Emisiune va [I calculatä, jar determinarea ratei de dobândä variabilä (dacä

este cazul) va fl efeCtuatä de cätre Agentul de Calcul. Agentul de Calcul flU va fi räspunzätor

pentru prejudiciUl sUferit de Detinätorul de Obligatiuni ca urmare a unei erori de Calcul al Dobânzii

sau a Ratei DobânzN variabile (dacä este Cazul), inclusiv din cauza inexactitätii datelor pnimite

de Ia bäncile de referintä, CU exceptia cazului in care eroarea se datoreazä exclusiv culpei grave

sau conduitei intentionate a Agentului de Calcul.

15.5. Emitentul poate numi un alt agent de calcul sau un agent de calcul suplimentar, respectiv un alt

agent de platä sau un agent de plata suplimentar in Confomlitate cu dispoziNle contractuale

incheiate Cu Agentul de CalCul i, respectiv, CU Agentul de Platä. OnCe astfel de modificare va fI

notificatä Detinätorilor de ObIigaiuni.

15.6. Emitentul nu poate dispune de fondurile plätite de acesta In contul deschis Ia Agentul de Platä,

fonduri destinate efectuärh pIäilor aferente Obligatiunilor. Aceste fonduni nu aparin Agentului

de Platä; Agentul de Platä trebuie sä le utilizeze exclusiv pentru efectuarea plätilor ctre

Deçinatorh de Obligaiuni In conformitate Cu aceti Termeni de Emisiune.

15.7. CopH ale acordurilor prin care agentul (agentii) de calcul si agentul (agenU) de platä sunt numiti
in aceastä calitate in legäturile Cu Obligaiunile vor fi disponibile pentru consultare de cätre

DetinätorU de Obligatiuni Ia adresele respective ale Agentului de Plat i, respectiv, ale Agentului

de Calcul, mentionate in prezentul document sau comunicate ultenor Detinätonilor de Obligatiuni

in conformitate Cu sectiunea 16 (Notificri) de mai jos, in timpul programului normal de lucru.

16. NOTIFICARI

16.1. Once notificare adresatä Detinätorilor de Obligatiuni va fi publicatä pe website-ul Emitentului

si/sau pe website-ul BVB a www.bvb.ro. In cazul in care o lege sau un regulament sau aceti

Termeni de Emisiune impun publicarea pnin alte mijloace, notificarea va fi publicat i pnin acele

mijloace suplimentare. In cazul in care o notificare este publicatä prin mai multe mijloace, data

publicäri va fi consideratä data primei sale publicäri. Data publicäru este consideratä, de

asenienea, ca find data livrärN notificäru cätre DetinätorN de Obligaiuni. Notificänile vor fi

publicate in limba românä si in limba englezä.

16.2. Once notificare transmisä de DetinätorN de Obligatiuni cätre Emitent va fi ddfáittI1bila

dacä este trimisä pnin scnisoare recomandatä sau cunien si livrat Ia adres1mentionat mäios

sau Ia once alt adres notiflcatä Detintorilor de Obligatiuni: (E 7)

Simtel Team S.A.

319L Splaiul Independentei, Clädirea Bruxelles (Corp B)

Bucuresti, Sectorul 6

România

16.3. Once notificare transmisä de Detinátonii de Obligatiuni cätre Agentul de Platä va fi consideratä

valabilä dacä este trimisä prin scnisoare recomandatä sau curler si livratä Ia adresa Agentului de

Platä mentionatä in ConditUle Finale relevante sau Ia onice altä adresä notificatä Detinätorilor de

Obligaiuni.
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16.4. Once notificare transniisä de DetinátorH de Obligatiuni cätre Agentul de Calcul va fi consideratä

valabilä dacä este trimisä prin scrisoare recomandatà sau curier Si Iivrat Ia adresa Agentului de

Calcul mentionatä in Conditiile Finale relevante sau Ia once altä adresä notificatä Detinätonilor de

Obligatiuni:

16.5. In cazul in care o notificare este transmisä (sau pubhcatä de Emitent) dupä ora 17.00 Intr-o Zi

Lucrätoare sau intr-o zi care nu este o Zi Lucrätoare, se va considera Ca a fost tra9q5iä Iiui24ri
Zi Lucrätoare urmätoare zilei In care notificarea a fost transrnisä (sau publicataf>’

I.
17. OBLIGATII FINANCIARE NEGATIVE I

Atât timp cat once Obligatiune rämâne In circulatie, färä aprobarea Detinatorilo\de Obligaiuni,. /

Emitentul nu Va:

• contracta sau permite existenta oricärei datorU financiare in cazul in care, ca urmare a

acesteia, raportul dintre Datoria Netá i EBITDA (Raportul de Indatorare) ar depasi

Raportul de Inclatorare indicat in Conditiile Finale relevante, calculat pe bazä consolidatä

(in conforrnitate cu IFRS); si

• permite ca raportul dintre EBITDA i Cheltuielile cu Dobânzile (Acoperirea Dobânzilor),

determinat pentru once penioadä relevantä de referintä, sä tie mai mic de Acoperirea

Dobânzilor indicat in ConditNle Finale relevante calculat pe bazä consolidatä (in

conforrnitate cu IFRS).

ObIigaUle financiare negative mentionate mal sus vor fi calculate i testate anual, cu ocazia raportärU

Si prin raportarea Ia situaHle financiare consolidate anuale pentru exercitiul flnanciar incheiat Ia 31

decembrie al fiecarui an, pâna Ia rambursarea Obligatiunilor emise pe baza Condithior Finale retevante,

incepând cu anul financiar incheiat anterior emiterii ConditUlor Finale relevante.

Modul de calcul al indicatorilor Raportul de Indatorare Si Acopenirea Dobânzilor este detaliat conform

modului de calcul exemplificat In SECJ1UNEA 11: INFORMA]1I FINANCIARE PRIVIND ACT1VELE SI
DATORIILE, POZITIA FINANCIARA SI PROFITURILE SI PIERDERILE EMITENTULUI - Nläsuri alternative

de performanä. Indicatoni care nu sunt definiti de IFRS

18. OBLIGATII DE INFORMARE SI RAPORTARE

18.1. Atât timp Cat once Obligaiune rämâne in circulatie, Emitentul va fi supus obligatiilor continue de

transparentä i divulgare, astfel cum sunt preväzute in Directiva 2004/109/CE (cunoscutä si sub
denumirea de Directiva privind transparenta, astfel cum a fost modificatä prin Directiva

2010/73/UE), astlel cum a fost transpusá in legislaia nornânä prin Legea nr. 24/2017 si

Regulamentul nr. 5/2018.

18.2. Emitentul se angajeazä sä notifice Detinätorii de Obligatiuni cu privire Ia aparitia unui Eveniment

de Neindeplinire a ObIigaHlor.

19. TERMEN DE PRESCRIPTIE

Dreptunile aferente Obligaiunilor sunt supuse unui tenmen de prescniptie extinctivä de trei ani de

Ia data scadentei or.

20. ACHIZITII PE PIATA SECUNDARA

Emitentul poate cumpära in once moment once Obligatiuni pe piata secundarä, in once condith

i Ia once pret de piatä. Obligaiunile astfel achizitionate de Emitent nu inceteazä sä existe i pot
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Ii pästrate, revândute sau anulate de Emitent, Ia discretia sa. Drepturile si obIigaUIe aferente
Obligatiunilor achizitionate de Emitent vor inceta sä existe ca urmare a reunirU acestora intr-o
singur persoanä, Ia prima dintre urmätoarele date: (i) data anulärU de cätre Emitent sau (ii)
data scadentei finale a respectivelor Obligatiuni.

21. AMENDAMENTE

Aceti Termeni de Emisiune pot Ii niodificati in once mod care flu afecteazä in mod negativ
interesele Detinätonilor de Obligaiuni, färã consimtämântul Detinätorilor de Obligaiuni, In scopul
rectificärfl erorilor vädite i In scopul alinieri formulärilor solicitate a Ii adäugate de cätre
autoritatea de reglementare, Cu caracter tehnic si nesubstantial, in contextul aprobärfl admiterN
Ia tranzactionare a Obligatiunilor pe Bursa de Valori Bucuresti.

In plus, Emitentul i Agentul de Platä, in calitate de pärti Ia Contractul de Agent de Platá, pot
conveni modiflcarea oricärei prevederi a acestuia, in scopul rectiflcàrii erorilor vädite, care nu
afecteazä in mod negativ interesele Detinätoriior de Obligaiuni. Once modificare a acestor
Termeni de Emisiune vafi publicatä in limba românä i in limba englezä pe website-ul Emitentului
si/sau pe website-ul Bursei de Valoni Bucuresti Ia www.bvb.ro.

22. DECLARAJIXLE EMITENTULLJI
7.

Emitentul deciarJ flecJrui DetihJtor de Qbli’atiuni cJ toate informatille din acd,ctj Termeni de.

Emisiune stint adevärate si complete.
:1’

Emitentul declar, de asemenea, flecrui Detinätor de Obligatiuni urmätoarele:

(i) Organizare si autoritate: Emitentul este legal infiinat, autorizat i functioneazä In mod
valabil conform legislatiei din România si are capacitatea de a detine active si de a-si
desfäsura activitatea;

(U) Valabilitate: Toate documentele aferente au fost autorizate, semnate i emise in mod
corespunzätor si, sub rezerva oricäror limitäri care decurg din legislatia pnivind falimentul,
insolventa, lichidarea, moratoniul, mandatul ad-hoc si concordatul preventiv, neorganizarea
si alte legi de aplicabilitate generalä pnivind sau afectând drepturile creditonilor, sunt
opozabile si executorN;

(Hi) Absenta conflictelor: indeplinirea obIigaHlor Emitentului in legäturä cu ObligaiuniIe nu
inträ In conflict cu actele sale constitutive, legislatia aplicabilä sau alte acorduri mncheiate
de Emitent;

(iv) Situatia autorizatiilor: toate autorizatUle necesare Emitentului pentru desfäurarea
activitätU sale si pentru asumarea si executarea obligaHlor aferente Obligatiunilor,
Prospectului i once alte documente aferente au lost obtinute;

(v) Lipsa modific&ilor actului constitutiv: actul constitutiv al Emitentului nu a fost modificat de
a data de 24 apnilie 2025 (acesta poate fi accesat pe website-ul Emitentului, sectiunea
Guvernantä Corporativä);

(vi) Nicio imunitate: nici Emitentul, nici activele sale nu beneficiazä de niciun drept de imunitate
Iatä de procedunile judiciare;

(vii) InformatU furnizate: Prospectul si toate documentele aferente acestuia sunt corecte in
toate aspectele esentiale;
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(vui) Situatia financiarä: Cu exceptia elor prezentate In altà parte in acest Prospect, flu a avut

bc nicio schimbare semnificativa negativä in pozitia financiarä a Emitentului de Ia data
celor mai recente SituatH Financiare Anuale Consolidate auditate si a ultimelor situatfl
finanCiare interin,are Consolidate simplificate, revizuite i neauditate, aferente perioadei de
3 luni incheiate Ia 31 martie 2025;

(ix) Situath financiare: SituatNle fmnanciare anuale consolidate ale Ernitentului au fast intoCmite
In onformitate cu IERS;

(x) Conformitatea cu legea: cu exceptia celor dezväluite in alt parte in prezentul Prospect,
Emitentul respectä in mod material legislatia apliCabil;

(xi) Litigii: cu exceptia celor mentionate in altä parte in prezentul Prospect, Emitentul nu este
implicat sau amenintat de niciun litigiu sau altä procedurä care, in cazul unei decizN
nefavorabibe, ar putea avea consecinte negative semnificative asupra pozitiei financiare a
Emitentului;

(xii) Titlul de proprietate asupra activelor: Emitentul detine, dupä cunostinta sa, un drept valabil
de proprietate asupra activebor sale esentiale; i

(xiii) Impozite: dupä cele mai bune Cunostinte si convingeri ale Emitentulu,j14urthai
verificàri corespunzätoare, toate declarathle fiscale au fost depuse,/iar,toate taxe*
datorate au fost achitate. 1-

23. REPREZENTAREA DETINATORILOR DE OBLIGATIUNI
0/

N /
Detinätorii de Obligatiuni se pot intruni in adunàri generale ale Detinátorilor de Obligatiuhi (o
“Adunare Generalä”) pentru a lua decizN In conformitate Cu interesele br.

Desfäsurarea si cornpetentele AdunärN Generale var fi reglementate de dispozitiile LegH

Societibor, ale LegH 24/2017 si ale Regulamentului 5/2018. Modificarea sau Inlocuirea acestor
dispozith legale relevante poate duce Ia modificäri fl desfäsurarea Si competentele adunärH
generale.

23.1. CONVOCAREA ADUNARII GENERAtE

Adunarea Generalä poate fi convocatä Ia cererea unuia sau mal multor Detinätori de Obligatiuni
reprezentând cel puin un slert din valoarea nominalä emisä i in cirCulatie a Obligatiunubor sau,
dup nurnirea reprezentantibor Detinätorilor de Obligatiuni (“Reprezentanii”), Ia cererea
acestor Reprezentanti.

Convocatorul aferent unei Adunäri Generabe va fi (i) publicat in Monitorul Oficial i Intr-un ziar de
largä circulatie din Bucuresti sau (H) transmisä prin scrisoare recomandatä Detinätorilor de

Obligatiuni In cauzä Ia adresele indicate In Registrul Detinätoribor de Obligatiuni, precum si, in
ambele cazuri, pe website-ul Emitentului Si pe website-ul Bursei de Vabori Bucuresti Ia adresa
www.bvb.ro. Convocarea AdunärH Generale va fi publicatä cu cel putin 30 de zile Inainte de data
Ia Care este programatä Adunarea Generalä. Anuntul de convocare indicä data de referintä, bocul
si data AdunärH Generale, precum Si ordinea de zi. Anuntul de convocare poate include data si

ora unei a doua Adunäri Generale, in cazul in care prima nu poate fi tinutä in mod valabil.

Until sau mai multi Detinätori de Obligatiuni reprezentând, individual sau impreunä, cel puin 501o

din valoarea nominal emis Si in circulatie a Obligaiunibor are dreptul de a introduce noi puncte

pe ordinea de zi a AdunärH Generale, in termen de 15 zile de Ia data publicärH convocärH. Ordinea
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de zi revizuitä trebuie sä fle publicatä in conformitate cu dispozihle privind convocarea Adunärii

Generate CU cel putin 10 zile inainte de data Adunárh Generale.

DetinàtorH de Obligatiuni pot fi reprezentati prin imputerniciti, altü decât, dupä caz,

administratorU, directorU, membrfl consiliului de administraie, auditorU sau ftinctionarfl
EmitentUlUi. Imputernicirile vor fl prezentate, in original, Cu cel puin 48 de ore inainte de

AdUnarea Generala sau Cu once alt termen prevzut In actul constitutiv Ia momentul respectiv.

Neprezentarea acestor procuri in original in termenul alocat va duce Ia pierderea dreptului de vot

al DetinätorUlui de ObligatiUni in cauzä in cadrul AdunärU Generale respective.

Hotrârile AdunrU Generale sunt adoptate prin vot deschis.

23.2. REPREZENTANT(I)

Adunarea Generalä poate numi un Reprezentant al Detinätorilor de Obligatiuni Si UnUI sau mai

multi Reprezentanti supleanti.

Reprezentantul i Reprezentantul (Reprezentantfl) supleantQ) nu pot fi implicati in administrarea

Emitentului.

Functia de Reprezentant poate fi conferitä Unei persoane de once nationalitate.

In caz de incompatibilitate, demisie sau revocare a unui Reprezentant, Adunarea General va

alege un Reprezentant supleant, CU exceptia cazUlUi in care exist un Reprezentant supleant care

ii va asuma rolul de Reprezentant.

Toate partile interesate vor avea in once moment dreptul de a obtine numele i adresa

Reprezentantului (Reprezentanilor) Ia sediul principal al Emitentului.

23.3. ATRIBUTIILE REPREZENTANTULUI (REPREZENTANTILOR)

Reprezentantul (ReprezentantU) va (vor) avea dreptul de a reprezenta DetinätorU de Obligaiuni

in fata Emitentului si a instantelor de judecatä. Reprezentantul (ReprezentantU) poate (pot), de

asemenea, sä fle insrcinat (insärcinati) de cätre Adunarea Generalä s efectueze actJn[ da
supraveghere i sä protejeze interesele comune ale Detinätonilor de Obligaiuni. ,.4

/
23.4. COMPETENTELE ADUNARILOR GENERALE

Adunarea Generalä este imputernicitä sä delibereze CU privire Ia stabilirea muneratiei
‘

Reprezentantului i a Reprezentantilor supleanti, precum i cu privire Ia demiterea i inlocuirea >
acestora si, de asemenea, poate actiona cu privire Ia once altä chestiune legatä de drepturile,

actiunile si beneflcflle comune care existä sau pot apärea cu pnivire Ia ObligatiUni, inclusiv

autonizarea ReprezentantulUi de a actiona in justitie in calitate de reclamant sau pârât.

AdUnarea Generalä are urmtoarele competente:

(i). Indeplinirea tuturor actiunilor de supraveghere si de protecie a intereselor cornune ale

Detinätonilor de Obligatiuni sau autonizarea unui Reprezentant sä indeplineasc astfel de

actiuni;

(U). crearea unui fond, care poate fi alimentat din sumele reprezentând dobânda Ia care au

dreptul DetinätorN de Obligaiuni, pentru a acoperi cheltuielile legate de protectia

dreptunilor acestora, precum si stabilirea normelor de gestionare a acestui fond;
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(iU). sä se opuná oricärei modificäri a statutului sau a termenilor Si conditiilor Obligatiunilor care

ar putea afecta drepturile Detinätorilor de Obligatiuni; Si

(iv). sä se pronunte asupra emiterH de noi Obligatiuni de ctre Emitent.

Adunärile Generale pot lua o decizie valabilä Cu privire Ia numirea Reprezentantului si a
Reprezentanilor supleanti, precum Si Cu privire Ia punctele (i) (ii) de mai sus numai cu a
majoritate reprezentând Ccl putin 0 treime din valoarea nominalä emisä si in circulafie a

Obligatiunilor reprezentate Ia Adunarea Generalä. In once alt caz, Adunarea Generalä poate lua

o decizie valabilä In prezenta Detintorilor de Obligatiuni reprezentând ccl putin douá treimi din
valoarea nominalä emisä Si In circulatie a Obhgatiunilor S Cu o rnajoritate de ccl putin patru

dncimi din valoarea norninaä emisä Si in circulatie a Obhgatiunilor reprezentate Ia Adunarea
Generalä.

Dreptul fiecärui Detinätor de Obligatiuni de a participa Ia Adunánile Generale va fi evidentiat prin

Inscrierea in registrele detinätorului de cont relevant a numelui respectivului Detinätor de
DbIigaiuni Ia data de inregistrare mentionatä in convocarea Adunárh Generale.

Deciziile Adunärh Generale sunt obligatorh pentru toti Detinätorh de Obligatiuphclusiv p u

Cci care nu au participat sau nu au votat Ia respectiva adunare.

23.5. INFORMATU PENTRU DETINATORII DE OBLIGATIUNI U
Dc Ia convocarea Adunärfl Gencrale, fiecare Detinätor de Obligatiuni sau Reprczc’Atant al acestuia
va avea dreptul de a Consulta sau de a face o copie a textului rezolutiilor Care vor (1 propuse i a
rapoartelor (dac existä) care vor fi prezentate in cadrul adunärh, Care var (1 disponibile pentru
consultare Ia sediul principal al Emitentului si in once alt bc specificat in convoCarea adunärH.

23.6. CHELTUIELI

Emitentul va pläti toate cheltuielile legate de convocarea Si desfäsurarea adunärilor si, in general,

toate cheltuielile administrative stabilite de a Adunare Generalä a Detinätorilor de Obligatiuni,
fund stipulat in mod expres cä niCio cheltuialä nu poate fi compensatä Cu dobânda aferentä

Obligatiunibar.

23.7. NOTIFICAREA DECIZIILOR

Emitentul este informat cu pnivire Ia deciziile Adunärilor Generale in termen de maximum trei zile

calendanistice de Ia adoptarea acestora. Emitentul se conformeaza ulterior oricäror obIigaB de
rapontare pe care Ic poate avea in temeiul legislatiei aplicabile in legäturä cu astfel de decizH.
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TERMENII SI CONDITIILE SPECIFICE FIECAREI STRUCTURI

STRUCTURA I - OBLIGATIUNI Cu DOBANDA FIXA

Once termeni cu majuscule inclusi in prezenta sectiune care nu sunt definiti in prezenta sectiune vor
avea intelesul atribuit Ion prin Conditiile Finale relevante. Cu pnivire Ia fiecare Transä de Obligatiuni, cu
exceptia cazului in care se indicä in mod expres altfel in ConditUle Finale relevante, termenN cu
majuscule vor avea intelesul atribuit Ion In capitolul Termenil si conditille ObIiatiunllor din prezentul
Prospect.

1. Tipul i clasa ObIigaiuniIor

Obligatiunile sunt nominative, neconventibile, negarantate, emise de Emitent in Iormä
dematenializatä prin inscniere in cont i fac pante din aceeasi clasä de valori mobiliane.

2. Monedä

Emitentul emite prezenta Transä de Obligaiuni (denumite in continuane ,,Obligatiunile”) in
moneda RON sau EUR specificatä in Conditflle Finale. ObligaiuniIe sunt parte a Seriei
Obligatiunilon si a Tnansei Obligatiunilon.

3. Valoare nominalä

ObligaiuniIe sunt emise in valoane nominalä individualä egalä cu pnincipalul unei Obligatiuni si in
v&oane nominalä totaI de pânä Ia valoanea nominala totalä, calculatä prin inmultirea pnincipalului
a unei Obligaiuni cu numänul total de Obligaiuni emise.

4. Pretul de emisiune

Pretul de emisiune al flecänei Obligatuni este stabilit ca procent napontat Ia principal.

5. Dobânda

5.1. Rata Dobanzn

Obligatiunile sunt puntätoare de dobândä Ia o natä fixä anualä egalä cu ,,Rata Dobânzii”. Rat/
DobânzH datoratä de Emitent pentru 0 Obligatiune va fi calculatä dupä urmätoárea formula:2/

RD x Z x VN
D=

ZE

iar termenh din formula de mai sus von avea urmätorul Inteles:

repnezint valoanea DobânzH plátibilá Ia fiecane Data de Platä a DobânzH pentru
fiecane ObIigaune;

neprezintä Rata Dobânzii;

repnezintä numärul efectiv de zile calendaristice din Perioada de Dobândä, care
incepe Ia si incluzând Data Emisiunfl, respectiv Data de Platä a DobânzU imediat anterioarä i se
incheie Ia, dar excluzând, prima Data de Platä a Dobânzh, nespectiv Data de Platä a Dobânzfl
pentru care se calculeazä dobânda datoratä;
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reprezintä valoarea nominalä a unei Obligatiuni;

repreziritä nurnärul efectiv de zile din anul calendaristic in care se aflä Data de
Platä a DobânzN pentru care se face calculul Dobânzh.

Valoarea Dobânzh calculate in baza formulei de mai sus va ti rotunjitä In minus pânä Ia cea mai
apropiata valoare de eurocent (respectiv 1/100 dintr-un EUR) sau, dup caz, de ban (respectiv
1/100 dintr-un RON), iar suma astfel obtinut va reprezenta suma brutä a valorii Dobânzii pentru
Perioada de Dobândä pentru care a fost realizat calculul, pentru flecare Obligatiune (,,Valoarea

Dobânzii”).

Cu exceptia erorilor vädite, calcularea ValorH Dobânzh aferente Obligatiunilor In conformitate cu
prevederile acestui Prospect si a Conditulor Finale relevante de cätre Agentul de Calcul va [I flnalä
si obligatorie pentru toti DetlnätorN de Obligatiuni, ar acestia din urrna nu vo2acéiThptuI sä
conteste sau sà se opunä acestui calcul.

5.2. onvena privind calcularea dobânzii

In scopul calculärw dobânzn se va utiliza conventia de calculare a Dobânzii àqscrisä in cap9Xil
Termenil SI conthinle aphcabi/e tuturor Transelor emise in cadrul Programu/ut.

5.3. Randamentul

Randamentul brut anual Ia momentul emisiunii aferent unei Obligatiuni este egal cu Rata
Dobânzh, presupunând cä Pretul de emisiune este egal cu 100% si nu se efectueazä nicio
rambursare anticipatä.

5.4. Data de Platä a Dobânzii si Perioada de Dobândä

Dobânda datoratä va fi plätitä de cätre Emitent anual, Ia Data de Platä a DobânzU, mncepând cu
Data Inceperh AcumulàrN Dobânzii, i pânä Ia Data Scadentei, Cu conditia ca Data de Plata a
Dobânzh sä tie o Zi Lucrätoare.

DetalkIe referitoare Ia plata dobânzH sunt cele indicate in Tabe/ul pr/vihd P/ata Dobânzll din
Conditiile Finale relevante.

5.5. Incetarea acumulärii Dobânzh

Obligatiunile vor inceta sä mai tie purtätoare de dobândä de Ia Data Scadentei, respectiv Data
RäscumpärärU Anticipate inclusiv, dacä va fi cazul, cu exceptia cazului in care Emitentul refuzá in
mod nejustiflcat sä efectueze räscumpärarea Ia data relevantä, caz in care dobânda datoratä va
continua sä se acumuleze Ia principalul respectivelor Obligatiuni, Ia Rata DobânzN, pân Ia data
Ia care sumele datorate in legäturä cu Obligatiunile pânä Ia ace! moment sunt primite de cätre
sau in nurnele Deçinätorului de Obligaiuni relevant in conformitate cu prevederile Prospectului si
ale Conditiilor Finale aplicabile.

5.6. Calcul fractionat

In situatia in care se impune ca Valoarea DobânzH sä fle calculatä pentru o perioada mai scurtä
decât 0 Perioada de Dobândä, aceasta va fi calculatä In baza numarului efectiv de zile din cadrul
unei Perioade de Dobândä prin Impärirea numärului de zile din perioada relevantä, de (a (si
incluzând) data Ia care dobândä incepe sä se acumuleze pânä Ia (dar excluzând) data Ia care
aceasta devine scadentä, Ia numärul de zile din Perioada de Dobândä In care cade perioada
relevantä (induzând prima zi, dar excluzând ultima zi).
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6. Maturitate Si räscumpärare Ia scadentä

Obligatiunile devin scadente Ia Data Scadentei. In cazul In care ObligaiuniIe nu au fost
räscumpárate sau anulate anterior conform prevederilor din capitolul Termenil si cond/tille
apilcabile tuturor Tran,ce/or emice in cadrul Programu/u4 Obligatiunile vor Il räscurnpärate de
cätre Emitent, Ia o valoare egalä cu principalul, Ia Data Scadentei.

7. Data Tranzactiei

Data tranzactiei este data Ia care tranzactule aferente plasamentulul privat/ ofertei publice al(a)
unei Trane de ObIigaiuni sunt Inregistrate in sistemul de tranzactionare al BVB, pe pietele de
oferte utilizate de BVB pentru obligaiuni, aceasta hind reprezentatä de ,,Data Tranzactiei”.

8. Data Decontärh

Data decontärh este data Ia care tranzactNle incheiate in cadrul plasamentului privat/ ofertei
publice aI(a) unei Transe de Obligatiuni sunt decontate prin intermediul Sistemului RoClear,
respectiv Ia douä (2) Zile Lucrätoare de Ia Data Tranzaciei, aceasta hind reprezentatä de ,,Data

Decontàrii”.

9. Data Emisiunh

Data emisiunU este reprezentatä de Data EniisiunN, asthel cum acest termen este definit In
prezentul Prospect.

10. Data Scadentei

Data scadentei inseamnä data Ia care Obligatiunile vor fi rambursate integral de Emitent Ia
valoarea principalului, dacä nu au fost anterior räscumpärate sau achizitionate sJanette.aceasta
hind reprezentatä de Data Scadenei”. 7

N11. Data de Inregistrare

Data de inregistrare Inseamnä data calendaristicä ce serveste Ia identifièrea Detinätorilo/de
CbIigaiuni care au dreptul de a primi valoarea Dobânzfl i/sau a principakilui pentrufrcare
Obligatiune, hind stabilitä ca find Ziua Lucrätoare care precedä cu 15 Zile Lucrätoare (i) Data de
Platä a DobânzN sau Data Scadentei, dupä caz sau (N) in Iegàturä cu plätile realizate in
conformitate cu sectiunea Rambursare anticØatJ in caz de neindepilnire a obIi’aftior din
prezentul Prospect, Data de Rambursare Anticipatä.

12. Admiterea Ia tranzactionare

Se intentioneazä ca Obligaiunile din prezenta Trans s fie admise Ia tranzactionare pe Piatä
Reglementatä Ia sau in jurul datei estimate de admitere Ia tranzactionare a Obligatiunilor, astfel
cum va fi specificatä in Conditflle Finale. Emitentul a aprobat prin Documentele de Aprobare
admiterea Ia tranzactionare a ObligaiuniIor. Ulterior admiterii Ia tranzactionare a acestora,
Obligatiunile vor hi tranzactionale sub Codul ISIN, sirnbolul atribuit acestora hind find comunicat
prin Condithle Finale relevante. Obligatiunile vor hi identificate prin Codul CS.

Nu existä nicio garantie cä Obligatiunile vor hi admise Ia tranzactionare pe Piata Reglementat
administrat de BVB Ia data estirnatä pentru admiterea Ia tranzactionare a Obligatiunilor sau Ia
o data ulterioara. Totodatä, nu existä nicio garantie cä, in cazul in care conditule de admitere
pentru aprobarea de cátre BVB se modificä, toate aceste conditH privind admiterea Ia
tranzactionare i/sau conditU de tranzactionare vor hi indeplinite.
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13. Agentul de Calcul

Agentul de calcul initial in Iegäturä cu Obligatiunile este Emitentul, insä Emitentul poate numi

once altä entitate in aceastä calitate (Emitentul Si once altä asemenea entitate flind denumite in

mod colectiv ,,Agentul de Calcul”).

14. Agentul de Platä

Agentul de platá in legäturä Cu Obligatiunile este Agentul de Plat&

15. Obligatii Negative

ObligatNie negative asumate de Emitent in secçiunea 17 din prezentul Prosperämân aPlicabile)

16. Aprobäri N; 7

Emisiunea Obligatiunilor a fost aprobatä prin (i) hotärârea adunärh generale extraordinare a

acionanilor Emitentului din data de 24 apnilie 2025 pnivirid emitenea i plasamentul de Obligaiuni

Si (N) hotärârile relevante ale Consiliului de Administratie al Emitentului de aprobare a termenilor

flnali ai Programului de Obligaiuni (,,Documentele de Aprobare”).

STRUCTURA II— OBLIGATIUNI Cu DOBANDA VARIABILA

Once termeni Cu majuscule inclusi in prezenta sectiune care nu sunt deflniçi in prezenta sectiune vor

avea intelesul atnibuit br prin ConditNle Finale relevante. Cu privire Ia liecare Transä de Obligatiuni, cu

exceptia cazului in care se indicä in mod expres altfel in Conditlile Finale relevante, termenh cu

majuscule vor avea intelesul atnibuit Ion in capitolul Termenli si Condit,Z/e Obli4atiunior din prezentul

Prospect.

1. Tipul Si clasa Obligatiunilor

ObIigaiunile sunt nominative, neconvertibile, negarantate, emise de Emitent in fonmä

dematenializatä prin inscniere in cont si fac parte din aceeasi clasä de valoni mobiliare.

2. Monedä

Emitentul emite prezenta Transä de Obligaiuni (denumite In continuare ,,Obligatiunile’) in

moneda RON sau EUR speciflcatä in Conditiile Finale. Obligatiunile sunt parte a Seniei

Obligaiunilor si a Transei Obligatiunilor.

3. Valoare nominalä

Obligatiunile sunt emise in valoare nominalä individualä egalä Cu pnincipalul unei Obligaiuni si in

valoare norninalä totalä de pânä Ia valoarea nominalä total, calculatä prin inmultirea pnincipalului

a unei Obligaiuni Cu numärul total de Obligaiuni emise.

4. Pnetul de emisiune

Pretul de emisiune al fiecärei Obligaiuni este stabilit ca procent raportat Ia principal.

5. Dobânda

5.1 Rata DobânzN
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Obligatiunile sunt purtätoare de dobândä Ia o rath variabil anualá egalä cu Rata de Referintä

plus o marjä (,,Rata Dobânzii”), astlel cum va Ii determinat de Conditiile Finale, pe baza cäreia

se calculeazä Valoarea Dobânzfl.

,,Rata de Referintã” pentru flecare Perioadä de Dobândä va Ii determinatä dupä cuni urmeaz:

(a) initial, Rata de Referintä pentru prima Perioadä de Dobândä va fi Rata de Relerintä Initialä,
care va Ii determinatä conform celor mentionate mai jos;

(b) In cazul In care Rata de Referintä (Rata de Referintä Initialä) nu este publicatä pe Pagina de

Referintä si nu a intervenit vreun Caz de Intrerupere, Rata de Referintä (Rata de Referintä

Initial) va fi egal cu Rata de Referintä publicatä In ultima Zi Lucrätoare in Care Rata de

Referintä a lost publicatä care precedä Datei de Determinare a DobânzU;

(c) in cazul In care a intervenit un Caz de Intrerupere, Rata de Referintä pentru fiecare Perioadä

de Dobândä care Incepe Ia sau dupä Data de Determinare a Dobânzfl relevantä va fi inlocuitá

cu Rata de Referintä Succesoare determinatä potrivit seciiunii 8.2 de mai jos.

,,Rata de Referintà Initialà” inseamnä, in once Zi Lucrätoare, Rata de Referintä publicatá pe

Pagina de Referintä relevantä, Ia Data pentru Stabilirea Ratei de Referinà Initiale. Data pentru

stabilirea Ratei de Referintä Initiale va Ii rnentionatä in Condithle Finale relevante.

,,Data de Determinare a Dobânzii”Insearnnä (i) pentru prima Perioadä de Dobândä, Data

Tranzactiei si (U) pentru fiecare Perioadä de Dobândä subsecventä, a doua Zi Lucrätoare

anterioarä datei Ia care incepe Perioada de Dobândä relevantä.

Rata Dobânzfl va ifi actualizat automat Ia fiecare Data de Determinare a ânzU relevan In

conformitate cu Rata de Referintä aplicabilä.

,,Paqina de Referintä” inseamnä pagina pe care sunt afisate ratele oferite de asociathl9/sau

autoritatile relevante pentru depozitele electuate in nioneda specificatä in Conditifle Finftlé.

Dobânda variabilä aferentä Obligatiunilor cu dobândä variabilä ar putea fi calculata având Ia baza

Euro Interbank Offered Rate (,,EURIBOR”), in cazul denominärfl in EUR, sau Rornanian

Interbank Offer Rate (,,ROBORD, in cazul denominärfl in RON. EURIBOR este administrat i

calculat de cätre European Money Markets Institute (,,EMMI’D, In timp ce ROBOR este

administrat si publicat de cätre Banca Nationalá a României (,,BNR’D.

,,Caz de Intrerupere” inseamnä oricare dintre urmatoarele: (i) Emitentul stabileste in mod

rezonabil in baza puterU sale de apreciere cà devine nelegal din perspectiva Emitentului sau a

Agentului de Calcul sä utilizeze Rata de Referintä, (U) administratorul Ratei de Referintä inceteazä

sä mai calculeze si sä publice aceastä ratä in mod definitiv sau pentru o perioadä de timp

nedeterminatä, (Ni) administratorul Ratei de Referintä devine insolvent sau 0 procedurä a

insolventei, laliment, restructurare sau o procedurä similarä (care II afecteaza pe administratorul

Ratei de Referintä) este initiatä de cãtre acesta sau de cätre o autoritate de supraveghere sau

de reglenientare relevantä, (iv) Rata de Referintä este intreruptä in alt mod sau inceteazä sä mai

fie furnizatä.

5.2 Determinarea Ratei de Referintä Succesoare

,,Rata de Referin;ä Succesoare” va Ii determinata potrivit procedurfl detaliate in Conditule

Finale relevante.
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5.3 Conventia privind calcularea dobânzH

In scopul catculärU dobânzü se va utiliza conventia de calculare a Dobânzk descrisä in capitolul
Termenil l condiffile apilcabile tuturor Transelor em&e In cadrul Programulul.

5.4 Randamentul

Randamentul brut anual Ia mornentul emisiunii aferent unei Obligatiuni este egal Cu Rata
Dobânzh, presupunând Ca Pretul de emisiune este egal Cu 100% si nu se efectueazä nicio
rambursare anticipatä.

5.5 Data de Platä a Dobânzii si Perioada de Dobâridä

Dobânda datoratá va fi platita de ctre Emitent anual, Ia Data de Platä a Dobânzii, incepând Cu
Data Inceperh Acumularu Dobârizii, Si pana Ia Data Scadenei, Cu condiia Ca Data de Plata a
Dobânzfl sä tie o Zi Lucrätoare.

Detaliile releritoare Ia plata dobânzii sunt cele indicate In Tabelul pr/vipd dta3&47zil din

ConditUle Finale relevante.
I -C

z
5.6 Incetarea acumularii DobânzH )
Obligatiunile vor inceta sä mai tie purtätoare de dobândä de Ia Data Scadentei, respecfi4 Data

Räscumpärärh Anticipate inclusiv, dacä va ti cazul, Cu exceptia cazului in care Emitentiirefuzä In

mod nejustiflcat sä efectueze rascumpärarea Ia data relevanta, caz in Care dobânda datorat va
continua sä se acumuleze Ia principalul respectivelor Obligaiuni, Ia Rata Dobânzfl, pâná Ia data

Ia Care sumele datorate in legäturä Cu Obligatiunile pâná Ia acel moment sunt primite de catre

sau In numele Detinätorului de Obligatiuni relevant in conformitate cu prevederile Prospectului si
ale Conditulor Finale aplicabile.

5.7 CaIcul fractionat

In situatia in care se impune Ca Valoarea Dobânzii sä tie calculatä pentru o perioada mai scurta
decât o Perioada de Dobândä, aceasta va ti calculatä in baza numärului efectiv de zile din cadrul

unei Perioade de Dobândä prin impärtirea numärului de zile din perioada relevantä, de Ia (i
incluzând) data Ia care dobândä incepe sà se acumuleze pânä Ia (dar excluzând) data Ia care
aceasta devine scadentä, Ia numärul de zile din Perioada de Dobânda in care cade penoada

relevantä (incluzând prima zi, dar excluzând ultima zi).

6. Maturitate si räscurnpärare Ia scadentä

Obligatiunile devin scadente Ia Data Scadentei. In cazul in care Obligatiunile nu au fost

rsCumpärate sau anulate anterior conform prevederilor din capitolul Termenif si conditille
aplicablle tuturor TraneIor emLce In cadrul Prograrnu/u4 ObIigaiuniIe vor tl rascumparate de

catre Emitent, Ia a valoare egalä Cu principalul, Ia Data Scadentei.

7. Data Tranzactiei

Data tranzactiei este data Ia care tranzactule aferente plasamentului privat/ ofertei publice aI(a)
unei Transe de Obligatiuni sunt mnregistrate in sistemul de tranzactionare al BVB, pe pietele de

oferte utilizate de BVB pentru obligatiuni, aceasta fund reprezentatã de ,,Data Tranzactiei”.
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8. Data DecontärU

Data decontäru este data Ia care tranzactUle incheiate in cadrul plasamentului privat/ ofertei
publice aI(a) unei Transe de Obligatiuni sunt decontate prin interrnediul Sistemului RoClear,
respectiv Ia douä (2) Zile Lucrätoare de Ia Data Tranzactiei, aceasta hind reprezentatä de ,,Data

Decontärii”.

9. Data Emisiunii

Data emisiunU este reprezentatä de Data Ernisiunfl, astfel cum acest termen este definit In
prezentul Prospect.

10. Data Scadentei

Data scadentei inseaninä data Ia care Obligatiunile vor fi rambursate integral de Emitent Ia
valoarea principalului, dacä flu au tost anterior räscunipärate sau achizitionate i anulate, aceasta
hind reprezentatä de ,,Data Scadentel”.

11. Data de Inregistrare

Data de inregistrare insearnnä data calendaristicä ce servete Ia identificarea Detinatorilor de
Obligatiuni care au dreptul de a primi valoarea Dobârizii si/sau a principalului pentru fiecare
Obligatiune, fUnd stabilitä ca hind Ziua Lucrätoare care precedä cu 15 Zile Lucràtoare (i) Data de
Platä a Dobânzfl sau Data Scadentei, dupä caz sau (U) in Iegäturä cu pIäIe realizate In
conformitate cu sectiunea Rambursare anticioatJ In caz de nelndep//nire a ob/i’apior din
prezentul Prospect, Data de Rarnbursare Anticipatä.

12. Admiterea Ia tranzactionare

Se intentioneaza ca Obligatiunile din prezenta Tranä sä he admise Ia tranzactionare pe Piatä
Reglementatä Ia sau in jurul datei estimate de admitere Ia tranzactionare a Obligaiuriilor, astfel
cum va fI specificatä in Conditule Finale. Emitentul a aprobat prin Documentele de Aprobare
admiterea Ia tranzactionare a QbIigaiunilor. Ulterior admiterfl Ia tranzactionare a acestora,
Obligatiunile vor fi tranzactionale sub Codul ISIN, simbolul atribuit acestora hind hind comunicat
prin Conditflle Finale relevante. ObIigaiuniIe vor fi identiflcate prin Codul CFI.

Nu existä nicio garanie cä Obligatiunile vor fi admise Ia tranzactionare pe Piata Reglementatä
administratä de BVB Ia data estimatä pentru admiterea Ia tranzacionare a Obligaiunilor sau Ia
o data ulterioarä. Totodatä, nu existä nicio garantie cä, In cazul In care conditule de admitere
pentru aprobarea de cätre BVS se modificä, toate aceste conditH privind,admit&ea la
tranzactionare si/sau conditU de tranzactionare vor fi indeplinite. /

-

13. Agentul de Calcul

Agentul de calcul initial in legatura cu Obligatiunile este Emitentul, insä Emitècj$u1 poate numli
once altä entitate in aceasta calitate (Emitentul si once altä asemenea entitate fiiri&denumite1i
mod colectiv ,,Aqentul de CalcuI’D.

14. Agentul de Platä

Agentul de platä in legäturä cu Obligatiunile este Agentul de Platä.
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15. Obligath Negative

Obligatlile negative asumate de Emitent In sectiunea 17 din prezentul Prospect rämân aplicabile.

16. Aprobäri

Emisiunea Obligatiunilor a lost aprobat prin (i) hotärârea adunärh generale extraordinare a

acionariIor Emitentului din data de 24 aprilie 2025 privind emiterea si plasamentul de Obligatiuni

si (ii) hotrârile relevante ale Consiliului de Administratie al Emitentului de aprobare a termenilor

flnali ai Programului de Obligatiuni (,,Documentele de Aprobare”).

SrRUCTURA III — OBLIGATIUNI CORELATE Cu OBJECTIVE DE SUSTENABILITATE

Once termeni Cu majuscule inclusi In prezenta sectiune care nu sunt definiti In prezenta sectiune von

avea Intelesul atnibuit Ion prin Conditiile Finale relevante. Cu privire Ia flecare Tranä de Obhgatiuni, Cu

exceptia cazului in care se indicä In mod expres altlel In ConditUle Finale J2?termenH Cu

majuscule von avea intelesul atribuit or in capitolul Termenil ,ci Conditille o$a[lunior din zentul

Prospect. (
1. Tipul Si dasa Obligatiunilor 7’

ObIigaiunile sunt nominative, neconvertibile, negarantate, emise èEmAtent1n form

dematenializatä pnin inscniere in cont si fac parte din aceeai dasä de valori mobiliare.

2. Monedä

Emitentul emite prezenta Transá de Obligatiuni (denumite in continuare ,,ObIigaiuniIe”) in

moneda RON sau EUR specificatä in Condillile Finale. ObligaiuniIe sunt parte a Seniei

Obligatiunilon si a Transei Obligatiunilor.

3. Valoane nominalä

Obligatiunile sunt emise in valoane nominalä individualä egalä cu pnincipalul unei Obligaiuni i in

valoane nominalä totalá de pânä Ia valoarea nominalä totalä, calculatä prin inmultirea pnincipalului

a unei ObIigaiuni Cu numärul total de Obligatiuni emise.

4. Pretul de emisiune

Pretul de emisiune al fiec&ei Obligaiuni este stabilit ca procent raportat Ia principal.

5. Dobânda

5.1 Rata DobânzH Fixe

NotJ cJtre investltori: Prevederile prezentel secfiuni var 1? apilcabile exdusiv in cazul in care in

Condth/le finale relevante se spedficJ faptuf Ca Obli’atfunlle sunt em/se cu 0 ratJ a dobânzi/ fixä.

Obligaiunile sunt purtätoare de dobânclà Ia o rat fixä anualä egalä cu ,,Rata Dobânzii Fixe”.

Rata DobânzU Fixe datoratä de Emitent pentru o Obligaiune va fi calculatá dupä urmtoanea

formula:

RD x Z x VN

ZE
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jar termenU din formula de mai sus vor avea urmätorul inteles:

reprezintä valoarea Dobânzii plätibilä Ia fiecare Data de Platä a DobânzU pentru
fiecare Obligatiune;

reprezintä Rata Dobânzii Fixe;

reprezintä numärul efectiv de zile calendaristice din Perioada de Dobândä, care
incepe Ia si incluzând Data EmisiunU, respectiv Data de Platä a Dobânzii imediat anterioarä Si se
Incheie Ia, dar excluzând, prima Data de Platä a Dobânzii, respectiv Data de Platä a Dobânzh
pentru care se calculeazä dobânda datoratä;

reprezintä valoarea nominalä a unei Obligatiuni;

reprezintä numärul efectiv de zile din anul calendaristic In care se afla Data de
Plata a Dobânzii pentru care se face calculul DobânzU.

Valoarea Dobânzii calculate in baza formulej de mai sus va fI rotunjitä in minus pânä Ia cea maE
apropiata valoare de eurocent (respectiv 1/100 dintr-un EUR) sau, dupä caz, de ban (respectiv
1/100 dintr-un RON), iar suma astfel obtinuta va reprezenta suma brutä a valorii DobânzU pentru
Perioada de Dobândä pentru care a fost realizat calculul, pentru fiecare Obligatiune (,,Valoarea

Dobänzii’D.

Cu exceptia erorilor vädite, calcularea Valorii Dobânzii aferente Obligatiunilor in conform itate cu
prevederile acestui Prospect i a Conditulor Finale relevante de catre Agentul de Calcul va fi finalä
si obligatorie pentru toti DetinätorN de Obligatiuni, ar acestia din urma nu,yoravea—drptul sa
conteste sau sa se opunä acestui calcul.

5.1.1 Rata Dobânzii Variabile

NotJ cJtre invest/tori: Prevederile prezentei secfiuni vor fi ap//cabile Atiusiv in cazuiij care
Cond/t’lle finale se spedficJ Ca Obli#atiunlle sunt em/se cu 0 raM a dobânzi7aLriab/lJ

ObligaiuniIe sunt purtätoare de dobândä Ia o ratä variabilä anualä egalä cu Rata de Referintä
plus o maria (,,Rata Dobânzii Variabile”), astfel cum va fl determinat de Conditiile Finale, pe
baza cäreia se calculeazä Valoarea DobânzU.

Rata de Referinà pentru flecare Perioada de Dobândä va fi determinatä dupa cum urmeazä:

(a) initial, Rata de Referintä pentru prima Perioada de Dobândä va fi Rata de Referintä Initialä,
care va fi deterrninatä conform celor mentionate mai jos;

(b) In cazul In care Rata de Referintä (Rata de Referintá Initialä) nu este publicatä pe Pagina de
Referintä si nu a intervenit vreun Caz de intrerupere, Rata de Referinta (Rata de Referintä
Initialä) va fI egala cu Rata de Referinta publicatä in ultima Zi Lucrätoare in care Rata de
Referinta a fost publicata care preceda Datei de Determinare a DobânzU;

(c) in cazul in care a intervenit un Caz de Intrerupere, Rata de Referin pentru fiecare Perioadä
de Dobândä care incepe Ia sau dupä Data de Determinare a Dobânzw relevantä va fi inlocuitä
cu Rata de Referintä Succesoare determinatä potrivit sectiunfl 8.2.2 de mai jos.
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,,Rata de Reterintä Initialà” Inseamnä, in once Zi Lucràtoare, Rata de Referintä publicat pe

Pagina de Refenintä relevantä, Ia Data pentru Stabilirea Ratei de Referintä Initiale. Data pentru

stabilirea Ratei de Referintä Initiale va fi mentionatä In Conditiile Finale relevante.

,,Data de Determinare a Dobänzii”inseamnä (i) pentru prima Perioadä de Dobândä, Data

Tranzactiei si (H) pentru fiecare Perioadä de Dobândä subsecventä, a doua Zi Lucrätoare

anterioarä datei Ia care incepe Penioada de Dobändä relevantä.

Rata Dobânzh Variabile va fi actualizatä automat Ia fiecare Data de Deterrninare a DobânzH

relevantä, in conformitate cu Rata de Referintä aplicabilä.

,,Pagina de Referintá” inseamnä pagina pe care sunt afisate ratele oferite de asociatHle sau

autonitätile relevante pentru depozitele efectuate in moneda speciflcatä in ConditHle Finale.

Dobânda variabilä aferentá Obligatiunilor cu dobânda vaniabila ar putea fi calculatä având Ia baza

Euro Interbank Offered Rate (,,EURIBOR”), in cazul denominärH in EUR, sau Romanian

Interbank Offer Rate (,,ROBOR”), in cazul denominärH in RON. EURIBOR este adrninistrat si

calculat de catre European Money Markets Institute (,,EMMI”), in tinip ce ROBOR este

administrat Si publicat de cätre Banca Nationalä a României (,,BNR”).

,,Caz de Intrerupere” inseamnä oricare dintre urmätoarele: (i) Ernitentul stabiIete in mod

rezonabil in baza puterN sale de apreciere cä devine nelegal din perspectiva Emitentului sau a

Agentului de Ca!cul sä utilizeze Rata de Refenintä, (ii) administratorul Ratei de Referintä inceteazä

sä mai calculeze Si sä publice aceastä ratä in mod definitiv sau pentru o perioadä de timp

nedeterminata, (Hi) administratorul Ratei de Refenintä devine insolvent sau o procedurä a

insolventei, faliment, restructurare sau 0 procedurä similarä (care II afecteazä pe adrninistratorul

Ratei de Referintä) este initiata de cätre acesta sau de cätre o autoritate ersupraveghere sau
V.

de reglementare relevantä, (iv) Rata de Referintä este intreruptä In alt pltd sau Incetëaä sä mai

tie furnizatä. 4i• —

--

5.1.2 Determinarea Ratei de Refenintä Succesoare

,,Rata de Referin;a Succesoare” va fi determinata potnivit proceduru detaliatejr( Conditnle

Finale relevante.

5.2 Mecanism de ajustare de tip step up

NotJ cJtre invest/tori: Preveder/le prezentei secfiUni var fi api/cab/fe exdusiv in cazul In care
Cond/tille PThaIe re/evante se spec/f/ca faptul cJ ObIi’at/un//or II se poate api/ca un mecan&m de
ajustare a dobSnzll de t4’ step up.

In cazul in care Ernitentul:

(a) nu indeplineste indicatorul cheie de performanta selectat de Emitent in raport Cu obiectivele

de performantä in sustenabilitate asumate i preväzute in ConditNle Finale, pânä Ia data(ele)

limitä de observare indicatä in Conditflle Finale relevante; sau

(b) nu pune Ia dispozitia investitorilor rapontul(ele) de verificare anual(e) aferent(e) anului de

refenintä ce ar trebui sä tie emis in termenul indicativ de Ia data Iimitä de obsenvare, dar nu

mai târziu de termenul Iimitä, aa cum acestea sunt preväzute de Conditiile Finale

(,,Raport(e) de Verificare’), emis de cätre un consultant independent, se va decIana un

mecanism de tip step up (,,Eveniment Declansator”), care presupune ajustarea Ratei

Dobânzfl cu Rata de Ajustare Pozitivä conform calculului evidentiat mai jos:
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Rota Dobânzll AjüstatJ Poz/t/v = Rota DobSnz// + Rota de Ajustare Poz/tivJ

Rata de Ajustare Pozitiv Inseamnä o marjä de ajustare fixà exprimat procentual care va Ii
mentionatä in Condit lie Finale relevante.

Pentru evitarea oricärui dubiu, va exista un numàr de veniment(e) Declanator(e) inregistrat(e)

ca urmare a neindeplinirfl indicatorului cheie de performant selectat tie Emitent, conform

Raportului(elor) de Veriticare emis de cätre un consultant independent, pentru data(ele) limitä

tie observare mentionatä(e) mai sus potrivit celor stabilite in Conditiile Finale relevante.

Rata Dobânzii Ajustatä Pozibv se va aplica incepänd cu Data tie Platä a Dobânzii anterioará
Evenimentului(elor) Declansator(e) Si pânä Ia Data Scadentei.

Incepând Cu Ziua Lucrätoare imediat umiätoare Zilei Lucrätoare In care a fost diseminata public

notificarea Evenimentului(elor) Dedansator(e) de cätre Emitent, Obligatiunile Corelate Cu
obiective de sustenabilitate obiect al Condithlor Finale relevante se vor tranzactiona având
aplicatä Rata DobânzU Ajustatä Pozitiv.

5.3 Conventia privind calcularea dobânzh

In scopul calculärh dobânzh se va utiliza conventia de calculare a Dobânzii descrisä in capitolul
Termen// s/ cond/jille api/cab/fe tuturor Transe/or em/se In cadrul Programulu/.

5.4 Randamentul

Randamentul brut anual a momentul emisiunii aferent unei ObIigaiuni este egal cu Rata

Dobânzii, presupunând cä Pretul de emisiune este egal cu lOO% i nu se efectueazä niclo

rambursare anticipatä.

5.5 Data de Platä a DobânzU si Perioada de Dobândä

Dobânda datoratä va fi pItitä de cätre Emitent anual, Ia Data de Platä a Dobânzw, Incepând cu

Data Inceperii Acumulärii Dobânzh, si pânä Ia Data Scadentei, cu conditia ca Data de Plata a

Dobânzü s fle o Zi Lucrätoare.

Detaihie referitoare Ia plata dobânzh sunt cele indicate in robe/ui pr/v/nd Plata DQbánz// din
Conditiile Finale relevante. /

I.

/
5.6 Incetarea acumulärH DobânzU

Obligatiunile vor inceta sä mai fie purtätoare de dobândä de Ia Data Scadeni, respectiv Data/

RäscumpärärU Anticipate indusiv, dacä va fi cazul, cu exceptia cazului in care Er?Htentul refuzä,ii{

mod nejustificat sä efectueze räscumprarea Ia data relevantá, caz in care dobânda datorat va

continua sä se acumuleze Ia principalul a respectivelor Obhgatiuni, Ia Rata Dobânzü, respectiv

Rata Dobânzfl Ajustatä Pozitiv, pânä Ia data Ia care sumele datorate in Iegäturä Cu Obhgatiunile
pânä Ia acei moment sunt primite de cätre sau In numeie Detinätorului de ObIigaiuni relevant in
conformitate cu prevederile Prospectului si ale Conditulor Finale aplicabile.

6. Maturitate si räscumpärare Ia scadentä

ObhgaiuniIe devin scadente Ia Data Scadentei. In cazul in care Obligatiunile nu au fost

räscumprate sau anulate anterior conform prevederilor din capitolul Termen// / condtllIe
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aplicab/le tuturor Trarz,ce/or em/se In cadrul Programu/ui Obligatiunile vor fi räscumprate de

cätre Emitent, Ia o valoare egalä cu principalul, Ia Data Scadentei.

7. Data Tranzactiei

Data tranzactiei este data Ia care tranzactiile aferente plasamentului privat/ ofertei publice aI(a)

unei Transe de Obligatiuni sunt inregistrate in sistemul de tranzactionare al BVB, pe pietele de

oferte utilizate de BVB pentru obIigaiuni, aceasta flind reprezentatä de ,,Data Tranzaciei”.

8. Data DecontärN

Data decontärii este data Ia care tranzactUle incheiate In cadrul plasamentului privat/ olertei

publice aI(a) unei Transe de Obligatiuni sunt decontate prin intermediul Sistemului RoClear,

respectiv Ia doug (2) Zile Lucrätoare de Ia Data Tranzactiei, aceasta fund reprezentath de ,,Data

Decontàrii”.

9. Data Emisiunh

Data emisiunii este reprezentatä de Data Emisiunii, astfel cum acest termen este deflnit in

prezentul Prospect.

10. Data Scadentei

Data scadentei inseamnã data Ia care Obligatiunile vor fi rambursate in taidr :ent Ia

valoarea prindpalului, dac nu au fost anterior räscumpärate sau achizitio té si anulate, — asta

fund reprezentatä de ,,Data Scadentei”.

11. Data de Inregistrare V
/

Data de Inregistrare Insearnnä data calendaristicä ce serveste Ia identiflcarêa Detinäforilor de

Obligatiuni care au dreptul de a prirni valoarea Dobânzii si/sau a principalului pentru flecare

Obligatiune, fund stabilitä ca fund Ziua Lucrtoare care precedá cu 15 Zile Lucrätoare (i) Data de

Platä a Dobânzh sau Data Scadentei, dupä caz sau (N) In Iegäturä cu pläile realizate In

conformitate Cu sectiunea Rambursare ant/c4oatJ In caz de neindeplln/re a obilgafi//or din

prezentul Prospect, Data de Rambursare Anticipath.

12. Admiterea Ia tranzactionare

Se intentioneazä ca Obligatiunile din prezenta Transä sä tie admise Ia tranzactionare pe Piatä

Reglementatä Ia sau in jurul datef estimate de admitere Ia tranzactionare a Obligatiunilor, astfel

cum va fi specificatä in Conditiile Finale. Emitentul a aprobat prin Documentele de Aprobare

admiterea Ia tranzactionare a Obligatiunilor. Ulterior admiterN Ia tranzactionare a acestora,

ObIigaiuniIe vor (I tranzactionale sub Codul [SIN, simbolul atribuit acestora tiind comunicat prin

Conditiile Finale relevante. Obligatiunile vor fl identificate prin Codul CFI.

Nu existä nido garantie cä Obligatiunile var fi admise Ia tranzactionare pe Piata RegIementat

administratä de BVB Ia data estimatä pentru admiterea Ia tranzactionare a ObligaiuniIor sau Ia

o data ulterioarä. Totodatà, nu existä nicio garantie cä, in cazul in care conditule de admitere

pentru aprobarea de càtre BVB se moditicä, toate aceste conditU privind admiterea Ia

tranzactionare si/sau condith de tranzactionare vor fi Indeplinite.
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13. Agentul de Calcul

Agentul de calcul initial in Iegäturä Cu ObIigaiuniIe este Ernitentul, Insä Emitentul poate numi

once altä entitate in aceasta calitate (Emitentul si once altá asemenea entitate find denumite In

mod colectiv ,,Agentul de Calcul”).

14. Agentul de Platä

Agentul de platä in Iegätunä cu Obligatiunile este Agentul de Platä.

15. DbligaU Negative

Obligatule negative asumate de Eniitent in sectiunea 17 din prezentul Prospect(nämân aplicabile.

716. Aprobani

Emisiunea Obligatiunilor a fost aprobatä pnin (i) hotänânea adunänii generale extraordinare a
actionanilor Emitentului din data de 24 aprilie 2025 privind eniiterea i plasamentul de Obligatiuni

Si (U) hotärânile relevante ale Consiliului de Administratie al Emitentulul de aprobare a termenilor

finali ai Programului de Obligaiuni (,,Documentele de Aprobare”).
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ANEXA 1

FORMATUL CONDITIILOR FINALE

CONDIJII FINALE SIMTEL TEAM S.A.

ObIigaiuni cu Ratä a Dobãnzii [fixà]/[variabilã] Cu valoare nominalá unitarà de [.]
Si valoare nominalã totala de pânä Ia [•1, scadente In [.] (,,Obligaiunile”)

Seria [.],Trana [•1

ISIN:[.J -

Identificatorul entitapi juridice (LEI): [.]

ObIigaiuni emise in cadrul programului de ofertã in valoare de pânã la”30.000.000

EUR object al prospectulul de bazä aprobat de Autoritatea de Supraveghere

Financiai-ã in data de [.]

PARTEA A - CONDITII CONTRACTUALE

TermenU folositi in prezentul document se considerá a fl deilniti ca atare in sensul termenilor si

conditiilor (,,Conditiile i Condiiile Generale”) preväzute in prospectul de bazä din data de

[•1 (,,Prospectul de Bazä’) in sensul Regulamentului privind Prospectul. Prezentul document

constituie Conditiile Finale ale Obligatiunilor descrise in prezentul document in sensul

Regulamentului privind Prospectul Si trebuie dtitimpreunä cu Prospectul de Bazä pentru a obtine

toate inlormatule relevante.

Prospectul de Bazä a fost publicat Ia adresa [•1

Condithie Finale vor disponibile in format electronic pe pagina web a Emitentului Ia adresa
www.simtehro sau/si pe pagina web a BVB, Ia adresa www.bvb.ro.

Emitent: Simtel Team S.A.

INFORMATII PRIVIND OFERTA

Structura Posibilä [•1

Numrul Seriei [•1

Moneda sau Monedele Specificate [Euro (,,EUR”)/RON]

Valoarea Nominalã Totalä [•1

Valoarea Nominalä Unitar [•]

Pretul de emisiune: [.]% din valoarea nominal unitarä

Maturitatea [•1

Motivele ofertei si modul de utilizare a [.)
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veniturilor obtinute din olertä, costul total
estimat al emisiunH si cuantumul net estimat al
veniturilor obtinute

Räscurnpärarea anticipatä Ia initiativa [•1
Emitentului

Obligaii financiare negative

Raportul de Indatorare [•1

Acoperirea Dobânzilor [.]

Documentul/Documentele de aprobare [•1

DATE RELEVANTE

Data EniisiunD [•1

Data DecontärU [.]

Data Tranzactiei [•1

Data estimatä de adniitere Ia tranzactionare 1

Data de Inregistrare [•1

Data Scadentei [.]

INFORMATII PRIVIND DOBANDA

Tipul DobânzH [•]

Rata Dobânzii [•1

rvlodul de platä a Dobânzü

Data de Platä a Dobânzii

Ultima Data de Plata a Dobânzh [•1

Randamentul [.]

Räscun,pärarea/baza de platä [•]

Dobândã Marja [.]
variabilä

Rata de Relerintä [•1

Pagina de Referintä [•1

[.]
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t•]

Tabelul privind Plata Dobânzii

Data de Data de Inregistrare Data de Platä a Numr zile
Platä a Dobânzh (curentä)
DobânzH
(anterioarä)

[•1 [•] [•1 [•1

[•1 [•1 [•1 [.]

[•1 [•1 i:•i [•j

[•1 [•i [•1 [.}

[•1 [•1 (•1 [•1

ASPECTE SPECIFICE OBUGATIUNILOR CORELATE Cu OBIECTIVELE DE
SUSTENABILITATE (OPTIUNEA III)

Consultant Independent [.]

Data/Datele Limitä de Observare [•1

Indicatorul Cheie de Performantä [•1 (E’ASr\‘a APHOSA7 r;/
Obiectivele de Performantä In Sustenabilitate [•1

T, -/
Raport/Rapoarte de Verificare [•1

Termenul Indicativ de Ia Data Limitä de [.]
Observare

Termenul Limitä [•]

INFORMAnT DE NATURA TENNICA

Agentul de Calcul [•]

Agentul de Platä [•1

Conventia de calcul [•1

Piata pe care se va derula tranzactia [.]

Sistemul de decontare [•1

DETALII DE IDENTIFICARE

Codul CR [•1

Codul ISIN [•]
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Jurisdictia/Jurisdkliile in care se intentioneazä
admiterea Ia tranzactionare pe piatä
reglementatá:

Jurisdictia/]urisdictiile In care Prospectul a fost
notificat:

Alte informatli relevante privind Obligatiunile: [.]

Seria Obligatiunilor [I]

Simbolul [.]

Trana Obligatiunilor [.)

JURISDICTII

Jurisdictia/Jurisdictule in care are bc oferta: [•1

[.]
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Semnat in numee Simtel Team S.A.:

De cätre

Autorizat in mod corespunzätor

Decätre

Autorizat In mod corespunzätor

PARTEA B - ALTE INFORMATII

Informatii generale privind emisiunea [.J4’ .*c
Data ofertei [ki

“

\% APRO6PiI J
Calendarul estimativ al ofertei [.i<

/7

Procedura de subscriere [•1 - -

Documentele necesare subscrierfl [•1

Modificarea subscrierilor [•1

Subscrierea minim si maxima [•1

Alocarea si decontarea [•1

Tranzactia [•1

Ratingul ObIigaiuniIor [.)

Alte informatii relevante [•1
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SECTIUNEA 4: SUBSCRIERE $1 VANZARE

4.1. Sumarul ofertelor de Obligaiuni emise In cadrul Programului

0 ofertä de 0bIigaiuni ernisä in cadrul Programului (0 Ofertä”) poate (I realizatä dupä cum
urmeazä:

(i) adresate publicului din România (investitori de retail) sub forma unei ofefte publice
(Oferta Publicã”); si/sau

(H) adresate Investitorilor Calificati, astfel cum sunt definiti Ia aft. 2 lit. e) din
Regulamentul privind Prospectul sau pot reprezenta un alt tip de ofert efectuatä in
baza exceptUlor de Ia obligaia de publicare a unui prospect, inclusiv cele preväzute
Ia art. 1 aIm. (4) lit. (a)—(d) din acelasi regulament, si/sau

(Hi) adresate anumitor investitori crora asemenea oferte le pot fi transrriise In mod legal,
in conformitate Cu exceptule preväzute de Regulamentul S (,,Regulamentul 5”) din
cadrul LegH privind Valorile Mobiliare din 1933 a Statelor Unite ale Americii (,,Legea

privind Valorile F4obiliare”), färä obligaia IndeplinirH altor Iormalitäti In temeiul
vreunei alte legi aplicabile — in mäsura in Care 5i doar dacä 0 investitie [aQbIgatiuni
nu ar constitui o incälcare a legislatiei aplicabile de cätre un atei dé ih’Gèstitor
(,,Plasament Privat”) ‘47A ‘

(impreunä, ,,Investitori Eliqibili”). \ AP,1

Tipul ofeftei de 0bligaiuni va fl specificatin Conditule Finale aferente fieca’)’ØTranse.

InvestitorH Eligibili care intentioneazä sä investeascä in Obligatiuni trebuie sä lie èonstienti de
si sä respecte legile, restrictule si limitärile aplicabile Olertei in cauzä in jurisdictia br si
restrictUle i limitärile preväzute in prezentul Prospect.

Acest Prospect nu constituie i nici nu este parte a unei oferte sau invitatH de a vinde sau de a
emite sau once solicitare de ofeftä de cumpärare, once valori mobiliare Cu exceptia valorilor
mobiliare Ia care face refenire sau once ofertä sau invitatie de a vinde sau de a emite sau once
propunere sau ofertä de a cumpära asemenea valoni mobiliare de cätre once persoanä in once
circumstante In care o asemenea ofertä sau propunere ar fi ilegalä. Once Investitor Eligibil care
decide sä subscrie Obligatiuni In cadrul uflei Ofefte trebuie sä cunoascä i sä respecte restnictflle
Ofertei in cauzä, astfel cum acestea sunt specilicate in acest Prospect si in legislatia apIicabil.

Investitorfl Eligibili trebuie sä se bazeze pe propria evaluare a termenilor si conditulor unei
Oferte, inclusiv a oricäror beneficH i niscuri aferente acesteia. Nici Emitentul, nici Managerul nu
vor 11 responsabili in niciun fel pentru incälcarea de cätre investitori a normelor juridice aplicabile
si/sau a prevederilor prezentului Prospect.

4.2. Perioada de Ofertã

Investitorh Eligibili pot subscrie in cadrul unei Oferte in intervalul de timp ce va Ii indicat in

Conditule Finale relevante aplicabile Tranei aferente Ofeftei (“Perloada de Ofertã”). In cazul
in care in Perioada de 0fert vor fi subscrise toate Obligatiunile, Emitentul va putea sä inchidä
in mod anticipat Oferta.
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4.3. Calendarul estimativ al unei Oferte in cadrul Programului

Conditille Finale aplicabile unei Trane vor include informath cu privire Ia calendarul estimativ
propus al Ofertei. Datele incluse In acest calendar estimativ vor fi exclusiv in scop de informare
si flu vor trebui interpretate ca hind obligatorD de respectat pentru Emitent.

Emitentul Isi rezervä dreptul sä modifice calendarul Ofertel, inclusiv Perioada de Ofertä. Astfel
de rnodificäri ale calendarului de Ofertä vor fi notificate Investitorilor Eligibili in conformitate cu
metodele de informare agreate intre Emitent, Aranjor i Manager. Pentru claritate, once
modiflcare a oricärei date nu trebuie, nu necesitä i nu ar trebui sä he interpretatä ca o
modiflcare a termenilor i condiiilor Prospectului.

4.4. Modul de stabilire a caracteristicilor esentiale ale ObIigaiuniIor emise In cadrul
Prog ramu Iui
Managerul va derula un proces de bookbuilding In Perioada de Ofertä, pentru a ev1uainteresul
Investitorilor Eligibili pentru Obligatiuni. Pe durata acestui proces, Ma2t5j&Ul à>olicita
Investitorilor Eligibili sä si exprime interesul privind achizitia Obligatiyffor pno -jdiea
numärului de Obligatiuni, rata dobânzu Obligatiunilor, precum si
care sunt dispusi sä le achizitioneze. 4 •0/

/
Valoarea nominalä totalä a principalului, maturitatea, Rata DobânzH, precuth4mqpeda incare
vor fi denominate Obligaiunile vor fI stabilite de Emitent in consultare cu Mángèrul dupä
finalizarea procesului de bookbuilding si vor fi notificate Investitorilor Eligibili prin intermediul
unei notificri privind Rata DobânzN.

InvestitorN Eligibili vor fi notificati verbal, prin e-mail sau alte mijloace convenite cu Managerul
I sau Cu Participanii Eligibih cu privire Ia numärul de Obligaiuni alocate, de Indat ce este
posibil dupä stabilirea Ratei DobânzU i finalizarea procesului de alocare. Hecare Investitor
Eligibil se angajeazä sä achizitioneze numärul de Obligatiuni alocate i, in mäsura maxim
permisä de lege, se va considera cä a fost cie acord sä nu exercite niciun drept de a anula, de
a Inceta, sau de a se retrage in once alt mod din acest angajament.

In cazul Ofertei Publice adresate doar investitorilor de retail, caracteristicile Obligatiunh vor fi
comunicate prin intermediul Condiçhlor Finale distribuite ctre investitori Ia inceputul Perioadei
de Qfertä, färä un proces de bookbuilding prealabil.

4.5. Procedura de subscriere

Prin subscrierea Obligatiunilor, fiecare Investitor Eligibil conflrmä cä a citit acest Prospect, c a
acceptat in mod neconditionat termenh si conditiile aplicabile Obligatiunilor, cä a efectuat
subscrierea pentru Obligatiuni In conformitate cu termenH inclusi in acest Prospect i in
Conditiile Finale relevante aplicabile Tranei aferente Ofertei i garanteazä fatä de Emitent i
Manager cä este un investitor care poate subscrie in mod legal ObIigaiunile (färä a fi supus
niciunel restrictfl sau limitäri) in jurisdictia sa de resedintä. Nicio subscriere efectuatä cu
incälcarea termenilor i conditHlor aplicabile Obliga1unilor sau cu Inclcarea legN aplicabile nu
va fi consideratä valabilä si va fi anulatä. Semnarea Formularului de Subscriere constituie
acceptarea neconditionatä a termenilor i condiNlor Obligaiunilor in intregime.

Subscrierile vor fi efectuate in conformitate cu procedura inclusä in Condithle Finale ale flecärei
Transe, in baza documentelor necesare subscrierN care vor fi mentionate in Condithle Finale.

Data i ora limitä pentru exprimarea interesului de achizitionare a Obligatiunilor va fi anuntatä
de cätre Manager) in timp util.

Fiecare Investitor Eligibil poate subscrie unul sau mai multe ordine de cumpärare, in

132



conforrnitate Cu procedurile prezentate in acest Prospect.

Se va considera cä flecare Investitor Eligibil care subscrie pentru Obligatiuni, prin transmiterea
unui ordin de subscriere, a confirmat 5i a fost de acord cä respectivul investitor flu se poate
baza pe informaii sau declaratN, altele decât cele conçinute in acest Prospect si in ConditNie
Finale, Ca, in cazul in care legile oricarel jurisdictU in afara României sunt aplicabile contractului
respectivului investitor cu Managerul sau Participantul Eligibil prin care s-a fäcut subscrierea
pentru Obligatiuni, respectivul Investitor Eligibil a respectat toate acele legi i Enhitentul,
Aranjorul i Managerul(ii) flu vor incälca nicio lege din nicio jurisdictie in alara României ca
urmare a drepturilor i obligaUlor respectivului investitor care rezultä din respectivul contract
al investitorului, i cä informatile personale ale respectivului investitor pot fi detinute sau
utilizate de Aranjor, Manageruli) si Participantul Eligibil prin care se face subscrierea sau de
Emitent In scopuri legate de Ofertä, care pot include furnizarea datelor sale cätre terte päri
pentru a efectua veriflcäri in materie de spälare a banilor i pentru depunerea unor declarath
flscale, precum i pentru pästrarea unei evidente a subscrierilor in baza Ofertei pentru o
perioad de timp rezonabilä.

InvestitorN Eligibili pot subscrie Obligatiuni prin intermediul Managerului(ilor) Ia sedhle br,
conform mentiunilor din Conditule Finale, ce vor fl notificate in timp util prin metodele agreate
in baza contractului de servicH de investith financiare incheiate cu acetia, precum i prin
intermediul Participantilor Eligibili (astfel cum sunt definiti mai jos).

Participanti Eligibili inseamnä once intermediari (altu decât Managerul(ii)), care suflt societäti
de investitu, firme de investith sau instituth de credit calificate ca participani Ia sistemul de
tranzactionare al Bursei de Valori Bucureti i care (i) au semnat un angajament irevocabil i
neconditionat privind respectarea dispozitUlor din prezentul Prospect i a legh aplicabile, in
forma pusä Ia dispozitie de Manager desemnat pentru aceasta operatiune (,,Scrisoarea de
Angajament”) i (H) au depus Scrisoarea de Angajament cätre respectivul Manager in forma
convenitä cu acestia. Participantu Eligibili nu pot accepta, inregistra, procesa i valida
subscrierile pentru Obligaiuni inainte de semnarea i depunerea cätre Aranjor/Manager) a
ScrisorH de Angajament. Fiecare Participant Eligibil trebuie sä se conformeze i sä se asigure
cä sistemele sale interne ii permit sä se conformeze cerintelor preväzute in acest Prospect
inclusiv, färä a se limita Ia, cerintele privind disponibilitatea fondurilor i decontarea tranzactNlor
derulate in urmä acceptärH subscrierilor de cätre respectivul Participant EJJgICA?ñjo(uI Si

Managerul(ii) nu vor fl räspunzätori in cazul nerespectärn oricäreia dintre’9intele prezentpiui
Prospect de cätre oricare dintre Participantu Eligibili.

Once subscniere/ondin de cumpärare cu participanti care nu sunt Particii5& r’Irldii Ku vS fl
luatä in considerare i Emitentul, Aranjorul sau Manageri) nu vor fi räspuhztori pentru nicio
astfel de subscriere/ordin de cumpärare.

Subscrierile de Obligaiuni nu vor fi validate dacä:

• suma transferatä in contul de client deschis Ia Managerul(rH), Participantul Eligibil relevant
sau indicatá In angajamentul de decontare sau in scrisoarea de garanie bancarä este mai
mica decât numärul de Obligauni subscrise de respectivul Investitor Eligibil inmultit cu
Vaboarea Nominalä Unitara a unei Obligaiuni;

• procedurile de subscriere nu au fost respectate.

Subscrierile efectuate de InvestitorN Eligibili vor fi inregistrate, pe parcursul Perioadei de Ofertä,
doar dupä ce MangeruIi) sau Participanth Eligibili au validat respectiva subscriere, cu condiia
ca, cel târziu Ia o ora prestabilita i anunatä in timp util de cätre Manageri, in ultima Zi
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Lucrätoare din Perioada de Ofert, subscrierea s tie insotitä de unul dintre documentele

urmätoare (flecare reprezentând o ,,Dovada Plätu”):

1. Dovada pIäii sumei egale Cu Valoarea Nominalà a ObIigaiuniIor inmuItit cu numärul de
Obligaiuni indicat in subscrierea efectuatä de Investitorul Eligibil prin transfer bancar, in
Contul de dient desChis Ia Managerul/ Participantul Eligibil prin care se face subscrierea
pentru Obligaçiuni, In cazul In Care respetivul Investitor Ehgibil a incheiat un contract de
servicii de investiUi financiare valabil cu respectivul Manager! Participant Eligibil, CU

conditia Ca respectivul Cant de client sä fie Creditat Cel târziu Ia ora limitä indicatä in
prealabil de Manageri, in ultima Zi Lucrätoare din Perioada de Ofertä;

2. Declaratie privind angajamentul de decontare emisä de agentul custode care isi asum
räspunderea pentru clecontare

3. Scrisoare de garanie bancarä emisä de a institutie de Credit din Uniunea Europeanä sau
de a institutie financiara nebancara inscrisä In registrul special tinut de BNR, pentru
aopenrea nscului de deContare asumat de Manageruli) si/sau Participantul Eligibil
relevant; sau

4. Declaraie privind angajamentul de decontare emisä de Managerul (ii) si/sauPatcipantul
Eligibil relevant sau de oricare dintre afiliath Managerului(ilor) care i5i
pentru decontare in conformitate cu limitärile stabilite de ASE /4

Garantia sau angajamentul trebuie sä iflCludä i once Comisioane aplicabile.\; OAT
\2” 1

Sumele transferate de Investitorul Eligibil in Contul de Client flU var (I purtàtoa’1€e dobândäiñ

favoarea respectivului investitor. I

Numerarul existent in Contul de Client deschis Ia Manager)/ Participant Eligibil care este

destinat plätii Obligaiunilor nu poate fi utilizat de Investitorul Eligibil pentru alte tranzactH.

Pretul pentru Obligaiunile Cumpärate nu include comisioanele bancare sau alte taxe aplicabile,

inclusiv once comisioane sau taxe aplicabile ale institutNlor relevante ale pietei de capital.

InvestitorN Eligibili trebuie sä aibä in vedere taxele aplicabile transferurilor bancare i durata

acestora.

Aranjorul i Manageruli) nu var ti tinuti räspunzätori dacä, din motive independente de acetia,

conturile de client nu sunt efectiv creditate Cu sumele reprezentând valoarea subscnierilor pânä

Ia ara limita indicate de Aranjar i Manager(i) in timp util in ultima Zi Lucrätaare din Perioada

de Ofertä, sau nu au primit prin mijloace de camunicare specifice:

(a) declaratie privind angajamentul de decontare emisä de agentul custade care i5i asuni
räspunderea pentru decantare; sau

(b) scrisaare de garanie bancar emis de a institutie de Credit din Uniunea Eurapeanä sau
de a institutie financiara nebancara inscrisa in registrul special tinut de BNR in scapul
aCoperirH riscului de decantare asumat de Managerul sau Participantul Eligibil prin cares-
a facut subscrierea; sau

(c) declaratie scrisä din parteaManageruluilar) sau Participantului Eligibil prin care s-a fäcut
subscnierea, care ii asumä räspunderea pentru deCantarea sumei reprezentând valaarea
subscrierh, in canformitate cu limitärile preväzute de ASF.

Subscrierile pentru achizitia ObligaiuniIar vor fi luate In considerare numai pentru suma efectiv

transferatä in cantul (canturile) de client respective sau mentionat in mad valabil in

angajamentele mentianate Ia punctele (2)-(4) de mai sus.Dacä suma transferatä de un

Investitar Eligibil in cantul (canturile) de client respective sau
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mentionatä In angajamentele preväzute Ia punctele (2)-(4) de mai sus este maE mare decât
produsul dintre Valoarea Nominal Individualä i numärul de Obligaiuni mentionat de cätre
Investitorul Eligibil in ordinul de subscriere, subscrierea va fi validat numai pentru numärul de
Obligaiuni rnentionat In respectivul ordin.

Dacä suma transferatä de un Investitor Eligibil in contul (conturile) de client respective sau
menionatä in angajamentele preväzute Ia punctele (2)-(4) de maE sus este mai mica decât
produsul dintre Valoarea Nominalä Unitara i numärul de Obligaiuni mentionat de cätre
Investitorul Eligibil in ordinul de subscriere, sau dacä procedurile de subscriere din prezentul
document nu au fost respectate, subscrierea respectivului Investitor Eligibil va tl invalidatä
pentru numärul total de Qbligaiuni subscrise, iar Investitorului Eligibil respectiv i se va restitui
suma transferatä conform termenilor contractului relevant de servicii de investitu sau, in cazul
in care nu exista un astfel de contract, in termen de 5 (cinci) Zile Lucrätoare de Ia inchiderea
Perioadei de Oferta.

Subscrierile care nu sunt validate nu vor fi luate in considerare in procesul de alocare.

Comisioaneie bancare sau once alte taxe, inclusiv once alte comisioane aplicabile de catre
institutule pietei relevante (i.e. comisionul BVB pentru derularea Ofertei, respectiv comisionul
Depozitarului Central de compensare i decontare), referitoare Ia plata Qbligaiunilor vor Ii
suportate separat de investitori. Astfel de comisioane sau taxe nu pot fi cuantificate de Emitent,
Aranjor sau de Nlanager(i). InvestitorU nu vor suporta niciun fel de costuri sau taxe suplirnentare
in legatura cu depunerea subscrierilor pentru Obligatiuni, cu exceptia costurilor (dacä existä)
de deschidere i adn,inistrare a unui cont de valori mobiliare (dacä respectivul investitor nu
detine deja un cont) i a oricäror comisioane ale Managerului(ilor) sau Particip9pW5äIlbili
datorate in baza oricäror contracte relevante sau potrivit oncäror regulan76pte emise de:
entitatea care accepta astfel de subscrieri. (j7 •A :

4.6. Documentele necesare subscrierii /4PROBiJ

Dacä un Investitor Eligibil a incheiat un contract de servicü de investitfl’tu,anciare Cu
Manageruli) sau ParticipantH Eligibili prin care pot fi efectuate subscrieri in conformitate cu
acest Prospect, acest investitor poate subscrie in mod valabil ObIigaiuni In baza ordinelor date
potrivit respectivului contract 5i prin once mijloace de comunicare preväzute in acesta, insotite
de Dovada PIätU, färä a fi necesar sä depunä vreun formular de subscriere sau alte documente,
cu exceptia cazului in care au survenit once modificari in legäturä Cu datele sale de identificare
de Ia data ultimei actualizäri transmise Managerului(ilor)/ Participantului Eligibil relevant.

In cazul in care Investitorfl Eligibili nu au incheiat un contract de servicH de investitii financiare
cuManagerul(ii) Sau/ ParticipantN Eligibili, acetia vor subscrie in baza unei procedurl de
subscriere ce va fi detaliatä in CondiUle Finale.

Managerul(ii) si Participantu Eligibili von accepta subscrienile in conformitate cu reglementärile
interne referitoare Ia acceptare, validare i transmitere spre executare a ordinelor de subscriere,
precum i cu normele refenitoare Ia managementul riscului de decontare i cu cerintele incluse
in acest Prospect.

4.7. Modificarea subscrierilor

Metodele de modiflcare a subscrienilor Investitorilor Eligibili vor fi mentionate in Condiiile
Finale.
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4.8. Rambursàri

Fiecäruia dintre Investitorh Eligibili care au subscris Obligaiuni in cadrul Ofertei ii vail restituitä
suma plätitä in avans, dacä:

(a) Oferta flu se inchide cu succes conform prevederilor din Canditiile Finale i, prin urmare,
toate subscrierile sunt response;

(b) Obligaiunile au lost subscrise, dar flealocate; i/ sau

(c) subscrierea unui Investitor Eligibil flu este validatä.

In once caz, sumele vor ii rambursate frä dobâridä i nete de once comisioane de transfer
bancar mice comisioane ale iflstituthlor relevante ale pietei. Respectiva sumä rezultantä va
resutuitá in contul baficar indicat de fiecare Investitor Eligibil In cadrul contractului de seniicH
de investitU flnaflciare incheiat (sau in alt mod convenit) cu Managerul(i/ Participantul Eligibil
prin care a subscris, dup caz, i va ii facuta n termefi de S (rind) Zile Lucrätoare de Ia
expirarea Perioadei Ofertei sau de Ia data Ia care toate subscrierile au fast respinse (ca urmare

a faptului cä Oferta flu a lost iflchiSã cu succes, dupä caz). Nu se va pläti nicio dobândä
Investitonilor Eligibili Cu privire Ia sumele respective.

4.9. Subscriere minima si maxima

Subscrierea minima i maxima admisä va II mentionatä in cadrul coflditUlojnalczSubscrierea
uflei fractiuni difltr-o Obligaiufle flu este acceptatä i once subscpi a unei fr$ctiufli
consideratä invalid p

K
4.10. Macarea si decontarea

C,

Obligatiuflile var fi alocate Investitonilor Eligibili pe baza criterillor sb4bilite de Emitçnt, in
consultare cu Maniagerul, dupä inchiderea procesului de bookbuilding si a”Périoadei de Ofertä.

In cazul investitorilor de retail, alocarea Qbligaiunilor se va face pro-rata cu suma subscnisä.

Obligaiunile var fi alocate Investitorilor Eligibili pe baza cniteniilor stabilite de Manager impreuria
Cu Emitentul, a Data Alocärii, dupä incheierea Perioadei de Otertä. Mai multi factori vor (I luati
in considerare Ia stabilirea niänimN Ofertei i a cniterillor de alocare, inclusiv nivelul §1 natura
cererli de Obligaiuni fri timpul procesului de bookbuilding, coflditlile de piatä existente si
obiectivul pnlvifld dezvoltarea unei piete secundare ordoflate pentru Obligaiuni. Decizia de a
emite sau flu ObIigaufli vafi luatã de Emitent, in consultare cu Managerul, Iuând in considerare
i rezultatul procesului de bookbuilding.

Prin subscnierea In cadrul Qfertei, Investitorh Eligibili ineleg i sunt de acord cä Ii se poate aloca
un flumär mai mic de Obligaiuni decât numärul pentru care au subscris sau cä este posibil sá
nu primeasca nido Obligaiune.

Investitorh Eligibili ineIeg 5i sunt de acord cä nu pot refuza ObligaiuniIe care le-au fast alocate
5i nu var avea niciun drept de a contesta on de a se opune acestei alocäni. Investitonii Eligibili

inteleg i sunt de acord, de asemenea, cä nu vor avea dreptul de a cere s afie, ar Emitentul
sau Managerul flu vor avea obligatia de a divulga motivele privind alocarea i decizule pnivifid
Rata Dobânzh i nu ii vor asuma nicio räspundere in legäturä Cu respectiva alocare.

Factori independenti de controlul Emitentului sau al Managerului pot determina intârzieri in
prelucrarea datelor 5i ii, elaborarea i transmiterea notilicärH privind Rata Dobânzh. Pe cale de

consecintä, Emitentul si Managerul nu vor Ii tinuti räspunzätori pentru restituirea cu intârziere
a sumelor datorate Investitorilor Eligibili in astfel de situatii. Ordinele corespunzätoare
Qbligaunilor alocate Investitorilor Eligibili, in baza subscnierilar validate de Manager vor [1
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inregistrate In sistemul de tranzacionare al BVB, exclusiv conform alocärilor efectuate de
Emitent impreunä Cu Managerul.

4.11. Tranzactia

La Data Tranzactiei, Managerul i Participantii Eligibili vor inregistra tranzaca corespunzätor

CLI Obligaiunile alocate in sistemul de tranzactionare al BVB. In termen de o Zi Lucrätoare de

Ia Data Tranzactiei, Managerul si PartiCipanN Eligibili vor transrnite cätre toti Investitorh Eligibili

sau, dup caz, ctre agenH custode ai acestora, confirmärile de tranzactie induzând numärul

de ObligatiUni alocate.

4.12. Decontarea

Decontarea tranzacthlor din cadrul Ofertei se va realiza prin intermediul RoClear4sistemul de
Decontare i Compensare, Custodie, Depozit i Registru), administrat de yepozitarul Central,

In termen de dou (2) Zile Lucrätoare de a Data Tranzactiei.

Toate dasele de valori mobiliare (CU excepia instrumentelor derivate) trAactiönaie Pc 0 p{atä
reglementatä din România sau in cadrul Unui sistem multilateral de traNqzaCionare, inclusiv
Dbligaiunile, sunt depozitate, in mod obligatoriu, Ia Depozitarul Central in vederea efecturii
in mod centralizat a operaiunilor Cu valori mobiliare i asigurärh unei evidente unitare a aCestor

operaiuni.

Toate valorile mobiliare admise in sistemUl Depozitarului Central, inclUsiv Obligatiunile, sunt
dematerializate i evideniate prin insCriere in cont.

DepozitarUl Central este o societate pe acçiuni organizatá 5i care funcçioneazä In conformitate

Cli legea românä, având sediul social In bd. Nicolae Titulescu nr. 4-8, cladirea America House,
etaj 1, Aripa Est, Sector 1, Bucuresti România, cod unic deinregistrare RO 9638020, inregistratä
Ia Registrul Comertului sub nr. J40/5890/1997, care este autorizatä 5i supravegheatá de ASE i
furnizeazä servicU de depozitare, registru, compensare i decontare i alte servich conexe in
legäturä cu valorile mobiliare (Cu excepia instrumentelor derivate) tranzactionale pe BVB.

DreptUl de proprietate asupra valorilor mobiliare listate pe Bursa de Valori Bucureti este
transferat cumpärätorului Ia data decont&ii. Decontarea este, in general, efectuatá Ia
momentul T+2, prin debitarea/creditarea conturilor relevante, in baza mecanismului Iivrare
contra platä (i.e., valorile mobiliare fUnd livrate doar dacä preul de cumprare corespunzätor

este plätit).

Societatea, Managerul sau agenth acestora nu vor fi rspunzätori pentru mndeplinirea sau
neindeplinirea de cátre Depozitarul Central sau de cätre alti participanti a obligaUlor br conform
normelor, procedurilor i contractelor care guverneazä operatiunile acestora Ia data Ia care

respectivele obligaU sunt sau ar fl trebuit sä fie indeplinite. Societatea nu va impune niciun
comision in legäturä cu detinerile Obligaiunilor; cu toate acestea, Detinätorh de Obligaiuni pot
suporta comisioane care se plätesc in mod normal pentru meninerea i operarea conturilor in
sistemul Depozitarului Central.

4.13. Metoda de interniediere

Metoda de intermediere este metoda celei mai bune executh, ceea ce implicä luarea mäsurilor

pe care Managerul le considerä necesare i oportune pentru obtinerea celor mai bune rezultate

CU privire Ia plasarea Obligatiunilor, färä a insemna cä Managerul isi asumä sau garanteazä in
vreun fel faptul cä vor plasa oricare sau toate ObligatiUnile sau Ca garanteazä succesUl Ofertei.
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SECTIUNEA 5: TAXARE
Potentialii cumpärätori si vânzätori de Obligatiuni trebuie sä tie contienti de faptul cä ar putea fi obligati
sä pläteascä impozite sau alte taxe sau drepturi documentare In conformitate Cu legile i practicile tärii
in care sunt transferate Obligatiunile sau ale altorjurisdictu Investitorii potentiali spntf&uiti-s solicite
sfatul proprlului consultant fiscal cu privire Ia impozitarea br individualäyTh ceea ce rpriveste
achizitionarea si vânzarea de Obligatiuni. Numai acesti consultanti sunt In máIit s ia in considçrare
in mod corespunzätor situatia specificä a potenialului investitor. 1
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SECTIUNEA 6: INFORMATII GENERALE
Autorizare

Programul de emisiune de obligatiuni a fost autorizat prin hothrârea adunrU generale extraordinare a
acionarilor din data de 24 aprilie 2025 a Emitentului. Emitentul a obtinut sau va obtine toate
consirntämintele, aprobärile Si autorizatule necesaremn legäturä cu emiterea Si executarea Obhgatiunilor.

Proceduri juridice Si de arbitraj

Cu exceptia celor dezväluite In prezentul Prospect, nu existä proceduri guvernamentale, judiciare sau
de arbitraj (inclusiv once astfel de proceduri care sunt in Curs de desfäurare sau amenintate, de care
emitentul are cunostintä), care ar putea avea sau care au avut in cursul celor 12 luni anterioare datei
prezentului Prospect un efect semnificativ asupra pozitiei financiare sau profitabiIittH Emitentului.

Schimbare semnificativã,’materialã

Cu exceptia celor dezväluite in prezentul Prospect, de Ia 31 decembrie 2024 nu,flVut4oçnicio
schimbare negativä semnificativä In activitatea Emitentului, nici vreo schimbare se9iiflcativä in pitia
financiar sau comercialä a Emitentului.

I(:
Incorporarea anumitor informatii prin trimitere V
Prezentul Prospect incorporeazä prin referint, Si trebuie citit Si interpretat ImPre\IflNa Cu urmätoarele
informatu: N

1. Raportul Consiliului de Administratie aferent anului 2023 RO-SMTL-Raoort-CA-2023 rezultate
consolidate.odf,

2. Raportul Consiliului de Administratie aferent anului 2024 RO-SMTL-Raport-CA-2024 tlnal.udf

3. Raportul auditorului independent aferent anului 2023 httris:J/simtel.ro/wn
contentJuoloads/2024/08/Simtel Ranortul-Auditorului-2023 Situath-Financiare-Consolidate.pdf,
Raportul auditorului independent aferent anului 2024, httQs://simtel.ro/wD
content/urloads/2025/03/AR-SMTL-31. 12.2024-CONSO-SIGNED.odf, https://simtei.ro/wD
contentJuiloads/2025/03/AR-SMTL-31. 12.2024-INDIV-SJGNED.pdf.

4. Situaiile financiare consolidate auditate ale grupului pentru anii incheiati Ia 31 decembrie 2023
httQs://simtel. roJw-content/uploads/2024/08/SimteI SituatU-financiare
Consolidate 2023 signed.pdf Si 31 decembrie 2024 Situatii-financiare-Consolidate-IFRS
2024 rom.pdf; Si

5. SituaUle financiare revizuite neauditate consolidate ale Emitentului pentru perioada incheiatä Ia
31 martie 2025 https://simtel.rofwp-contentJurjloads/2025/05/SMTL 20250513164309 RO
SMTL-RaQort-T1-2025.Idf; si

6. Actul Constitutiv. https://simtel. ro/wp-content/uDloads/2025/06/Act-constitutiv Simtel-Team
SA actualizat-24.04.2025jdf

Informatiile coninute in fiecare document incorporat prin trimitere In prezentul document sunt furnizate
Ia data documentului respectiv. Aceste informath se considerä incorporate in prezentul Prospect i fac
parte din acesta, cu mentiunea cä once declaratie continutä intr-un document care se considerä
incorporat prin trimitere in prezentul Prospect se considerä modificatä sau inlocuit in sensul prezentului
document In mäsura in care o declaratie continutä in prezentul Prospect modificä sau inlocuiete o
astfel de declaratie antenioarä (in mod expres, implicit sau altfel). Once declaratie astfel modificatä sau
inlocuitä nu va fi consideratä, cu exceptia cazului in care este astfel modificatä sau inlocuitä, ca fäcând
parte din prezentul Prospect.
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DEFINITII
In prezentul Prospect, cu exceptia cazului in care se prevede in mod explicit altfel, urmätorii termeni

scrii cu majuscule vor avea urmätoarele semnificatii, aplicabile atât Ia singular, cat si Ia plural:

“Acordul privind acordul incheiat Intre Emitent si Agentul de Platä.

Agentul de Platä”

“Actul Constitutiv” actul constitutiv al SocietätU, in vigoare Ia data prezentului Prospect, care

reprezinta baza pe care a lost inflintatä Si functioneazá Societatea.

“Adunarea 0 adunare a Detinätorilor de Obligatiuni organizatä pe baza principiilor

Generalá” specificate in Seciunea 23 (Reprezentarea Detinitoriorde Obligatiun,) a

acestor Termeni de Emisiune, astlel cum va fl specificatäin ConditHie

Finale.
/,,c

“AGA’ adunarea generalä a actionarilor SocietätH. fjj2
I

“AGEA” adunarea generalä extraordinarä a actionarilor Socie. 5

‘Agent de Calcur agentul de calcul iniiaI in legäturä cu Obligaiunile fe [.EAefinitia
include once agent de clacul succesor, numit din când in când de Emitent

i altul decât Emitentul, astfel cum va Ii specificat In Condithle Finale.

°AGOA” adunarea generala ordinarà a actionarilor Societätii.

,,Aranjor” institutia financiar care este responsabilä de structurarea Programului, a
emisiunilor de Obligatiuni in cadrul Programului, de consilierea Emitentului

cu privire Ia conditii, documentatie, stabilirea preului si conditule de piatä,

de coordonarea Managerilor i de gestionarea intregului proces ce tine de
instituirea Programului Si de plasarea cu succes a Obligatiunilor c&re

investitori in cadrul Porgramului..

Pentru prezentul Program de Obligatiuni, Aranjorul este Raiffeisen Bank

S.A., cu sediul in Str. Floreasca nr. 246D, parter, Sector 1, Bucuresti,

inregistratä Ia Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/44/1991, cod unic

de inregistrare 361820, autorizatä de ASE prin decizia nr. A75/30.01.2014,

modificatä prin decizia nr. 449/28.03.2019.

“ASF” Autoritatea de Supraveghere Financiarä din România.

“Beneficiar are sensul atribuitin sectiunea 8.3.1 de mai sus, astfel cum vafi specificatä

Eligibil” in Conditiile Finale.

“BVB” Bursa de Valori Bucuresti S.A., in calitate de operator de piatä.

MCAEN” Clasificarea activitátilor din economia nationalä.

“Conditiile Finale conditHle specifice fiecärei Trane, astlel cum vor fi determinate Ia

momentul oferirii spre subscriere a Transei, In forma prestabilitä in Anexa

1 Ia prezentul Prospect.
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“Consiliul de

Administratie” I
“CA”

consiliul de administratie al Simtel Team S.A., indiferent de componenta

sa in timp.

“Contul de

Operaiuni”

Registrul Detinätorilor de Obligatiuni sau contul deschis a un Participant

inregistratin Registrul Detinätorilor de ObIigaiuni, dupä caz, astfel cum va

fi speciflcat in Conditule Finale.

data Ia care sunt stabiliti DetinätorU de Obligatiuni care au dreptul Ia pläi

in temeiul Obligaiunilor, find (i) in ceea ce privete Data de Räscumpärare

Finalä sau fiecare Data de Platä a DobânzN, data care cade cu 15 Zile

Lucrätoare inainte de data respectivá i (U) in ceea ce priveste o Data de

Rascumparare Anticipatä, data respectivä, in fiecare caz, cu conditia ca, In

cazul in care o astlel de data nu este conformä cu Regulamentele BVB

si/sau Cu Regulamentele Depozitarului Central, aceasta sä tie amânatä

pentru Ziua Lucrätoare imediat urmätoare care corepir1de acestor

regulamente, astfel cum va fi specificatä in ConditUle Finr

fiecare data Ia care se plätete dobânda Ia Obligatiuni, c urã2äã fleF

specificatä In legatura cu Obligatiunile in Conditule Final&eIevi4TF

Depozitarul Central S.A., cu sediul In bd. Nicolae Titulescu nr. 4-8, clädirea

America House, etaj 1, Aripa Est, Sector 1, Bucuresti, este institutia care

furnizeazä servicU de depozitare, inregistrare, compensare $ decontare a

tranzactulor Cu instrumente financiare, precum i alte operatiuni in legäturä

“Datade

Inregistrare”

“Data de Platà a

Dobânzii”

-I”

“Data de data calendaristicä folositä pentru identificarea Detinätorilor de ObIiga[uni

Referintã” care au dreptul de a participa i de a vota in cadrul Adunärfl Detinätorilor
de Obligfluni, astlel cum va fi speciflcatá in Conditiile Finale.

“Data Emisiunii” a doua Zi Lucrätoare dupä Data Tranzactiei, când Obligatiunile vor fi livrate

Detinätorilor de Obligatiuni In conformitate cu acest Prospect si dupä cum

se speciticä in ConditUle Finale relevante..

“Data Inceperii data de Ia care Obligatiunile sunt purtátoare de Dobândä, care coincide cu
Acumulãrii Data Decontärii emisiunii respective, astfel cum este mentionatä in

Dobânzii” Conditule Finale aplicabile.

“Data Plãii” in functie de context, fiecare Data de Platä a Dobânzfl, Data Scadentei

Finale, o Data de Optiune sau data Ia care trebuie efectuate plätile in

conformitate Cu TerrnenU de Emisiune ca urmare a rambursärii Ia o Data

de Räscurnpärare Anticipatä, astiel cum va fi specificatä in Conditiile Finale.

“Data are sensul atribuitin sectiunea 13.1 de mai sus, astfel cum vafi specificatä

Rãscumpãrãrii in Conditiile Finale.

Anticipate”

“Data Tranzactiei” data Ia care tranzactflle in Iegäturä cu Obligatiunile sunt executate prin

sistemul electronic al Bursei de Valori Bucureti, astfel cum va fi speciflcatä

In Conditiile Finale.

“Depozitarul

Central”
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cu acestea, aa cum sunt definite in Legea nr. 126/2018 privind pietele de

instrumente financiare.

“Detinätor de are sensul care ii este atribuit in sectiunea 7.2 de mai sus, astlel curn va 11

Obligaiuni” specificatIn Conditlile Finale.

“Directiva privind Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European i a Consiliului din 15

Transparenta” decembrie 2004 privind armonizarea obligaHIor de transparentä in ceea

ce priveste informatia referitoare Ia emitentii ale cäror valori mobiliare sunt

admise Ia tranzactionare pe o piatä reglernentatä i de modificare a

Directivei 2001/34/CE.

“Dobânda” valoarea dobânzii plätibile de Emitent pentru Obligatiunile emise, astfel

cum va Ii specificatä in Conditiile Finale.

“Grup” inseamnä Emitentul, precum Si once filiale detinute, integral sau partial,

de Emitent, astfel cum sunt prezentate in “Partea 4 sect/unea 6- Structura

organi2’a/ona/J’.

“Investitor persoane care sunt ‘9nvestitori calificati” in sensulfricl jra?) din

Calificat” Regulamentul pnivind Prospectul. I - —

\b :>Q3Btci ,
‘Investitor inseamnä (i) investitoni de retail din Romania,”Ø) anumiti irv&stitori

Eligibil’ institutionali si profesionisti (persoane juridice) diii SpaiuI Economic

European (“SEE) (inclusiv România), care sunt “Investitori calificati” in

sensul articolului 2 litera (e) din Regulamentul pnivind Prospectul; in plus,

In Regatul Unit, Investitorii Calificati (a) care au experienä profesionalä in

aspecte legate de investith care inträ sub incidenta articolului 19 alineatul

(5) din Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion)

Order 2005, cu modificnile ulterioare (denumit in continuare “Ordinul”)

si Investitorii Calificati care inträ sub incidenta articolului 49 alineatul (2)

literele (a)-(d) din Ordin i (b) càrora Obligaiunile le pot Ii distnibuite in

mod legal (toate aceste persoane find denumite impreunä “Persoane

Relevante”); si/sau (Hi) maE putin de 150 de persoane fizice sau juridice,

altele decât investitorfl califcati pe stat mernbru; i/sau (iv) investitori

cärora Obligatiunile le pot fi distribuite in mod legal, in conformitate cu

exceptule preväzute de Regulamentul S (“Regulamentul S”) din cadrul

S.U.A. Securities Act din 1933, astfel cum a lost modificata (“U.S.

Securities Act”);

‘Legea 24/2017” Legea nr. 24/20 17 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni

I “Legea privind de piat, repubhcatä, cu modificärile Si completärile ultenioare.

Emitentii”

“Legea 31/1990” Legea nr. 31/1990 privind societätile, republicatä in Monitorul Oficial nr.

I “Legea 1066 din 17.11.2004, cu modificänile i completärile ulterioare.

Societàtilor”

“Lei” I “RON” moneda oficialä a României.
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Manager Managerul (sau Managerü) va 19 numit de catre Emitent sau Aranjor pentru
a intermedia olerta/plasarnentul pentru fiecare Transa de Obligatiuni si va
19 indicat in TermenH Finali relevanti

“Notificarea are sensul care ii este atribuit in sectiunea 14 de majsj*-astfel curn va 19
privind specifIcatä in Conditiile Finale.
Räscumpärarea I

AnticipatãT’ ‘‘
O flnj
w+ - -njI1 ç-/

“Obligaiuni” obligatiunile care vor 19 emise de Societate In t’te succesive’in cadrul
Programului.

“ParticipantT’ once entitate autorizatä sä deschidä conturi de valori mobiliare Ia
Depozitarul Central, tie in nume propriu, tie in numele clientilor säi.

,,Participant societate de investitü, flrm de investitN sau institutie de credit caliticatä
Eligibil” drept participant Ia sistemul de tranzactionare al Bursei de Valori Bucureti

i care (i) a semnat un angajarnent irevocabil i necondiionat privind
respectarea dispozitNlor din prezentul Prospect, ConditUlor Finale relevante
i a legU aplicabile, in forma pusä Ia dispoziie de Manager desemnat pentru
aceasta operatiune (,,Scrisoarea de Angajament”) i (U) au depus
Scrisoarea de Angajament cätre respectivul Manager in forma convenitä
cu acestia.

“Perioada de perioada pentru care se calculeazä Dobânda, determinatä in conformitate
Dobändà” cu sectiunea 9.5 de mai sus, astfel cum va 19 specificatä in ConditUle Finale.

T1Pia;a piata reglementatä operatä de Bursa de Valori Bucureti.
Reglementatã”

“Proceduri” are sensul care ii este atribuit Ia sectiunea 8.4.1 de mai sus, astfel cum va
19 specificat in ConditUle Finale.

“Programul” programul de ofertä descris in prezentul Prospect.

“Prospect” Prezentul prospect de bazá privind Programul de Obligatiuni de cätre
Sirntel Team S.A.

‘Rata Dobânzii” valoarea tixä sau variabilä anualä, pe baza cäreia are bc calcularea
DobânzU, astfel cum va 19 specificatä in Conditiile Finale; definitia include
si Rata Dobânzh Fixe si Rata DobânzN variabile.

“RBRO” / Raiffeisen Bank S.A. cu sediul in Strada Floreasca nr. 246D, parter,
“Aranjor” Sector 1, Bucuresti, România, Inregistratä Ia Registrul Comertului sub nr.

J40/44/1991, cod unic de Inregistrare 361820, autorizatä de ASF prin
decizia nr. A75/30.01.2014 modificatä prin decizia nr. 449/28.03.2019.

“Registrul baza de date care contine registrele si inregisträrile profesionitilor si ale
Comertului” altor entitäti preväzute de lege.
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situatH financiare intocmite In conformitate Cu Standardele internationale

de raportare financiarà (“IFRS”) Si, in consecintä, prezintä pozitia
consolidatä a Grupului. Aceste situatü financiare consolidate prezint

performante comparative pentru doi ani, si anume exercitUle financiare

incheiate Ia 31 clecembrie 2023 si 31 decembrie 2024.

“Registrul

Detinàtorilor de

Obligaiuni”

registrul Detinátorilor de Obligatiuni tinut electronic de Depozitarul Central

in baza acordurilor contractuale incheiate Cu Emitentul, astfel cum va fi

specificatá In Conditiile Finale.

“Regulamentele normele si reglementrile, rezoluthle, procedurile i alte reglementäri

Depozitarului adoptate de Depozitarul Central, care definesc functionarea sistemului

Central” Depozitarului Central, in special codul Depozitarului Central.

“Regulamentul Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European i al Consiliului

privind din 14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei

Prospectul” oferte publice de valori mobiliare sau al admiterN de valçri. -mobiliare Ia

tranzactionare pe o piata reglementatä, i de abrpcé a bfrbi’ei
2003/71/CE, cu modiflcärile i completärile ulterioare/j

(? i<. .

“Regulamentul Regulamentul ASF nr. 5/2018 privind emitentU de inumenteiithcii!e

5/2018” Si operatiunile de piatä, cu modificärile Si completärile\fterioare.

“Regulamentul Regulamentul detegat (UE) 2019/979 al Comisiei din 14 ma’ffiè 2019 de

Deleqat (UE) completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului European
2019/979M Si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare

referitoare Ia informatiile linanciare esentiale din rezumatul prospectului,

publicarea si clasificarea prospectelor, comunicärile cu caracter publicitar

privind valorile mobiliare, suplimentele Ia prospect i portalul pentru

notificãri si de abrogare a Regulamentului delegat (UE) nr. 382/2014 al

Comisiei si a Regulamentului delegat (UE) 2016/301 al Comisiei, cu

modificärile Si completärile ulterioare.

“Regulamentul Regulamentul delegat CUE) 2019/980 al Cornisiei din 14 martie 2019 de

Delegat (UE) completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului European

2019/980” si al Consiliului in ceea ce priveste formatul, continutul, verificarea Si

aprobarea prospectului care trebuie publicat in cazul unei oferte publiCe de

valori mobiliare sau al admiterU de valori mobiliare Ia tranzactionare pe o

piatä reglementatä i de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al

Comisiei, cu modificärile si completärile ulterioare.

“Reprezentant are sensul atribuit Sectiunea 23 (Reprezentarea DetinJtonior de

Ob/iatiuni) Ia aceti Termeni de Emisiune, astfel cum va fi spedficath In

Conditiile Finale.

“Serie” una sau mai multe Transe, care se deosebesc prin detaIn limitate, precum

data emisiunii, rata si/sau tipul dobânzN i/sau primele date de platä a

DobânzH.

“Situatii

Financiare

Consolidate”
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Simtel Team S.A., emitentul obligatiunilor, cu sediul In Splaiul

Independentei 319L, Clädirea Bruxelles (Corp B), Sector 6, Bucureti,

România, Contact relath Cu investitorN +40 754 908 742, adresa de e-mail

investorssimtel.ro, website: www.simtel.ro, Inregistratä Ia Registrul

Comertului Bucuresti sub nr. J2010000564406, (EUID):

ROONRC.J2010000564406, Cod UflIC de inregistrare 26414626.

‘Zi Lucrätoare” once zi in Care piata interbancarä din România, sistemele de tranzaclionare

ale Bursei de Valori Bucuresti i sistemele de compensare-decontare ale

Depozitarului Central sunt deschise pentru activitate.

“Societatea” I
“SIMTEL” I
“Emitentul”

“TARGET 2” (Trans sistemul de decontare pe bazä brutä in timp real pentjp. plätile In euro,

European Automated ofenit de Eurosystem.

Real-Time Cross If1;-
settlement Express

-,- -

Transfer System) \S :-Da;i

“Termenii termenN de emisiune preväzuti de prezentul Proed, impreünä Cu
Einisiunii” / termenU si conditile finale aplicabile Obligatiunilor, astfel cum sunt

“Termenii de specificate in ConditHle Finale.

Emisiune”

“Transà° modalitate de emisiune a ObligaiuniIor care sunt identice in pnivina
caractenisticilor.

“Website-ul Inseamnä website-ul cu adresa www.simtel.ro.

Emitentului”
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EMITENT

SIMTEL TEAM S.A.

Splaiul Independentei 319L, Clädirea Bruxelles (corp B), Sec7f& Bucuresti

ARANJOR

RAIFFEISEN BANK S.A.

Calea Floreasca 246D, Sector 1, Bucuresti

CONSULTANT

CORNERSTONE COMMUNICATIONS

Barbu Vãcárescu 301-311, etaj 5, Sector 2, Bucuresti

CONSULTANT JURIDIC

FILIP COMPANY

Equilibrium Building, Gara Herãstràu 2, etaj 11, Sector 2, Bucuresti

AUDITOR INDEPENDENT

BAKER TILLY KLITOU AND PARTNERS S.R.L.

Soseaua Pipera nr. 42, Globalworth Plaza, etajul 7, biroul nr. 2, Sector 2, Bucureti
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SIMTEL TEAM S.A.

Reprezentant

Mi or

147






